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Tegevusaruanne
Ulevaade ettevattest

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus on SEB Gruppi kuuluva SEB Eesti Uhispanga poolt 1998. aasta
oktoobris loodud elukindlustusselts. SEB Grupp on Pdhja-Euroopa finantsgrupp eraisikutele, ariklientidele
ja institutsioonidele.

Alates 07.03.2008 on AS SEB Uhispanga Elukindlustuse uueks Z4rinimeks AS SEB Elu- ja
Pensionikindlustus. Arinime muutus kaasnes SEB Grupi kolm aastat vildanud nimemuutuse protsessi
viimase etapiga, mille eesmargiks on asuda kasutama SEB iihtset nime kdikidel oma sihtturgudel.

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse eesmirk on pakkuda Eesti turul stabiilset ja usaldusviirset
finantsteenust. Arvestades Eesti turu potentsiaali ja SEB Panga suuromaniku SEB Grupi pikaajalist
elukindlustuskogemust, on SEB Pank kinnitanud elukindlustustegevuse iiheks oma prioriteediks.

Eesti elukindlustusturg aastal 2008

2008. oli pdoranguline aasta — kindlustusmaksete maht ja uute lepingute arv jiid vdiksemateks eelnevate
aastate vastavatest nditajatest ning oluliselt kasvas kliendipoolne kindlustuslepingute katkestamine. Kui
pensionikapitali kogumine, mis on olnud turu iiks peamisi mootoreid, niitas méodunud aastal kahanevat
trendi, siis riskide kindlustamist majanduslangus niivord oluliselt ei mjutanud.

2008. aasta jooksul kogusid elukindlustusseltsid 1 273 miljonit krooni kindlustusmakseid, mis teeb
maksete lackumise kahanemiseks 33,5% (2007. aastal vastavalt 1 913,2 miljonit krooni).

2008. aastal kogutud kindlustuspreemiate mahust moodustasid 43,8% garanteeritud tootlusega
kogumistoodete maksed, 45,6% investeerimisriskiga elukindlustuse maksed ning 10,6% riski- ja
lisakindlustuse maksed (2007. aastal vastavalt 29,5%, 65,3% ja 5,2%).

Eelmise aasta jooksul sdlmiti Eesti elukindlustusturul kokku 63 148 elukindlustuslepingut, mis on
vorreldes 2007. aastaga 8% véhem.

Kolmanda samba pensionikindlustus

Kolmanda samba pensionikindlustuse lepinguid s3lmiti aasta jooksul elukindlustusseltsides kokku 4 824,
mis vdrreldes 2007. aastaga kahanes 46,2%.

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse tulemused

2008. aastal teenis AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus kahjumit 90,4 miljonit krooni. V&rdluseks, 2007.
aasta kasum oli 27,1 miljonit krooni.

Ettevotte majandustulemustele on avaldanud m&ju ennekdike 2008. aastal kestnud kapitaliturgude langus,
mille tulemusena teeniti investeerimisportfellilt 93 miljonit krooni kahjumit. Kapitaliturgude langus oli
vdga laiapShjaline ja puudutas praktiliselt koiki varaklasse. Aasta viltel tegeleti aktiivselt
investeerimisportfelli juhtimisega, véhendades riskantsemate varaklasside osakaalusid ja suurendades
investeeringuid Euroopa valitsuste v3lakirjadesse ja tahtajalistesse deposiitidesse.

Miiiigitulemuse vihenemise pdhjuseks on inimeste ettevaatlikkus investeerimisotsuste tegemisel ning
siivenev ebakindlus seoses t6dturul toimuvaga.

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus sdlmis 2008. aasta jooksul kokku 9 488 uut pShikindlustuslepingut
(13% vahem kui 2007. aastal) ja 4 099 lisakindlustuslepingut. Kindlustusmakseid koguti [dppenud aastal
431 miljonit krooni (2007. aastal 565 miljonit krooni), millest 156 miljonit krooni olid tdiendava
kogumispensioni kindlustusmaksed (163 miljonit krooni 2007. aastal).
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Kindlustusvdtjatele tehti 2008. aastal viljamakseid 300,2 miljoni krooni ulatuses (2007. aastal oli
viljamaksete maht 125,3 miljonit krooni).

Kindlustusmakseid lackus kokku 2008. aastal 23,8% vihem kui 2007. aastal. Sellegipoolest SEB Elu- ja
Pensionikindlustuse turuosa kindlustusmaksete alusel suurenes pea 4 protsendipunkti vdrra 33,8%ni
(2007. aastal 29,5%).

Seltsi kliendivarade maht kahanes 2008. aastal 268 miljoni krooni vdrra. Aastaldpu seisuga oli kogu
varade mahuks 1 222 miljonit krooni (1490 miljonit krooni 2007. aastal), millest III samba
pensionivarade maht moodustas 474 miljonit krooni (428 miljonit krooni 2007. aastal).

Arendustegevused

2008. aasta septembris t6i SEB Elu- ja Pensionikindlustus turule Eestis ainulaadse pensionitoote -
Pensioniplaani, mis tagab kliendile jirjepideva ning teadliku pensionikogumise protsessi koostdos AS
SEB Pangaga. Panga kohustus on kokkulepitud ajahetkel vétta kliendiga iihendust, et ihiselt iile vaadata
kliendi muutunud sissetulekud ning kohustused. Kliendi sissemaksete suurus kohandatakse vastavaks
seatud pensionieesmargile, et pensioniajaks soovitud summa olemas oleks.

Pensioniplaaniga vSimaldatakse klientidele pidevat iilevaadet nende pensionivaradest ning iga-aastast
pohjalikku pensionivarade aruannet koos fondijuhtide kommentaaridega turul toimunu ning kliendi
pensionitoodete kohta. Samuti kidib arendustdd, et vdimaldada Kklientidele terviklikku, kolme
pensionisamba koondiilevaadet koos I sambaga.

Olukord turul on muutnud inimesed ettevaatlikuks ning jérjest enam kliente soovib paigutada oma
pensionirahad turvaliselt, tururiske vStmata. 2008. aasta oktoobrist alates pakume oma klientidele uut
pensioni III samba toodet - Garanteeritud pensionikindlustust. Lepingusse tehtud sissemaksete sdilimine
on garanteeritud (juhul, kui leping kehtib kokkulepitud kindlustusperioodi 16puni). Turgude soodsa
liikkumise korral on vdimalik teenida lisatulu, mis lukustatakse kogutud reservile.

2008. aastal valmistuti pensioni II samba iihekordse ning fondipensioni viljamaksetega alustamiseks
alates 01.01.2009. Samuti toimus ning toimub jitkuvalt arendustod II samba pensionilepingu
lansseerimiseks alates 01.06.2009.

Tootevahetuse ndol loodi klientidele oluliselt odavam ja mugavam teenus vahetamaks olemasolev
kindlustustoode teise, sobivama vastu. Aja jooksul elu- ja todkorraldusest tingituna vdivad inimeste toote-
eelistused muutuda. Samuti tuuakse jétkuvalt turule uusi tooteid, mis v3ib nimetatud kliendi vajadustele
paremini vastata. Olemasoleva lepingu IGpetamine ning uue toote valimine v&ib kokkuvdttes osutuda
kulukaks toiminguks. Seega 15i SEB Elu- ja Pensionikindlustus v3imaluse oma klientidele kanda lepingut
katkestamata kogutud kapital iile uude tootesse.

Tdédtajad ja toGtasud

Tootasudeks kulus 2008. aastal 21,2 miljonit krooni (sh. sotsiaalmaksu ja t66tuskindlustus-maksu kulud),
sellest 3,8 miljonit krooni (sh erisoodustus ning maksukulud) moodustasid juhatuse litkmetele arvestatud
tasud.

Ettevttes tootas 2008. aasta 16pu seisuga 67 pShikohaga todtajat.
Arendus ja suunad aastaks 2009

2009. aastat toob samuti hulga arendustegevusi. Suurimatena tuleb vilja tuua 2009. aastal algava
kohustuslike kogumispensionide véljamakse faasiks valmistumist ning kliendikesksuse suurendamist
olemasolevates traditsioonilistes lepingutes.

Arendamisel on uus toode — Pensionileping — pensioni II samba véljamakseteks kindlustusseltsi kaudu.
Pensionilepingu toome klientideni 01.06.2009. Samuti on loomisel uus pensioni III samba viljamaksete
toode, mis on vabatahtlik perioodiliste vdljamaksetega pensionikindlustus, mille vdljamakseid tehakse
kuni kindlustusvdtja surmani voi kliendi poolt valitud perioodi 16puni.
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Kliendikesksuse suurendamiseks ning kliendi huvidele-v3imalustele sobivaima tootepakkumise
koostamiseks (reguleeritud Euroopa Liidu direktiiviga MIFID (Markets in Financial Instruments
Directive)) on SEB Elu- ja Pensionikindlustus arendanud tarkvara. Veelgi tipsema kliendivajaduse
viljaselgitamiseks toimub pidev arendust6d ndustamiskiisimustike kui ndustamisprotsessi tdiustamise
néol.

Jarjest suurenev internetikasutajate hulk ning interneti v§imaluste avardumine on loonud soodsa
vdimaluse ning vajaduse luua klientidele keskkond, kus s6lmida kindlustuslepinguid interaktiivselt, oma
internetipangast. SEB Elu- ja Pensionikindlustuse 2009. aasta arendustédd on suunatud tagamaks oma
klientidele mitmekiilgsed ning paindlikud véimalused ka veebiiilese koostd6 tegemiseks.
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Raamatupidamise aastaaruanne
Juhatuse deklaratsioon

1. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse 2008. majandusaasta aruanne koosneb jirgmistest osadest ja
aruannetest:

Sissejuhatus (k. 3)

Tegevusaruanne (1k. 4-6)
Raamatupidamise aastaaruanne (lk. 7-43)
Soltumatu audiitori aruanne (lk. 44)
Kahjumi katmise ettepanek (Ik. 45)

2. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse 2008. majandusaasta aruandes esitatud andmed ja
lisainformatsioon on tdene ning terviklik. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse 2008. majandusaasta
aruandes esitatud andmetest ja informatsioonist ei puudu ega ole vilja jietud midagi, mis m&jutaks nende
sisu voi tdhendust.

3. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jirgitud Rahvusvahelistes Finantsaruandluse
Standardites (IFRS) sétestatud pShimdtteid nii nagu need on vastu v8etud Euroopa Liidus. Kdesolev AS
SEB Elu- ja Pensionikindlustus 2008. majandusaasta aruanne vastab Eesti Vabariigi seaduste nduetele.

4. Raamatupidamise aastaaruanne kajastab Gigesti ja iglaselt ettevotte finantsseisundit, majandustulemust
jarahavoogusid.

5. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus on jatkuvalt tegutsev ettevdte.

6. Vastutav aktuaar kinnitab raamatupidamise aastaaruandes kajastatud tehniliste eraldiste Sigsust ja
piisavust.

Juhatus:

Juhatuse esimees: Indrek Holst

Juhatuse liige/vastutav aktuaar: Jaanus Sibul

Juhatuse liige: Maarika Liivamagi

Tallinn, 31.mérts 2009

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
initiatled for-the purpose of identification only

Initsiaalid/initials V.,
Kuupaev/date 31.03 09
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Raamatupidamise aastaaruanne
Bilanss

AKTIVA

Raha- ja pangakontod

Finantsvarad diglases vdértuses muutustega labi kasumiaruande

Aktsiad ja muud vaartpaberid

Majandusaasta aruanne 2008

Lisa

[

Valakirjad ja muud fikseeritud tulumééraga véartpaberid

Tuletisinstrumendid
Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses
Tahtajalised deposiidid

Nouded otsesest kindlustustegevusest kindlustusvatjatele

Nouded edasikindlustuslepingutest

Viitlackumised, ettemakstud kulud ja muud nduded
Finantsvarad kokku
Immateriaalne vara
Materiaalne péhivara

KOKKU AKTIVA

PASSIVA

Kohustused

Viitvlad ja muud finantskohustused

Kohustused edasikindlustuslepingutest

Kohustused kindlustuslepingutest

Finantskohustused investeerimislepingutest
- Qiglases vésrtuses muutustega libi kasumiaruande
- Korrigeeritud soetusmaksumuses

Kohustused kokku

Omakapital
Aktsiakapital
Kohustuslik reservkapital
Jaotamata kasum
Omakapital kokku

KOKKU PASSIVA

11,12

13,14

15
15

16

(Eesti kroonides)
31.12.2008 31.12.2007
252904 801 281296 959
975351157 1472100213
557 334 260 986 383 594
410 181 681 483 825711
7 835216 1 890 908
126 921 354 11213 259
115 786 841 3942794
2831417 2268 681
2968 814 1 646 664
5334282 3355120
1355177312 1764610 431
1577475 2 866 611
1337 844 1818 157
1358092631 1769295199
7531157 61414 629
92 505 38371
612 990 966 528 000 885
614 950 132 966 902 489
501 558 461 849 033 473
113391 671 117 869 016
1235564760 1556 356 374
47 000 000 47 000 000
19 535218 16 827 776
55992 653 149 111 049
122 527 871 212 938 825
1358092 631 1769 295 199

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 12 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsiaalid/initials

Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks
initialled for-the purpose of identification only

Kuupéaev/date

F.03.09

PricewaterhouseCoopers, Taliinn

|

|
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Majandusaasta aruanne 2008

Kasumiaruanne Lisa
Tulu brutopreemiatelt 17
Kulu edasikindlustuse preemiatele 18
Neto tulu preemiatelt

Teenustasud 19
Muud éritulud 24
Kokku muud tegevustulud

Investeeringute tulud ja kulud (neto)

Finantstulu Siglase véirtuse muutusest 20
Tulu korrigeeritud soetusmaksumuses finantsvaradelt 20
Kokku investeeringute tulud

Kindlustuslepingute viljamaksed ja kohustuste muutus 21
Investeerimislepingute finantskohustuste viirtuse muutus 22
Tegevuskulud

Sélmimiskulud 23
Administratiivkulud 23
Investeeringute haldamise kulud

Muud &rikulud 24
Kokku tegevuskulud

ARUANDEAASTA KAHJUM/KASUM

(Eesti kroonides)

2008 2007
197278 834 188992018
-7 536 576 -7 302 956
189 742258 181 689 062
21411054 19 241 937
4152055 2539768
25563109 21781705
-107 634 232 33985110
14 436 803 7 943 069
-93197429 41928179
-150493 912 -148 664 218
-2 716 862 -5 511 994
-34 593560  -38 770 649
21914040 -19937 248
-2 577 399 -5254 530
-223 119 -185 887
-59308118 -64 148314
-90 410 954 27 074 420

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 12 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud alnuit Identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only

Initsiaalid/initials

Vik

Kuupéev/date

S0z .09

PricewaterhouseCoopers, Taliinn

|
|

i
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Rahavoogude aruanne

Rahavood iritegevusest

Laekunud kindlustuspreemiad kindlustusvétjatelt

Laekunud teenustasud
Laekunud finantskohustuste maksed

Makstud kindlustusvétjatele kindlustuslepingutest

Finantskohustuste viljamaksed
Arveldused edasikindlustusandjatega
Makstud tegevuskulud

Muud aritulud

Makstud intressid

Investeeringute soetus
Investeeringute miiiik ja lunastamine
Laekumised futuurlepingutest
Viljamaksed futuurlepingutest
Saadud intressid

Saadud dividendid

Makstud investeeringute haldamise kulud
Kokku rahavood iritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
P&hivara soetamine
Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Kapitalirendi pShiosa tagasimaksed
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside muutuste mdju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi l16pus

Lisa

17

15

15

Majandusaasta aruanne 2008

(Eesti kroonides)
2008 2007
188 026 049 175 468 366
21411 054 19 241 937
217425103 369 959 873
-60 801 199 -39413 391
-223 679 295 -81 583 686
-4 337 578 4115288
-61 394 264 -60 091 772
3721404 3387 867
-7 839

-1650360 881  -1313833416
1497 481 615 1004 515570

33019432 1988 996
-24 284 171 -1378 309
34031514 30591 106
6987 798 5944 081
-6 031 967 -7 357 857
-28 785 386 111 546 814
-198 817 -1258 046
-198 817 -1258 046
-90 858 -119 871

-90 858 -119 871

-29 075 061 58 535117
281 296 959 171 887 929
-29 075 061 110 168 897
682903 -759 867
252 904 801 281 296 959

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 12 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

10

Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks

initialled for the purpose of identification only

Initsiaalid/initials Vi
Kuupaev/date 3.05.09

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Omakapitali liikumise aruanne

Seisuga 31.12.2006

Kasumi jaotamine
Aruandeaasta kasum

Seisuga 31.12.2007

Kasumi jaotamine
Aruandeaasta kahjum

Seisuga 31.12.2008

Majandusaasta aruanne 2008

(Eesti kroonides)

Aktsiakapital Kohustuslik Jaotamata kasum  Omakapital kokku
(Lisa 16) reservkapital

47 000 000 11 218 467 127 645 938 185 864 405
5609 309 -5 609 309

- - 27 074 420 27074 420

47 000 000 16 827 776 149 111 049 212 938 825
2707 442 -2707 442

- - -90 410 954 -90 410 954

47 000 000 19 535218 55992 653 122 527 871

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 12 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

11

Kuupéev/date

Initsialiseeritud ainuit Identifitseerimiseks
initialled for the purpose of identification only
V.

initsiaalid/initials

305 09

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

|
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Aastaaruande lisad
LISA 1. Raamatupidamisarvestuse péhimotted

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus (Ettevdte) on elukindlustusselts. Ettevdte on aktsiaselts, mille
registreeritud asukoht on Tallinn (Eesti), Tornimée tn 2 ning mille ainuomanik on AS SEB Pank ja AS
SEB Panga ainuomanik SEB AB (Lisa 16).

2008. aasta 1dpu seisuga t&otas Ettevottes 67 inimest (2007: 76).

1.1. Koostamise alused

Ettevotte juhatus on andnud loa kiesolevate finantsaruannete avaldamiseks ning neid ei saa muuta ega
tagasi votta. Finantsaruanded on avalikult kéttesaadavad Ettevdte kodulehel.

Kéesolevad finantsaruanded on koostatud kooskdlas Euroopa Liidu poolt vastu vdetud rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandarditega (IFRS). Antud finantsaruannete koostamise kdigus rakendatud
raamatupidamisarvestuse pdhimdtted on esitatud allpool. Neid pdhimdtteid on jérjekindlalt rakendatud
kdikide esitletud aastate puhul, kui pole teisiti sitestatud.

Aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides. Finantsaruanded on koostatud soetusmaksumuse printsiibil,
vélja arvatud Oiglases védrtuses muutusega ldbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad ja
finantskohustused (kaasa arvatud tuletisinstrumendid).

Teatud uwued standardid, muudatused ning olemasolevate standardite interpretatsioonid on avaldatud
kéesolevate finantsaruannete koostamise hetkeks, mis on kohustuslikud ettevdtte aruandeperioodide puhul
1. jaanuarist 2008 v5i hilisemate perioodide puhul. Ulevaade nendest standarditest ning Ettevdtte
juhtkonna hinnangust uute standardite ja interpretatsioonide rakendamise vdimaliku mgju kohta on antud
kiesoleva osa 16pus (Lisa 1.22).

Finantsaruannete koostamiseks kooskdlas Euroopa Liidu poolt vastu vdetud rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandarditega on vajalikud juhtkonna poolsed hinnangud. Kuigi need hinnangud on tehtud
juhtkonna parima arusaamise kohaselt, ei pruugi need Gihtida tegelike tulemustega. Muutused juhtkonna
hinnangutes esitatakse muutuse perioodi kasumiaruandes. Hinnangute pdhjalikum késitlus on esitatud
Lisas 2.

1.2. Arvestus- ja esitusvaluuta

Ettevotte arvestus- ja  esitusvaluutaks on Eesti kroon, kuna Ettevdtite tegevuse peamiseks
majanduskeskkonnaks on Eesti.

1.3. Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pieval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused on imber
hinnatud Eesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursside alusel.
Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kajastatud kasumiaruandes periooditulu- ja
kuluna.
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1.4. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis ja rahavoogude aruandes arvelduskontode ja sGlmimise
hetkel kuni 3 kuulise tdhtajaga deposiitide jédke, vélja arvatud raha, mis on lackunud arvelduskontole
investeerimisriskiga elukindlustuslepingute investeeringuteks varem kui 14 pieva mdddumisel
eelnimetatud lepingute sdlmimisest (vastavalt Vdladigusseaduse § 433 voib kindlustusvdtjal 14 pieva
jooksul lepingu sdlmimisest lepingust taganeda). Nimetatud summa kajastatakse finantsvarade hulgas.
Tahtajalised deposiidid vOetakse esmalt arvele nende diglases vidrtuses, millele lisatakse tehingukulud.
Pérast esmast arvele votmist kajastatakse deposiite korrigeeritud soetusmaksumuses.

1.5. Finantsvarad

Finantsvarad on varad, mida v3ib klassifitseerida sularahaks, lepinguliseks diguseks saada teiselt
ettevottelt sularaha vdi muud finantsvara, lepinguliseks diguseks vahetada teise ettevSttega
finantsinstrumente potentsiaalselt soodsatel tingimustel, v3i teise etievdtte aktsiateks. Ettevdte
klassifitseerib oma finantsvarad jirgmiste kategooriate alla:

1.5.1. laenud ja nduded
1.5.2. diglases vaartuses muutusega 1dbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

Juhtkond liigitab oma investeeringuid nende esmasel arvelevotmisel. Ettevdte ei ole iihtegi finantsvara
liigitanud kategooriasse “1pptéhtajani hoitavad” voi “miiiigiootel finantsvarad”.

1.5.1 Laenud ja nduded

Laenud ja nduded on fikseeritud v&i kindlaksmédratud maksetega mittetuletisinstrumendid, mida ei
noteerita aktiivsel turul. Laenud ja nduded vietakse algselt arvele nende diglases vadrtuses koos
tehingukuludega. Pirast esmast arvele vOtmist kajastatakse néudeid korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades sisemise intressimadira meetodit. Seda meetodit kasutatakse jirgnevatel perioodidel ndudelt
intressitulu  arvestamisel. V&imalikud védrtuse langusest tulenevad allahindlused kajastatakse
kasumiaruandes.

1.5.2 Oiglases viéirtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad
Sellel kategoorial on kaks alamkategooriat:
e Kauplemise eesmérgil soetatud finantsvarad (kaasa arvatud tuletisinstrumendid)
e Soctamisel maédratletud Oiglases viidrtuses muutustega 14bi kasumiaruande kajastatavad
finantsvarad

Finantsvara liigitatakse soetamisel kategooria “Oiglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande
kajastatavad finantsvarad” alla, kui need on soetatud v3i hangitud peamiselt edasimiiiigi eesmargil
lzhitulevikus v&i kui need on osa finantsvarade portfellist, mille kohta on olemas tdestus hiljutisest
lihiajalisest tegelikust kasumi teenimisest, v8i kui juhtkond on nii médranud. Tuletisinstrumendid
liigitatakse samuti kauplemise eesmérgil soetatud finantsvaradeks, kui neid ei ole kajastatud
riskimaandusinstrumentidena.

Finantsvara kajastatakse esmasel arvelevitmisel finantsvarana diglases viértuses ldbi kasumiaruande kui:
e Finantsvara (kindlustuslepingute ja investeerimislepingute kattevaraks soetatud investeeringute
portfell) médratlemine siia kategooriasse elimineerib v3i vihendab olulisel mééral hindamisest
tulenevaid ebakdlasid.
e Teatud finantsvarade, nagu nditeks vdla- ja omakapitaliinstrumentide, diglast véértust hinnatakse
kooskolas dokumenteeritud riskipoliitika ja investeerimisstrateegiaga ning raporteerimine
juhtkonnale toimub samadel alustel.

Oiglases viirtuses muutusega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad vdetakse algselt arvele
tehingupdeval nende Giglases vaartuses, milleks on makstud varade diglane véirtus, arvestamata
tehingukulusid. Pérast esmast arvelevStmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende diglases
védrtuses. Intressi- ja dividenditulu nendelt vértpaberitelt ja iimberhindluselt saadud realiseeritud ja
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realiscerimata tulem kajastatakse jarjepidevalt, kas kasumi v3i kahjumina aruandeperioodi
kasumiaruandes real ,,Finantstulu diglase védrtuse muutusest®,

Investeeringute Oiglaseks vadrtuseks on borsil noteeritud ja aktiivsel turul kaubeldavate véirtpaberite
puhul nende ostunoteering. Borsil noteerimata, kuid aktiivsel turul kaubeldavad aktsiad hinnatakse iimber
turuhinda viimase teostatud ostutehingu hinna alusel (kui tegu on turutingimustega). Kui noteeringutest ei
tulene hinda v3i noteeringud pole piisavalt regulaarsed v&i instrumentide hinnanoteeringud ei jai
tavapédrasesse vahemikku, siis hinnatakse védrtpaber {mber &iglasesse védrtusesse kasutades
hindamistehnikaid ja vOttes aluseks kogu kittesaadav informatsioon emitendi kohta. Noteerimata
volakirju, millel puudub aktiivne turg, diskonteeritakse turu intressimaéraga, millele on lisatud emitendi
risk.

Igal juhul, kui konkreetsel finantsinstrumendil puudub aktiivne turg, midrab Ettevdte diglase véirtuse,
kasutades vadrtuse hindamise tehnikaid. Nende hulka kuuluvad hiljutised sdltumatute osapoolte vahelised
turutingimustel tehtud tehingud, diskonteeritud rahavoo analiiiis ja muud turuosaliste poolt iildkasutatud
hindamistehnikad.

Finantsvarade viértuse langus

Ettevdte hindab igal bilansipéeval finantsvarade allahindluse vajadusele viitavaid asjaolusid. Finantsvara
vadrtus on individuaalselt langenud ning vastav allahindlus kajastatakse ainult juhul, kui allahindluse
vajadusele viitavad objektiivsed asjaolud, mis selgusid pdrast vara esmast kajastamist (,kahjulik
stindmus®) ja see kahjulik siindmus (kahjulikud siindmused) omab mdju finantsvara usaldusviirselt
mdddetavale tuleviku rahavoole. Objektiivne asjaolu, mis viitab finantsvara vaértuse langusele on
ettevdttele kittesaadav informatsioon nagu niiteks:

o vdlgniku olulised finantsraskused
lepingutingimuste rikkumine, sealhulgas maksete mittetihtaegne lackumine
on tdendoline, et volgnik on pankrotti minemas
finantsvara aktiivse turu kadumine seoses finantsraskustega
teadaolev informatsioon, mis viitab olulisele langusele finantsvara v&i finantsvarade grupi
oodatud tuleviku rahavoogudes, kuigi nimetatud langust ei ole vdimalik veel usaldusviarselt
modta
Kui korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud laenude ja nduete vidrtuse langusele viitavad objektiivsed
asjaolud, siis tekkinud kahju leitakse vara bilansilise maksumuse ja tuleviku rahavoogude niitidisvairtuse
(vilja arvatud tuleviku allahindlused, mis on juba arvesse vOetud) vahena, mis on diskonteeritud
finantsvara sisemise intressimaéra abil. Vara bilansilist maksumust vihendatakse l4bi nduete allhindluse
konto ja tekkinud kahju kajastatakse kasumiaruandes.

Kui jargnevatel aruandeperioodidel varem kajastatud vara véirtuse langus peaks vdhenema ning seda
siindmust on voimalik usaldusvadrselt seostada siindmusega, mis leidis aset parast allahindluse kajastamist
(néiteks krediidireitingu paranemine), siis esialgselt kajastatud allahindlus tiihistatakse. Tihistatud
allahindlus kajastatakse kasumiaruandes.

Tuletisinstrumendid
Tuletisinstrumendid vdetakse arvele nende diglases vadrtuses, arvestamata tehingukulusid, tehingupéeval,
edasine kajastamine toimub nende Jiglases védrtuses. Juhul, kui tuletisvéartpaberid on noteeritud aktiivsel
turul, kasutatakse Siglase vadrtusena turuviirtust. Vastasel juhul kasutatakse diglase védrtuse leidmiseks
hindamismeetodeid.

Tuletisinstrumendid kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvdirtus on positiivne ning kohustusena,
kui turuvadrtus on negatiivne. Bilansilisi varade ja kohustuste diglasi véartusi tuletisinstrumentidelt ei
saldeerita. Kasumid ja kahjumid tuletisinstrumentidelt kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ning
kuluna. Ettevte ei kasuta tuletisinstrumentide arvestusel riskimaandamisarvestuse (hedge accounting)
erireegleid.

Valuuta tuletisinstrumentide hindamisel diskonteeritakse tulevased rahavood turu intressimédrade alusel.
Aktiivse turu olemasolu korral hinnatakse valuuta ja aktsia optsioonid iimber turuvadrtusele. Kui
usaldusvaarset turuvéirtust ei ole voimalik saada, arvutatakse optsiooni diglane véirtus vélja Black-
Scholesi mudeli pdhjal. Valuuta forvardtehingute viirtuse hindamiseks diskonteeritakse tulevased
rahavood turu intressiméérade alusel.
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1.6. Saldeerimine

Finantsvarasid ja —kohustusi saldeeritakse ainult juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline digus ning
ettevottel on kavatsus nimetatud summad realiseerida samaaegselt v3i netobaasil.

1.7. Immateriaalne pohivara

Arvutitarkvara, mis on séltumatu riistvarast, klassifitseeritakse immateriaalseks pShivaraks. Immateriaalne
pohivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest. Immateriaalset pShivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vSimalikud véartuse langusest tulenevad allahindlused. Immateriaalse pShivara
amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Amortisatsiooniméaérad ldhtuvad vara
kasulikust elueast. Ettevottes hetkel kasutusel olevatele immateriaalsetele pShivaradele rakendatakse
amortisatsioonimaéra 20-30% aastas.

Immateriaalse pShivara real kajastatakse ka kapitaliseeritud sdlmimiskulud (tdpsemalt lisas 1.12).

1.8. Materiaalne péhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku
té0eaga iile iihe aasta. Materiaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest,
mis on vajalikud vara viimiseks tema to0seisundisse ja —asukohta. Materiaalset pdhivara kajastatakse
bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud vidrtuse
langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalse pShivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pShivarana, kui on tdenioline,
et ettevdte saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusvéarselt md6ta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Péhivara amortiseeritakse lineaarselt rakendades amortisatsioonimééra 14-30% aastas.

Miiiigikontorite rekonstrueerimisviljaminekud kapitaliseeritakse materiaalse pdhivarana ja kantakse
kuludesse lineaarselt viie aasta jooksul v3i vastavalt rendilepingu kestvusele kui viimane on lithem.

Vara kasuliku eluea jooksul amortiseeritakse kulusse selle vara soetusmaksumuse ja 15ppviirtuse vaheline
summa. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsiooniméddrade, amortisatsioonimeetodi ja
varadele médratud 18ppvadrtuste pohjendatust. Kui vara 18ppvdirtus iiletab tema bilansilist
jadkmaksumust, Idpetatakse vara amortiseerimine.

Juhul kui materiaalse pdhivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad
kasulikud eluead, on need komponendid v3etud raamatupidamises arvele eraldi varadena, méérates neile
eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.

Juhul kui pShivara kaetav vddrtus (s.o kdrgem kahest jirgnevast niitajast; vara neto miiligihind v3i vara
kasutusvédrtus) on vdiksem tema bilansilisest jaikmaksumusest, on materiaalse pShivara objektid alla
hinnatud nende kaetavale viirtusele.

1.9. Varade (v.a. finantsvarad) viirtuse langus

Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara véértuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude
esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vidrtust ning vorreldakse seda
bilansilise maksumusega. Vairtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas mille vdrra vara
bilansiline maksumus iletab selle kaetava vaartuse. Vara kaetav viirtus on vara diglane vidrtus, millest
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on maha lahutatud miitigikulutused, v8i selle kasutusvdirtus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara
vddrtuse languse hindamise eesmairgil hinnatakse kaetavat véirtust viikseima vdimaliku varade grupi
kohta, mille jaoks on vdimalik rahavoogusid eristada.

1.10. Rendiarvestus

Rendilepingut loetakse kapitalirendiks juhul, kui kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad iile rentnikule; vastasel juhul loetakse rendilepingut kasutusrendiks.

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara Jiglase véirtuse summas voi
rendimaksete miinimumsumma niiidisvéédrtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jaddkvdirtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse
rendiperioodile arvestusega, et intressimddr on igal ajahetkel kohustuse jadkvddrtuse suhtes sama.
Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud pdhivaraga, kusjuures
amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik td3iga v&i rendisuhte kehtivuse periood (kui vara
omanduse iileminek ei ole piisavalt kindel), olenevalt sellest, kumb on lithem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

1.11. Lepingute Kklassifikatsioon ja arvestuspohimétted

Vastavalt rahvusvahelisele raamatupidamisstandardile IFRS 4 on elukindlustusettevdtte poolt klientidega
s6lmitud lepingud klassifitseeritud kindlustuslepinguteks v4i investeerimislepinguteks.

Koik lepingud, mis sisaldavad olulist kindlustusriski klassifitseeritakse kindlustuslepinguteks. Need
lepingud vGivad sisaldada ka finantsriski. Uldprintsiibina peetakse kindlustusriski oluliseks, kui
kindlustusjuhtumi korral makstav summa on vihemalt 10% suurem sellest, mis makstaks kui vastavat
kindlustusjuhtumit poleks toimunud.

Investeerimislepingud on lepingud, mis kannavad edasi finantsriski ilma olulise kindlustusriskita.

1.12. Kindlustuslepingud

Tulude ja kulude kajastamine

Kindlustuslepingute kindlustuspreemiaid kajastatakse kasumiaruandes tuluna hetkel, mil nende lackumine
on kindlustuslepingus kokku lepitud ja laeckumine on usaldusviirselt hinnatav. Samaaegselt
kindlustuspreemia  lackumisest tulu  kajastamisega kasumiaruandes, kajastatakse  kohustus
kindlustuslepingust ,,Elukindlustuse eraldisena“.

Kindlustushiivitised ja tagasiostusummad kajastatakse kasumiaruandes kuludena viljamakse teostamisel.
Kindlustushiivitised ja tagasiostusummad kajastatakse rahuldamata nduete eraldise koosseisus kui klient
on ettevdttele teatanud kahjust voi tagasiostu soovist. Rahuldamata nduete eraldist korrigeeritakse
hinnanguga toimunud, kuid teatamata, kahjude osas.

Kohustused kindlustuslepingutest
Kohustus kindlustuslepingutest koosneb elukindlustuse eraldisest, boonuste eraldisest ja rahuldamata
nduete eraldisest.

Elukindlustuse eraldis

Elukindlustuse eraldis koosneb kindlustuslepingute tulevikus sooritatavate diskonteeritud viljamaksetest
(hivitised, kahjud ja arvestuslikud kulud), millest on mahaarvatud tulevikus laekuvate
kindlustuspreemiate niiiidisvadrtus. Kohustus on hinnatud samadel eeldustel (suremus, kulud, intress),
mida kasutati kindlustuspreemia arvutamisel lepingu sGlmimisel. Arvestuslik aastaintress jadb soltuvalt
lepingu liigist, lepingu sdlmimise ajast ja kindlustussumma valuutast vahemikku 2,5% kuni 4%.
Elukindlustuse eraldis sisaldab lisaks veel eelnevatel aruandeaastatel kindlustusvdtjatele madratud
lisakasumeid.
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Boonuste eraldis

Kindlustuslepingutest tulenevate boonuste eraldisena néidatakse summasid, mis on aruandeaastal
juhtkonna otsusega tdiendavalt méaératud kindlustuslepingutele ja mille arvel jiargnevatel aruandeaastatel
suurendatakse elukindlustuse eraldist voi finantskohustusi v3i teostatakse boonuste viljamakseid
klientidele.

Rahuldamata nduete eraldis

Rahuldamata nduete eraldisena niidatakse summa, mis katab hinnangulised kulud seoses
kindlustuslepingute  kindlustussummade ja  hivitiste viljamaksmisega, millised tulenesid
kindlustusjuhtumitest vdi kindlustuslepingute katkestamisest millest kindlustusandjale teatati enne
bilansikuupdeva ja seoses kindlustusjuhtumitega, mis on juhtunud enne bilansikuupéeva, kuid millest
kindlustusandjale pole bilansipdevaks teatatud. Nouded, millest on teatatud enne bilansikuupéeva,
hinnatakse individuaalselt. Toimunud, kuid teatamata nduete eraldis arvutatakse statistilise hinnanguga,
mis pShineb varasemal kogemusel nduete teatamise ja tekkimise kuupédevade ajalise nihke ning summade
osas.

Kapitaliseeritud sdlmimiskulud

S6lmimiskulud, mis on seotud jargmistel aruandeperioodidel lackuvate kindlustuslepingute preemiatega,
kapitaliseeritakse ~immateriaalse vara koosseisus. Kapitaliseerimisele kuuluvad ainult otsesed
sOlmimiskulud nagu lepingute s6lmimise eest makstavad tulemuspalga osad ja lepingute
vahendamistasud. S6lmimiskulude amortiseerimine toimub lineaarselt sltuvalt kindlustuslepingu liigist
kahe kuu kuni {ihe aasta jooksul. Amortiseerimise periood on lithem kui keskmine lepingute eluiga kuna
elukindlustuse eraldise arvutamisel kasutatakse zilmeriseerimist. Muud sdlmimiskulud kajastatakse kuluna
nende tekkimisel.

Kohustuste piisavuse test

Igal bilansikuupéeval viiakse 1dbi kohustuste piisavuse test kontrollimaks kindlustuslepingutest tulenevate
kohustuste piisavust. Testitakse lepingute kohustusi netona kapitaliseeritud sdlmimiskuludest. Kohustuste
adekvaatsuse testis kasutatakse tuleviku lepinguliste rahavoogude ja kahjukisitluskulude ning lepingute
administreerimise kulude parimat hinnangut. Rahavood on diskonteeritud riskivabade intressimééradega.
Igasugune puudujdék kajastatakse 14bi kasumiaruande kdigepealt kapitaliseeritud sdlmimiskulusid maha
kandes ning kui sellest ei piisa, siis luuakse eraldis kohustuste adekvaatsuse testist tulenevate kahjumite
katteks (m&ddumata riskide eraldis).

Selliseid kapitaliseeritud sdlmimiskulude mahakandmisi pole vdimalik hiljem tiihistada.

1.13. Investeerimislepingud

Elukindlustuse investeerimislepinguid on kahte tiilipi, investeerimisriskiga lepingud ja garanteeritud
intressiga lepingud.

e Investeerimisriskiga lepingutena kajastatakse finantskohustusi, mille &iglane véirtus sdltub
teatud alus finantsvara, derivatiivide ja/vdi kinnisvara Siglasest vértusest. Nimetatud kohustused
on médratletud gruppi ,.0iglases vddrtuses muutustega ldbi kasumiaruande” nende esmasel
kajastamisel. Ettevte on liigitanud nimetatud kohustused gruppi ,,8iglases vadrtuses muutustega
labi kasumiaruande”, kuna see elimineerib v&i védhendab oluliselt varade ja kohustuste
arvestuspShimdtete mittevastavuse, mis tekiks juhul, kui kasumeid ja kahjumeid nimetatud
varadelt ja kohustustelt arvestatakse lahtudes erinevatest pShimdtetest.

e Garanteeritud intressiga investeerimislepingute finantskohustust arvestatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses. Kindlustusmakseid késitletakse kohustusena, mida suurendavad lepingutele
arvestatud intressid ja mida vdhendavad lepingute haldamisega ja riskikaitsetega seotud tasud
ning véljamaksed lepingutest. Lepingutele garanteeritud aastane intressiméér jaib soltuvalt
lepingu liigist, lepingu s6lmimise ajast ja lepingu valuutast vahemikku 3% kuni 4%. Soltuvalt
lepingu liigist on intressi madr garanteeritud lepingu 15puni v3i 5 aastaks alates lepingu algusest,
misjérel seda voidakse korrigeerida. Antud finantskohustus sisaldab lisaks veel eelnevate
aruandeaastate eest kindlustusvitjatele médratud lisakasumeid ning aruandeaasta eest
arvestatavat hinnangulist lisakasumit.
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1.14. Muud finantskohustused

Koiki muid finantskohustusi (v3lad hankijatele, muud lihi- ja pikaajalised finantskohustused) vGetakse
algselt arvele nende Siglases vddrtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused) ja kajastatakse hiljem
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressiméiira meetodit.

1.15. Muud eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipdeva toimunud kohustavast siindmusest tulenevaid kohustusi,
millel on kas seaduslik vGi lepinguline alus v3i mis tulenevad ettevdtte senisest tegevuspraktikast
(seaduslik v8i t6lgenduslik), mis néuavad varast loobumist, mille realiseerumine on tdendoline ja mille
maksumust on vdimalik usaldusvéarselt modta, kuid mille realiseerimise aeg vGi summa ei ole tdpselt
teada. Eraldiste kajastamisel bilansis on ldhtutud juhtkonna hinnangust eraldise tditmiseks tGendoliselt
vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on
juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks vdi
tleandmiseks kolmandale osapoolele. Juhul kui eraldis realiseerub tdenioliselt hiljem kui 12 kuu jooksul
pérast bilansipdeva, kajastatakse seda diskonteeritud véirtuses (eraldisega seotud viljamaksete
niilidisvaartuse summas), vilja arvatud juhul, kui diskonteerimise mdju on ebaoluline. Eraldiste kulu ja
eraldiste bilansilise maksumuse muutuste kulu kajastatakse aruandeperioodi kuludes. FEraldisi ei
moodustata tulevaste perioodide kahjumite katmiseks.

Muud tingimuslikud kohustused, mille realiseerumine on vihetGendoline v8i millega kaasnevate kulutuste
suurust ei ole vdimalik piisava usaldusviirsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vGivad tulevikus
muutuda kohustusteks, on avalikustatud aruande lisades tingimuslike kohustustena.

1.16. Kohustused todvdtjate ees

Kohustused t6ovotjate ees sisaldavad tddlepingutest tulenevat tekkepdhist kohustust tulemustasu osas,
mida arvestatakse igakuiste miiligitulemuste baasil. Nimetatud kohustus sisaldab lisaks tulemustasule ka
sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja todtuskindlustusmaksu.

Kohustused to6vdtjate ees sisaldavad lisaks ka t56lepingute ja kehtivate Eesti Vabariigi seaduste kohaselt
arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga. Nimetatud kohustus sisaldab lisaks puhkusetasule
ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja toStuskindlustusmaksu.

1.17. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Igal majandusaastal tuleb
driseadustiku kohaselt reservkapitali kanda vdhemalt 5% puhaskasumist, kuni reservkapital saavutab 10%
ettevotte aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib iildkoosoleku otsusel kasutada kahjumi katmiseks, kui seda
ei ole voimalik katta puhaskasumist moodustatud muude reservide v4i eelmiste aastate jaotamata kasumi
arvel, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vi teha aktsiondridele viljamakseid.
Ettevte on pdhikirjas médratlenud reservkapitali moodustamise tingimused, mille jirgi paigutatakse
vahemalt 10% aasta puhaskasumist reservi kuni kohustuslikku reservkapitali kantud summa vordub
aktsiakapitali suurusega.

1.18. Edasikindlustusleping

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustusel on edasikindlustuslepingud edasikindlustusfirmadega Swiss
Reinsurance Company (Swiss Re) ja Kolnische Riickversicherungs-Gesellschaft AG (GenRe).
Edasikindlustamisele kuuluvad koéik surmariski kaitsega iiksikisikukindlustuse ja grupikindlustuse
lepingud ning lisaks Onnetusjuhtumi poolt pdhjustatud surma ja invaliidsuse lisakindlustus,
kindlustusmaksete tasumisest vabastamise lisakindlustus tdieliku ja piisiva toovdimetuse korral ja
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kriitiliste ~ haiguste lisakindlustus. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse omavastutus on
edasikindlustuslepingust tulenevalt 20 000- 1 000 000 krooni kindlustatud isiku ja riski kohta.

Edasikindlustuse osa elukindlustuse tehnilises eraldises ei teki, kuna edasikindlustuse preemiaid
arvestatakse kindlustatu hetke vanusele. Kui rahuldamata nduete eraldise koosseisus olev kahju iiletab
ettevOtte omavastutuse médra, siis on vastavat summat iiletav osa kajastatud edasikindlustuslepingust
tulenevalt kui ndue edasikindlustusandjale, mille moodustab edasikindlustuse osa rahuldamata nduete
eraldisest.

Edasikindlustuslepingutest tulenevad nduded kindlustustehniliste eraldiste osas on kajastatud bilansis real
,.Nouded edasikindlustuslepingutest®.

1.19. Tulude kajastamine

Teenustasutulu

Teenustasu tulu kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases vidrtuses vastavate teenuste osutamisel.
Investeeringute halduse ja muud ndustamistasud kajastatakse vastavate lepingute alusel tekkepdhiselt.
Muud teenustasutulud ja muud tulud kajastatakse tekkepdhiselt vastavate tehingute toimumise hetkel.

Intressitulu

Intressitulu on kajastatud kasumiaruandes kdikide instrumentide osas, mida kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimddra meetodit. Sisemise intressimdira meetod on
finantsvara v&i —kohustuse korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu vdi intressikulu
vastavale perioodile jaotamise meetod. Efektiivne intressimiir on méir, mis diskonteerib eeldatava
tulevase rahavoo ldbi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara v&i -kohustuse bilansilise vidrtuseni.
Sisemise intressimddra arvutamisel hindab ettevdte rahavooge arvestades finantsinstrumendi kdiki
lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi allahindlusi. Arvutusse kaasatakse koik lepingulised olulised
pooltevahelised tasutud vdi saadud teenustasud, mis on sisemise intressimiira lahutamatuks osaks,
tehingukulud ja k&ik muud tdiendavad maksed v0i mahaarvamised. Kui finantsvara v3i rilhm sarnaseid
finantsvarasid on vara védrtuse languse tdttu alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu
kasutades sama intressimdédra, millega diskonteeriti tuleviku rahavoogusid leidmaks vara véirtuse
langusest tekkinud kahju.

Dividenditulu
Dividenditulu kajastatakse hetkel, mil tekib digus nendele dividendidele ja kui tulu laeckumine on
toendoline.

1.20. Tegevuskulude arvestus ja jaotus

Nouete kasitluskulud — koosnevad otseselt nduete kasitlemise ja viljamaksetega seonduvatest kuludest
ning kaudsetest nduete kisitlemisega seotud administratiivkuludest. Kaudsete kulude all niidatakse
kahjusid kisitlenud to6tajate selleks kulutatud hinnangulisele ajale vastava palgakulu, maksu- ja muud
kulud.

Sélmimiskulud — kaasnevad kindlustuslepingute sdlmimisega ning hdlmavad otseseid kulusid (nagu
otseselt lepingute sOlmimisega tegelevatele tdotajatele kantud komisjonitasud ja kulud) ja kaudseid
kulusid (nagu reklaam, triikised, miiligiesindajate koolituskulud, kulud ruumidele, kontoritarvete kulud
jne.).

Administratiivkulud — on seotud preemiate kogumisega, investeerimisportfelli haldamisega, boonuste ja
allahindluste késitlemisega ning sissetuleva ja viljamineva edasikindlustusega. Siia kuuluvad ka
personalikulud ja amortisatsioonikulud sedavdrd, kuivord need ei kuulu sdlmimiskulude, nduete
kasitluskulude ega investeerimiskulude hulka.

Investeeringute haldamise kulud — hélmavad investeerimisportfelli haldamise tasusid, hooldustasusid ja
vadrtpaberite tehingukulusid.
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Muud tegevuskulud — on ettevdtte iildiseks hiivanguks tehtavad kulud tervikuna, mis ei ole otseselt seotud
igapaevase kindlustus- ja investeerimistegevusega.

1.21. Ettevdtte tulumaks

Vastavalt tulumaksuseadusele ei maksustata Eestis ettevdtete iga-aastast kasumit, mist5tty ei eksisteeri ka
edasilitkkunud tulumaksu ndudeid ja kohustusi. Ettevtte tulumaksu makstakse dividendide, erisoodustus
hiivede, kingituste, annetuste, vastuvdtukulude, ettevdtlusega mitteseotud viljamaksete ja siirdehindade
korrigeerimise pealt. Puhaskasumi maksustamise asemel maksustatakse jaotamata kasumist makstavaid
dividende tulumaksumaéaraga 21/79 (kuni 31.12.07: 22/78) makstud puhasdividendide pealt. Dividendide
valjamaksmisega kaasnevat tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui
dividendid vilja kuulutatakse, sSltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud vdi millal
need tegelikult vilja makstakse.

Potentsiaalne tulumaksukohustus, mis tekiks jaotamata kasumist makstavate dividendide t3ttu, ei kajastu
bilansis. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis v3ib kaasneda jaotamata kasumilt makstavate
dividendidega, on 4ra toodud finantsaruannete lisades.

1.22. Uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid, avaldatud standardite muudatused ning
Rahvusvahelise Finantsaruandluse Télgenduste Komitee (IFRIC) télgendused.

Standardid, tdiendused juba avaldatud standarditele ja tdlgendused ., mis on kohustuslikud Ettevdttele
alates 1. jaanuarist 2008 ja hiliem algavatele aruandeperioodidele

Télgendus IFRIC 11 ,,IFRS 2 - Tehingud kontserni ja omaaktsiatega” (rakendub 1. mirtsil 2007 vdi
hiljem algavatele aruandeperioodidele). Antud tSlgendus sisaldab juhiseid, mis puudutavad jirgmisi
teemasid: standardi IFRS 2 ,,AktsiapShine makse” rakendamine aktsiate v5i osadega makstavate tehingute
puhul, mille s6lmivad kaks vdi enam seotud osapoolt; ning raamatupidamisarvestus jargmistel juhtudel:
ettevdte annab oma tddtajatele diguse omakapitaliinstrumentide omandamiseks, mida véib voi peab tagasi
ostma kolmandalt osapoolelt, tiitmaks oma kohustusi t65tajate ees; vdi ettevdte voi selle omanik annab
ettevdtte tootajatele Siguse omandada ettevotte omakapitaliinstrumente, ja nende instrumentide pakkuja on
ettevotte omanik. Tolgendus ei mdjuta Ettevdtte finantsaruannet.

Finantsvarade iimberklassifitseerimine — muud, d standarditesse IAS 39 “Finantsinstrumendid:
kajastamine ja mootmine” ning IFRS 7 “Avalikustatav informatsioon” ja hilisem muudatus:
Finantsvarade iimberklassifitseerimine: rakenduskuupdiev ja iileminekureeglid. Mundatused lubavad
ettevitetele jirgmisi valikuid: (a) klassifitseerida finantsvara vilja kauplemiseesmirgil soetatud
finantsvarade kategooriast, kui harvadel juhtudel vara ei hoita enam edasimiiiigi v3i tagasiostu eesmirgil
lahitulevikus; ja (b) klassifitseerida miiiigiootel v3i kauplemiseesmirgil soetatud finantsvara iimber
laenude ja nduete kategooriasse, kui ettevdttel on kavatsus ja suutlikkus finantsvara hoida
lunastustihtajani (eeldusel, et vara vastab laenude ja nduete definitsioonile). Ettevite ei ole
aruandeperioodil rakendanud {imberklassifitseerimise valikuid, seega ei mdjuta muudatused EitevGtte
finantsaruannet.

IFRIC 14, IAS 19 ,,Kindlaksmdidratud hiivitistega vara limiit, minimaalse rah 1 puded ja d
koostoime" (rakendus 1. jaanuaril 2008 v4i hiljem algavatele aruandeperioodidele; EL poolt vastu vetud
IFRIC 14: rakendub parast 31.detsembril 2008 algavatele aruandeperioodidele, varasem rakendamine
lubatud). Antud tSlgendus sisaldab iildisi juhiseid selle kohta, kuidas vastavuses IAS 19-ga mdirata
iilejadgi limiiti, mida saab varana kajastada kui kindlaksmaaratud hiivitiste plaani diglane viértus iiletab
kohustuste niilidisvédrtuse. Lisaks selgitab tSlgendus IFRIC 14, kuidas vdivad seaduses ettendhtud voi
lepingulised minimaalse rahastamise nduded mdjutada kindlaksméaératud hiivitistega plaani varade ja
kohustuste védrtusi.. Ettevdtte hinnangul t5lgendus ei mdjuta finantsaruannet.

Muudatused standardites ning uued tSlgendused

Avalikustatud on mitmed uvued standardid ja tdlgendused, mis j6ustuvad 1. jaanuaril 2009 ja hiljem
algavatele aruandeperioodidele ja mida Ettevdte ei ole rakendanud ennetihtaegselt, kuid mis vdivad

mdjutada oluliselt EttevStte finantsaruandeid tulevikus.
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IFRS 8 , Tegevussegmendid” (justub 1 jaanuaril 2009 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele).
Standard kehtib ettevdtetele, mille vGla- v8i omakapitaliinstrumendid on avalikult kaubeldavad, v3i mis
esitavad oma finantsaruandeid véirtpaberikomisjonile v3i muule reguleerivale asutusele iikskdik
millisesse klassi kuuluvate vdartpaberite emiteerimiseks avalikul turul, v6i on alustanud nende esitamist.
Standard IFRS 8 nduab ettevdttelt finants- ja kirjeldava informatsiooni avalikustamist tegevussegmentide
kohta, baseerudes ettevotte-siseses aruandluses kasutatud informatsioonile. Ettevdtte hinnangul IFRS 8 ei
mdjuta oluliselt finantsaruannet.

IAS 32 ja IAS 1 muudatus - Miiiidavad finantsinstrumendid ja likvideerimisel tekkivad kohustused
(rakendub 1. jaanuaril 2009 vGi hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus nduab moningate
finantsinstrumentide, mis vastavad finantskohustuste definitsioonile, klassifitseerimist omakapitali-
instrumendina. Ettevdtte hinnangul muudatus ei mdjuta finantsaruannet.

Standardi IAS 23 ,Laenukasutuse kulutused" muudatused (muudetud mértsis 2007, rakendub 1.
jaanuaril 2009 v3i hiljem algavatele aruandeperioodidele). Peamise muudatusena standardis elimineeriti
valikuvGimalus kajastada koheselt kuluna laenukasutuse kulutused, mis on seotud varadega, mille kasutus-
voi miiigivalmidusse viimine véltab pikema perioodi. Ettevdtted peavad seega sellised laenukulutused
kapitaliseerima vara soetusmaksumuse osana. Muudetud standard kehtib edasiulatuvalt selliste varadega
seotud laenukasutuse kulutustele, mille kapitaliseerimise alguskuupdev on 1. jaanuaril 2009 vi hiljem.
Ettevotte hinnangul standardi muudatus ei mdjuta oluliselt finantsaruannet.

Standardi IAS 1 , Finantsaruannete esitamine” datused (muudetud septembris 2007, rakendub 1.
jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele). IAS 1 peamiseks muudatuseks on
kasumiaruande asendamine koondkasumiaruandega, mis sisaldab ka omanikega mitteseotud, omakapitalis
kajastatavaid muudatusi, nditeks miitigiootel finantsvarade imberhindlusreservi muutusi. Alternatiivina on
lubatud esitada kaks aruannet: eraldi kasumiaruanne ning koondkasumiaruanne. Muudetud TAS néuab
finantsseisundi aruande (bilansi) avalikustamist ka vorreldava perioodi algsaldode kohta, juhul, kui
vordlusandmeid on korrigeeritud iimberklassifitseerimiste, arvestuspShimdtete muutuste vdi vigade
korrigeerimiste tdttu. Ettevotte hinnangul m&jutab muudetud standard IAS 1 Ettevdtte pShiaruannete
esitusviisi, kuid ei mdjuta tehingute ja saldode kajastamist ega arvestuspohimétteid.

Ettevite ei ole ennetdhtaegselt rakendanud jérgmisi muid uusi standardeid véi télgendusi, kuid mis ei
mdjuta oluliselt EttevGite finantsaruandeid tulevikus.

Standardi IAS 27 ,,Konsolideeritud ja konsolideerimata finant: ded” muudatused (muudetud
jaanuaris 2008, rakendub 1. juulil 2009 v4i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu véetud EL
poolt). Muudetud standard nduab ettevdttelt koondkasumi jagamist emaettevitte omanike ja
vihemusosaluse vahel, isegi kui selle tulemuseks on vihemusosa negatiivne saldo. Muudetud standard
tipsustab, et tehingud, mille tulemusena emaettevitte osalus tiitarettevdttes muutub, kuid kontroll siilib,
tuleb kajastada otse omakapitalis. EttevStte hinnangul standardi muudatus ei mdjuta finantsaruannet.

Omandi iileandmise tingimused ja tiihistamine - IFRS 2 , Aktsiapohine makse* muudatus (muudetud
jaanuaris 2008, rakendub 1. jaanuaril 2009 vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus selgitab,
et omandi iileandmise tingimusteks on ainult teenuste tingimused ja tulemuslikkuse tingimused. Ettevtte
hinnangul standardi muudatus ei mdjuta finantsaruannet.

Standardi IFRS 3 ,Ariiihendused” muudatused (muudetud jaanuaris 2008, rakendub é&riiihendustele
omandamiskuupievaga esimesel aruandeaastal, mis algab 1. juulil 2009 v3i hiljem; ei ole vastu vdetud EL
poolt). Muudetud IFRS 3 annab ettevdtetele valikuvdimaluse kajastada vihemusosalused kas kasutades
praegu kehtiva IFRS 3 pShimdtet (proportsionaalselt nende osalusele omandatud ettevtte netovaras) voi
diglases védartuses. Muudetud IFRS 3-s on detailsemad juhised ostumeetodi rakendamiseks ariiihendustes.
IFRS 3 ei mjuta Ettevdtet, kuna Ettevdttes ei ole toimumas &rilihendusi.

Tolgendus IFRIC 12 , Teenuste kontsessioonikokkulepped” (rakendus 1. jaanuaril 2008 voi hiljem
algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu vdetud EL poolt). Antud tSlgendus sisaldab juhiseid
olemasolevate standardite rakendamiseks ettevdtete poolt, kes on avaliku ja erasektori vaheliste teenuste
kontsessioonide osapoolteks. Ettevotte hinnangul tSlgendus ei mdjuta finantsaruannet.
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Tolgendus IFRIC 13 ,Kliendilojaalsusprogrammid” (rakendub 1. juulil 2008 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; EL poolt vastuvdetud IFRIC 13: rakendub pirast 31.detsembrit 2008 algavatele
aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud). TSlgendus IFRIC 13 selgitab, et kui kaupade vdi
teenuste miiiigiga kaasneb kliendi lojaalsusprogramm tuleb kliendilt saadav tasu jagada tehingu
komponentide vahel vastavalt nende Siglasele vdartusele. Ettevotte hinnangul ei ole IFRIC 13 asjakohane

Ettevotte tegevusele, kuna Ettevottel puuduvad kliendilojaalsusprogrammid.

IFRIC 15 “Kinnisvara chituslepingud” (rakendub 1. jaanuaril 2009 vdi hiljem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole vastu v3etud EL poolt). Tdlgendus kohaldub miiiigitulude ja seotud kulude
arvestusele ettevotetes, kes ehitavad kinnisvaraobjekte ise voi allhankijate kaudu, ning annab juhiseid,
kuidas médrata, kas ehituslepingule rakenduvad IAS 11 v3i IAS 18 nduded. Selles on toodud ka
kriteeriumid, otsustamaks millal ettevdtted peavad kajastama selliste tehingutega seotud miiiigitulu. IFRIC
15 ei mdjuta Ettevotte finantsaruannet, kuna Ettevottel ei ole kinnisvara ehituslepinguid.

IFRIC 16 ,Vilismaise iiksuse netoinvesteeringu riskimaandamine® (rakendub 1. oktoobril 2008 voi
hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu vdetud EL poolt). Télgendus selgitab, millistele
valuutariskidele saab rakendada riskimaandamisarvestust.  TGlgendusel IFRIC 16 puudub mdju
finantsaruandele, kuna Ettevdte ei rakenda riskimaandamisinstrumentide arvestust.

Tiitar-, ithis- voi sidusettevéttesse tehtud investeeringu soetusmaksumus —IFRS 1 ja IAS 27 muudatus
(vilja antud mais 2008; rakendub 1. jaanuaril 2009 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu
voetud EL poolt). Muudatus lubab IFRS esmarakendajatel emaettevdtte konsolideerimata aruandes
investeeringute tiitar-, iihis- ja sidusettevitetesse kajastamisel tuletatud soetusmaksumuseks lugeda kas
nende Oiglase védrtuse vdi eelmise raamatupidamistava alusel kajastatud bilansilise maksumuse.
Muudatus néuab ka, et enne omandamist tekkinud netovara jagamine investorile tuleb kajastada
kasumiaruandes, mitte investeeringu soetusmaksumuse korrigeerimisena. Muudatused ei mdjuta Ettevdtte
finantsaruandeid.

Riski damisnduetel vastavad  instrumendid -  muudatus  standardisse IAS 39
wFinantsinstrumendid: Kajastamine ja méotmine* (rakendub tagasiulatuva mdjuga 1. juulil 2009 v&i
hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu vdetud EL poolt). Muudatus selgitab kuidas teatud
situatsioonides rakendada reegleid, otsustamaks kas maandatud risk vdi osa rahavoogudest vastab
riskimaandamisnSuetele. Muudatus ei mdjuta Ettevdtte finantsaruandeid, kuna Ettevite ei rakenda
riskimaandamisinstrumentide arvestust.

IFRIC 17 ,Mitterahaliste varade iileandmine ikele“ (rakendub 1. juulil 2009 vdi

hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu v3etud EL poolt). Télgendus selgitab, millal ja kuidas
tuleb kajastada omanikele mitterahaliste varade iileandmine dividendidena. IFRIC 17 ei mdjuta Ettevdtte
finantsaruannet, kuna Ettevdte ei anna omanikele mitterahalisi varasid.

IFRS 1 “Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standardite esmarakendamine” (vastavalt detsembris
2008 tehtud muudatustele, rakendub standard IFRS aruannetele, mis koostatakse 1. juulil 2009 vdi hiljem
algava perioodi kohta; ei ole vastu v3etud EL poolt). Muudetud IFRS 1 sisu vastab eelmisele versioonile,
kuid selle struktuuri on muudetud eesmérgiga muuta standard arusaadavamaks lugejale ning paremini
kohanduvaks tulevikus tehtavatele muudatustele. Ettevtte hinnangul ei mdjuta muudetud standard
finantsaruandeid.

IFRIC 18 ,Klientide poolt iileantavad varad“ (rakendub 1. juulil 2009 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; tdlgendus ei ole vastu vdetud EL poolt). T6lgendus selgitab klientide poolt iileantud
varade kajastamist: asjaolusid, mille esinemisel on tididetud vastavus vara definitsioonile; vara arvele
votmist ning selle soetusmaksumuse mddtmist; eraldi identifitseeritavate teenuste tuvastamist (ilks v3i
rohkem teenuseid tileantud vara eest); tulu kajastamist ning klientidelt saadud raha kajastamist. IFRIC 18
ei mdjuta Ettevotte finantsaruandeid.

Muudatused IFRS-des (vilja antud mais 2008). 2007.a otsustas IASB algatada igaaastase muudatuste
projekti, et teha vajalikke, kuid mitte-kiireloomulisi muudatusi IFRS-desse. Muudatused sisaldavad nii
sisulisi muudatusi, selgitusi kui ka terminoloogia muudatusi mitmetes standardites.

Sisulised muudatused hdlmavad jérgmisi valdkondi: miiiigiootel varaks klassifitseerimine IFRS 5 jérgi,
kui kontroll tiitarettevdtte iile kaob; kauplemiseesmargil hoitavate finantsinstrumentide esitamise vdimalus
pikaajalise varana vastavalt IAS 1-le; vastavalt IAS 16-le kajastatud, varem viljarenditud varade miiiigi

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

initialled for-the purpose of identification onl

290 | Initsiaalid/initials Vi

Kuupaev/date 303,04
PricewaterhouseCoopers, Taliinn

|

|



AS SEB Elu-ja Pensionikindlustus Majandusaasta aruanne 2008
(Eesti kroonides)

kajastamine ning kaasnevate rahavoogude klassifitseerimine vastavalt IAS 7-le rahavoogudena
dritegevusest; IAS 19-s kérpe definitsiooni tdpsustamine; valitsusepoolse sihtfinantseerimisena
turutingimustest madalama intressiga saadud laenu kajastamine vastavalt IAS 20-le; IAS 23
laenukulutuste definitsiooni vastavusse viimine sisemise intressimédra meetodi definitsiooniga;
miiligiootel tiitarettevitete kajastamise selgitamine IAS 27 ja IFRS 5 jirgi; IAS 28-s ja IAS 31-s
sidusettevdtete ja ihisettevitete kohta avalikustatava informatsiooni nduete vihendamine; IAS 36-s
avalikustatava informatsiooni nduete tdiendamine; reklaamkulutuste kajastamise tépsustamine IAS 38-s;
diglases védrtuses libi kasumiaruande kategooria definitsiooni muutmine selle vastavusse viimiseks
riskimaandamisarvestusega IAS 39-s; kinnisvarainvesteeringute kajastamine ehitusperioodil vastavalt IAS
40-le; ning piirangute vahendamine bioloogiliste varade Giglase vidrtuse moStmisel vastavalt [AS 41-le.
Téiendavad muudatused standardites IAS 8, 10, 18, 20, 29, 34, 40, 41 ja IFRS 7 sisaldavad
terminoloogilisi ja redigeerimismuutusi, millel ei ole mdju (v6i mdju on minimaalne)
raamatupidamisarvestusele. Ettevdtte hinnangul ei mdjuta muudatused oluliselt finantsaruannet, vilja
arvatud:

IAS 1 “Finant: ete esitamine” (ja k vad muudatused IAS 7-s). Standardi eelmist sGnastust,
mis sétestas, et kdik kauplemiseesmérgil soetatud finantsvarad ja —kohustused tuleb klassifitseerida
lithiajalisteks, on muudetud, lubamaks moningate selliste varade vdi kohustuste klassifitseerimist
pikaajaliseks.

LISA 2. Juhtkonna olulised hinnangud, mida on raamatupidamise aastaaruande koostamisel
kasutatud

2.1. Olulised raamatupidamisarvestuslikud hinnangud

Finantsaruannete esitamine vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele, nagu need on
vastu véetud Euroopa Liidu poolt, eeldab teatud oluliste juhtkonnapoolsete raamatupidamisarvestuslike
hinnangute ning eelduste tegemist, mis mdjutavad aruande kuupideva seisuga raporteeritavate varade ja
kohustuste jadke ning tingimuslike varade ja kohustuste esitamist ning aruandeperioodil kajastatud tulusid
ja kulusid. Kuigi mitmed aruandes esitatud finantsniitajad pShinevad juhtkonna teadmistel ja hinnangul,
mis on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, vdib tegelik tulemus nendest hinnangutest oluliselt
erineda. Tdpsem hinnangute iilevaade on toodud vastavate arvestuspShimdtete vdi lisade all.

Olulisi hinnanguid on kasutatud eelkdige jargmistes valdkondades:
a) Finantsvarade diglane véirtus (lisa 5)
b) Kohustuste diglane vairtus (lisa 2.5)

Antud hinnanguid kaalutakse pidevalt ajaloolise kogemuse ja muude tegurite pdhjal, sh. ootused tuleviku
siindmuste kohta, mida on antud tingimustes mdistlikeks hinnatud.

Hiljutine volatiilsus globaalsete] finantsturgudel
Jitkuv globaalne likviidsuskriis, mis algas 2007.a. keskel, on muuhulgas kaasa toonud kapitaliturgude

vihenenud finantseerimisvalmiduse, madalama likviidsustaseme kogu pangandussektoris ning periooditi
ka kérgemad pankadevahelised laenuintressiméérad ja vdga suure volatiilsuse aktsiaturgudel. Globaalsetel
finantsturgudel valitsev ebakindlus on pShjustanud ka pankade pankrotte ning iilevdtmisi USA-s, Lidne-
Euroopas, Venemaal ja mujal. Jatkuva finantskriisi m&ju ulatust ei ole vdimalik hinnata ega selle vastu
ennast taielikult kaitsta.

Noteeritud finantsinstrumentide aktiivse turu kadumine

Finantsturgude  hiljutise  volatiilsuse tulemusena ei eksisteeri enam osadele noteeritud
finantsinstrumentidele regulaarseid sdltumatute osapoolte vahelisi tehinguid raha ja kapitaliturul. Seega on
31.12.2008. seisuga nende finantsinstrumentide &iglane védrtus madratud hindamismeetodi abil.
Hindamismeetodi eesmark on médrata, milline oleks tehinguhind olnud bilansipdeva seisuga turutehingul,
mis oleks labi viidud normaalsetel @rilistel kaalutlustel. Seega nduab diglase védrtuse médramine
praeguste turutingimuste, sh. turulikviidsuse ja krediidimarginaalide (i.k. credit spreads) arvessevdtmist.
Aktiivse turu puudumisel oli juhtkonna poolt kasutatav hindamistehnika fikseeritud tuluga
finantsinstrumentide diglase vadrtuse madramisel diskonteeritud rahavoo analiiiis (Lisa 1.5.2.).
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Juhtkonnal on védga keeruline usaldusvéérselt ennustada, milline on finantsturgude likviidsuse edasise
vihenemise ning valuuta- ja  viirtpaberiturgude suurenenud volatiilsuse mdju  Ettevotte
finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on vdtnud kasutusele kdik vajalikud meetmed, et tagada Ettevdtte
jétkusuutlikkus ja kasv praegustes tingimustes. Juhtkond on veendunud, et Ettevatte omanik AS SEB Pank
ja AS SEB Panga omanik SEB AB, kes mdlemad omavad tugevat majanduslikku seisundit, finantseerivad
Ettevotet selle maksevSimelisuse tagamiseks.

2.2. Kohustuste piisavuse test

Kindlustuslepingute kohustustele teostatakse kohustuste piisavuse test, mis pohineb lepingute portfelli
tuleviku hinnanguliste rahavoogude diskonteerimisel. Testis kasutatavad rahavood on lepingute
lackumised, véljamaksed ja halduskulud aastate kaupa. Tuleviku lackumiste ja viljamaksete hindamisel
kasutatakse lepingute ajaloo pdhjal hinnatud surevust, tagasiostumiirasid ja maksevabaks muutmise
maédrasid. Tuleviku oodatavate kulude hindamisel on kasutatud tédnast keskmist halduskulu lepingu kohta.
Rahavoogude tulemused aastate kaupa on diskonteeritud riskivabade intressimairadega. Lepingute, mille
valuutaks on euro on riskivabade intressimaéradena kasutatud euro swapi méaérasid ja lepingutel, mille
valuuta on eesti kroon on riskivabade intressiméa4radena kasutatud euro swapi méérasid, millele on lisatud
Eesti CDS-i (Credit Default Swap, nditab Eesti maksejduetuse riski) méédrad. Varasematel aastatel oleme
eesti krooni riskivabade intressimédradena kasutanud euroala AAA reitinguga valitsusvolakirjade
intressimaérasid, aga kuna arenevate riikide riskid on tSusnud krediidikriisi jooksul pole see hinnang
enam adekvaatne. Euro swapiméérasid hakkasime kasutama kuna see on kdige likviidsem madala riskiga
instrument. Kuna Eesti CDS-i méérasid 31.12.2007 pole saada, siis me ei saa siinkohal anda kohustuste
piisavuse testi tulemusi 2007 aasta 15pu seisuga arvutatuna samadel pdhimétetel.

Kui antud testiga hinnatud kohustuste vaartus tuleb suurem, kui lisas 1.12 toodud arvestuspShimdtete
kohaselt arvestatud kohustuste suurus, millest on lahutatud kapitaliseeritud sélmimiskulud, siis kdigepealt
vihendatakse kapitaliseeritud sdlmimiskulusid, siis vajadusel suurendatakse kohustusi ja sellega kaasnev
kahjum kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

2008 aasta 16pu seisuga ldbiviidud testi tulemusena olid kindlustuslepingute bilansilised kohustused
piisavad. 2007 aasta 16pu seisuga olid kindlustuslepingute bilansilised kohustused ka piisavad kasutades
euroala AAA reitinguga valitsusvlakirjade intressimddrasid eesti krooni riskivabade intressimédrade
hinnanguna. Kohustuste adekvaatsuse testi tulemustele omab kdige suuremat mdju riskivabade
intressimédrade kover. Kui koigi testis kasutatud perioodide intressiméérad oleks 100 baaspunkti vdrra
madalamad (nihutades intressikdverat allapoole), siis tduseks kohustuste adekvaatsuse piir 42.2 miljoni
krooni vdrra, samas oleks ka sel juhul vastavad bilansis kajastatud kohustused kaetud. Kui oleksime
endiselt eesti krooni riskivabade intressimddrade hinnanguna kasutanud euroala AAA reitinguga
valitsusvélakirjade intressimédrasid 2008 aasta 16pu seisuga kohustuste piisavuse testis, siis oleksid testi
tulemusena kohustused ikkagi piisavad.

2.3. Garanteeritud intressid

Soltuvalt lepingu liigist, lepingu solmimise ajast ja kindlustussumma valuutast jadb kehtivate
kindlustuslepingute ja garanteeritud intressiga investeerimislepingute garanteeritud aastaintress
vahemikku 2,5% kuni 4%. Ettevotte juhtkonna hinnangul on v@imalik finantsturgudelt teenida
garanteeritud intressi iiletavat tulu.

2.4. Kasumijaotamise phimatted

Enamus lepinguid osaleb lisakasumi jaotamises lisaks garanteeritud véirtustele. Iga kasumiosalusega
lepingu kohta arvutatakse kalendriaasta eest kasumiosa, véttes arvesse tegelike ja arvestuslike suuruste —
investeeringutulu, kulud, kahjusus — vahe. Majandusaasta alguses teeb ettevotte juhatus ettepaneku
ndukogule lisakasumi jaotamise kohta kindlustusvdtjatele eelmise majandusaasta eest. Noukogu otsustab
15pliku lisakasumi suuruse. Majandusaasta 15pu seisuga on kindlustuslepingute boonuste eraldises ja
garanteeritud intressiga investeerimislepingute finantskohustuses vastava majandusaasta lisakasumite
hinnanguline suurus. Soltuvalt kliendi valikust on lepingutel kasumiosalusi kahte tiiiipi - tagasiarvestatav
lisakasum v&i mittetagasiarvestatav lisakasum. Tagasiarvestatava kasumiosalusega lepingutele juba
médratud lisakasumit voib hilisematel aastatel tagasi arvestada, kui investeeringutulu on halb.
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Mittetagasiarvestatava kasumiosalusega lepingutele méadratud lisakasumeid tagasi arvestada ei saa. Kdik
madratud lisakasumid osalevad jargmistel aastatel lisakasumiarvestuses. Tagasiarvestatavad lisakasumid
moodustavad ebaolulise osa. Eelnevatel aastatel lepingule méaaratud lisakasumite suurus (méér) ei tekita
ettevottele kohustust ega loo kindlustusvitjale eeldust jérgnevatel aastatel makstava lisakasumite suuruse
(mééra) osas.

2.5. Finantsvarade ja finantskohustuste diglane viirtus

Ettevdtte diglase vadrtuse hinnang nendele finantsvaradele ja finantskohustustele, mis Ettevdtte bilansis ei
ole kajastatud Giglases vdértuses.

Tuh. EEK 31.12.2008 31.12.2007

Aktivad Bilansiline Oiglane Bilansiline Oiglane
vidrtus viirtus viirtus viirtus

Raha- ja pangakontod 252 905 252905 281 297 281297

Finantsvarad korrigeeritud

soetusmaksumuses* 126 921 126 921 11213 11213

KOKKU AKTIVAD 379 826 379 826 292 510 292 510

Kohustused

Viitvdlad ja muud

finantskohustused 7531 7531 61415 61415

Kohustused

edasikindlustuslepingutest 23 93 38 38

Kohustused

Kindlustuslepingutest**, ** 612991 76 261 528 001 378774

Finantskohustused

investeerimislepingutest 113 392 64 398 117 869 113 883

korrigeeritud soetusmaksumuses

**’* sk k

KOKKU KOHUSTUSED 734 007 148 283 707 323 554 110

* Tihtajaliste deposiitide tahtaeg on lithem kui iiks aasta, mistSttu diglane védrtus on ligikaudu vordne
soetusmaksumusega.

*+Qiglane viirtus erineb oluliselt bilansilisest vidrtusest, kuna projekteeritud rahavooge m&jutavad
diskonteerimisel kasutatud riskivabad intressimédrad on palju kdrgemad, kui lepingus garanteeritud
intressiméarad.

#+* Oiglase vidrtuse hinnang on leitud vastavalt kohustuste piisavuse testile (Lisa 2.2.).

##%% Oiglase vidrtuse hinnang on leitud analoogiliselt kohustuste piisavuse testile kindlustuslepingute
korral (Lisa 2.2.).

LISA 3. Riski- ja kapitalijuhtimine

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus puutub oma tegevuses kokku erinevate riskidega, milleks on
kindlustusrisk, krediidirisk, tururisk, operatsioonirisk ja likviidsusrisk. ElukindlustusettevStete suurim risk
on neist kindlasti kindlustusrisk, millele jirgneb tururisk.

3.1. Kindlustusrisk

Ettevote sOlmib oma dritegevuse kiigus lepinguid, mis kannavad kindlustusriski iile kindlustusvdtjalt
ettevottele. Kindlustusrisk iiksiku lepingu suhtes on defineeritud kui tSendosus, et toimub lepingus
fikseeritud siindmus (kindlustusjuhtum), ja ebaselgus selle tulemusena viljamaksmisele kuuluva summa
suuruse osas. Kindlustuse pShialusena on vastav iiksik risk juhuslik ja seetSttu ettearvamatu.
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Kindlustuslepingute portfelli suhtes, mille tulude (preemiatariifide) ja eraldiste arvestamisel on ldhtutud
tdendosusteooriast, on kindlustusriskiks, et tegelikud kahjude ja nduete véljamaksed osutuvad
suuremateks kui kajastatud (arvestatud) kindlustuskohustused. See vdib juhtuda, kui kindlustusjuhtumite
sagedus voi iiksikjuhtumite suurus iiletab ettevdtte ootusi ja eeldusi. Kindlustusjuhtumite esinemine on
juhuslik ja seetdttu erineb kahjude ja nduete suurus iiksikaastate 15ikes statistilisi tehnikaid kasutades
loodud eeldusest.

Mida suurem on sarnase riskiga kindlustuslepingute portfell, seda viiksem on eelduslikult tegeliku
tulemuse erinevus statistilisest arvestuslikust eeldusest. Lisaks sellele on suurema riskide varieerimise
tulemusel tihesuunaliste siindmuste esinemise tGenéosus ja seelidbi kogu portfelli risk tervikuna viiksem.

Ettevote pakub surma ja iileelamise riski katvaid tooteid. PGhikindlustustele on vdimalik juurde s6lmida
lisakindlustusi (kriitiliste haiguste, ja Onnetusjuhtumijirgse surmajuhtumi, invaliidsuse ja ajutise
toovoimetuse kindlustus). Vastavalt tootetingimustele vdivad kliendid valida sobiva kindlustusmakse
summa ja maksesageduse.

Kindlustuslepingute puhul, milles kindlustusjuhtumiks on surm vdi ileelamine, on suurimateks riski
mdjutajateks kindlustusvdtjate elustiili ja sddmisharjumuste muutused, samuti suitsetamise ja alkoholi
tarbimise tase ning kehalise aktiivsuse ja liikumise védrtustamine. Samuti mdjutab riski hariduse,
tervishoiu ja sotsiaalse kindlustatuse taseme muutumine.

Ettevdte votab kasutusele uued suremustabelid, juhul kui kasutuselolevate suremustabelite alusel leitud
tariifid ei kata piisaval méadral kindlustusriske.

EttevSte kontrollib ja juhib kindlustusriski 1dbi riskijuhtimise (underwriting) protseduuride. Ettevite on
rakendanud meditsiinilise kontrolli nduet kindlustusvtjatele, kellega sdlmitava kindlustuslepingu
kindlustussumma suurus {iletab 400 000 krooni, kes on vanemad kui 45 aastat ning 500 000 krooni, kes on
nooremad kui 45 aastat. Lisaks tasakaalustab ettevite portfelli tervikriski 1dbi suremusriski ja
ellujadmisriski kandvate lepingute tasakaalus hoidmise.

EttevSte on lisaks eelnevale piiritlenud enda osaluse iksikjuhtumi maksimaalse kahju osas libi
edasikindlustuslepingu, millega k3ik riskid iiksikjuhtumist, mis iiletavad 20 000-1 000 000 (s6ltuvalt
lepingust) krooni katab seda summat iiletavas osas edasikindlustusandja.

Ebakindlus tuleviku véljamaksete ja lackumiste osas tuleneb pikaajaliste lepingute puhul
prognoosimatutest muutustest iildise suremuse ja kindlustusvtjate kditumistavade osas.

Ettevite kasutab suremuse arvestamisel baastabelitena edasikindlustajate SwissRe ja GenRe poolt
soovitatud suremustabeleid, mis ettevotte juhtkonna hinnangul peegeldavad ettevdtte tegevuskeskkonna
ja kliendibaasiga kaasnevaid riske adekvaatselt. Kuna ettevdtte tegevuse ajalugu ulatub vaid 1999. aastani
ja selle aja jooksul on kindlustusvtjate harjumused ja kiitumine ettevdtte tegevusvaldkonna turul viga
oluliselt muutunud, siis ei ole ettevite suremustabelite rakendamisel otseselt arvestanud oma portfelli
kogemust. Samaaegselt analiiiisitakse aktuaaride poolt oma turu suremustabeleid, et pikema ajalise
kogemuse tekkimisel neid kasutusele votta.

Tuleviku rahavoogude ebakindlus
Kindlustusseltsil on risk kindlustuslepingutest tulenevate maksete mittelackumisest. Tuleviku rahavood

vdivad olla kas viiksemad lepingukohastest maksetest, vGivad toimuda mittetihtaegselt. Uldine
majanduskliima halvenemine, mis v3ib pShjustada klientide sadstmisvdime vahenemist, v6ib suurendada
nimetatud riski. Ettevitte juhtkond analiiiisib tuleviku rahavoogude lackumise tOendosust ja votab
kasutusele meetmed suurendades tihelepanu kliendihalduse osas, leidmaks klientide makseraskustele
lahendusi.
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Allpool olev tabel néitab bruto kindlustusriski suurust tuhandetes kroonides riskiliikide jérgi.

31.12.2008 31.12.2007
Surmarisk 7455523 6106 375
Eluaegne pension* 15 824 17 957
Onnetusjuhtumi invaliidsus 2183 044 1777025
Onnetusjuhtumi surm 1257237 1271972
Onnetusjuhtumi t56vimetuse paevarahad** 88 466 84 709
Kriitilised haigused 69 789 67 780
Kindlustusmaksetest vabastamine invaliidsuse korral *** 35949 37 623

* Eluaegsel pensionil on niidatud aastapensioni summa
** Onnetusjuhtumi to6voimetuse paevarahade puhul on ndidatud 100 pieva paevarahade summa.
*** Kindlustusmaksetest vabastamisel invaliidsuse korral on ndidatud 1 aasta maksete summa.

Allpool olev tabel niitab elukindlustussummade kontsentreerumist viide gruppi elukindlustussumma
suuruse jargi kindlustatud elu kohta. Kontsentreerumine on néidatud nii bruto elukindlustussummade
16ikes, kui ka pérast edasikindlustaja vastutusel olevate osade mahaarvamist ettevdtte kanda jadvate
summade 13ikes. Analiiiis nditab riski kontsentreerumist viiksematele summadele pérast edasikindlustust.
Need tabelid ei sisalda eluaegse pensioni (annuiteedi) lepinguid, mille kohta on esitatud allpool eraldi

analiiiis.

Elukindlustussummad
kindlustatud elu kohta seisuga
31.12.2008

(tuh. EEK)

0-200

200-400
400-800
800-1000
Suurem kui 1000
Kokku

Elukindlustussummad
kindlustatud elu kohta seisuga
31.12.2007

(tuh. EEK)

0-200

200-400

400-800
800-1000
Suurem kui 1000
Kokku

Jargnevad tabelid illustreerivad eluaegse pensioni (annuiteedi) lepingute kontsentreeritud riski viies
grupis, nende lepingute arvestusliku aasta valjamakse alusel kindlustatu kohta aasta 16pu seisuga. Ettevdte

ei kindlusta neid lepinguid edasi.

Elukindlustussummad kokku

Enne edasikindlustust Pirast edasikindlustust

(tuh. EEK) (tuh. EEK)
2104 774 28.23% 2028210 33.36%
1634 094 21.92% 1410765 23.20%
1903 854 25.53% 1509 323 24.82%
534312 7.17% 435 986 7.17%
1278 489 17.15% 696 222 11.45%
7455523 100.00% 6 080 506 100.00%

Elukindlustussummad kokku

Enne edasikindlustust Pirast edasikindlustust

(tuh. EEK) (tuh, EEK)
2351482 38.51% 2081940 45.46%
1430 565 23.43% 1153837 25.19%
1251012 20.49% 784 479 17.13%

288 700 4.73% 182 131 3.98%
784 616 12.85% 377 403 8.24%
6106 375 100.00% 4579790 100.00%
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(tuh. EEK) KokKu aasta viljamakse
0-5 1129 7.13%
5-10 3854 24.36%
10-15 3652 23.08%
15-20 2750 17.38%
Suurem kui 20 4 439 28.05%
Kokku 15 824 100.00%

Eluaegse pensioni aasta viljamakse
kindlustatu kohta seisuga 31.12.2007

(tuh. EEK) Kokku aasta viljamakse
0-5 1198 6.67%
5-10 4254 23.69%
10-15 4313 24.02%
15-20 2934 16.34%
Suurem kui 20 5257 29.28%
Kokku 17957 100.00%

3.2. Finantsriskid

Ettevotte varad ja kohustused jaotatuna kindlustuslepingute liikide vahel.

31.12.2008 Kokku Investeerimis- | Investeerimis- | Muud varad
(tuh. EEK) ja kindlustus- | riskiga ja kohustused
lepingud lepingud
Raha- ja pangakontod 252 905 180 370 - 72 535
Néuded edasikindlustuslepingutest 2 969 2969 - -
Finantsvarad 1099 304 543115 501 558 54 630
- Oiglases vasrtuses muutustega 1abi 975351 539 510 435 841 -
kasumiaruande
Aktsiad ja muud vdértpaberid 557 334 219 369 337965 -
Vélakirjad ja muud fikseeritud 410 182 312 306 97 875 -
tulumédraga védrtpaberid
Tuletisinstrumendid 7 835 7 835 - -
- Korrigeeritud soetusmaksumuses 123 953 3605 65718 54 630
Investeerimislepingute deposiidid 115 787 - 65718 50 069
No6uded otsesest kindlustus- 2831 2 831 - -
tegevusest kindlustusvotjatele
Viitlackumised, ettemakstud kulud 5334 773 - 4561
ja muud nduded
Immateriaalne vara 1577 1577 - -
Materiaalne pShivara 1338 - - 1338
Varad kokku 1358 093 728 032 501 558 128 503
Viitvolad 6091 117 - 5975
Muud finantskohustused 1 440 1440 - -
Kohustused 93 93 - -
edasikindlustuslepingutest
Kohustused kindlustuslepingutest 612991 612991 - -
Finantskohustused 614 950 113392 501 558 -
investeerimislepingutest
- Oiglases vadrtuses muutustega labi 501 558 - 501558 -
kasumiaruande
- Korrigeeritud soetusmaksumuses 113392 113392 - -
Kohustused kokku 1235 565 728 032 501 558 5975
Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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31.12.2007 Kokku Investeerimis- | Investeerimis- | Muud varad
(tuh. EEK) ja kindlustus- | riskiga ja kohustused
lepingud lepingud
Raha- ja pangakontod 281297 64 162 - 217135
Nouded edasikindlustuslepingutest 1647 1647 - -
Finantsvarad 1481 667 630 061 849 033 2572
- Oiglases vadrtuses muutustega labi 1472 100 627 009 845 090 -
kasumiaruande
Aktsiad ja muud véirtpaberid 986 384 303 638 682 745 -
Vélakirjad ja muud fikseeritud 483 826 321480 162 345 -
tuluméddraga vaartpaberid
Tuletisinstrumendid 1891 1891 - -
- Korrigeeritud soetusmaksumuses 9567 3052 3943 2572
Investeerimislepingute deposiidid 3943 - 3943 -
N&uded otsesest kindlustus- 2269 2269 - -
tegevusest kindlustusvétjatele
Viitlaekumised, ettemakstud kulud 3355 783 - 2572
ja muud nduded
Immaterjaalne vara 2 867 2 867 - -
Materiaalne pShivara 1818 - - 1818
Varad kokku 1769 295 698 737 849 033 221 525
Viitvdlad 59 935 51634 - 8301
Muud finantskohustused 1479 1195 - 284
Kohustused 38 38 - -
edasikindlustuslepingutest
Kohustused kindlustuslepingutest 528 001 528 001 - -
Finantskohustused 966 902 117 869 849 033 -
investeerimislepingutest
- Oiglases védrtuses muutustega labi 849 033 - 849 033 -
kasumiaruande
- Korrigeeritud soetusmaksumuses 117 869 117 869 - -
Kohustused kokku 1556 356 698 737 849 033 8585

3.2.1. Tururisk

Tururisk on risk, et finantsinstrumendi Giglane véirtus vGi rahavood kdiguvad tulevikus turuhindade
muutuste tGttu. Tururisk koosneb kolme liiki riskist: valuutarisk, intressimédérarisk ja muu hinnarisk.
Tururisk mdjutab  kasumiaruannet ja  seeldbi omakapitali. Ettevdte poolt kehtestatud
investeerimispoliitikaga hajutatakse ja jélgitakse finantsvarade riskikontsentratsiooni.

Tururisk tuleneb eelkdige elukindlustusettevittes kindlustuslepingute ja garanteeritud intressiga
investeerimislepingute varade investeerimisest. Seda riski juhitakse Ettevdtte investeerimispoliitikaga, mis
sitestab eelpoolmainitud varade investeerimispiirangud. EitevGte ostab investeerimisportfelli haldamise
teenust AS SEB Varahaldus, kes on kohustatud juhtima investeerimisportfelli vastavalt EttevGtte poolt
maédratud riskitasemele.

Euroopa Liidus té6tatakse Solventsus II projekti all vdlja uusi kindlustusettevdtete omakapitali piisavuse
ndudeid, kus tururiski suuruse hindamisel on peamine osa. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus t65tab selle
kallal, et hakata oma tururiski hindama kooskdlas Solventsus II pdhimdtetega ja SEB grupi teiste
elukindlustusettevitete praktikaga.

Intressiméaérarisk

Intressimédrarisk on risk, et finantsinstrumendi Giglane véirtus v3i rahavood kdiguvad tulevikus
turuintressiméédrade muutuste tottu. Vlakirjade diglane vadrtus muutub seoses intressiméiirade tdusu voi
langusega. Ujuva intressiméaraga vilakirjade diglane védrtus praktiliselt ei muutu seoses intressimédrade
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languse vdi tdusuga. Ujuva intressimadraga vdlakirjadel on rahavoogude risk, et intressimiérade languse
tottu vaheneb intressitootlus. Intressitootluse vihenemine varadelt olukorras kus intressikohustused jadvad
samaks omab negatiivset m&ju ettevdtte kasumile. Ettevdtte juhtkond juhib intressimédra riski ldbi
investeerimispoliitika, mis méaratleb allokatsiooni intressimédra riski kandvatesse varaklassidesse.

Tundlikkusanaliiiisis on eeldatud intressikdvera paralleelset iiles poole muutust 100 baaspunkti virra
kéikide valuutade intressimddrades. Juhul kui intressikdver oleks olnud 100 baaspunkti kdrgem, oleks
ettevotte kasum 26 037 tuhande krooni vorra viiksem (9 788 tuhat krooni 2007 a.) ja vastupidi.

Valuutarisk
Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi diglane véirtus vdi rahavood kdiguvad tulevikus vahetuskursi
muutuste tottu.

Koik ettevétte poolt sdlmitud lepingud on sdlmitud Eesti kroonides vi eurodes. Kuna Eesti krooni kurss
on fikseeritud euro suhtes alates aastast 1999 ja Eesti Panga hinnangul vdtab Eesti suure tdendosusega
euro kasutusele muutmata hetkel kehtivat vahetuskurssi, siis on ettevdtte juhtkond hinnangul, et ettevottel
puudub kindlustustehnilistest kohustustest tulenev valuutarisk. Enamus kindlustuskohustustele vastavatest
investeeringutest on samuti nomineeritud Eesti kroonides v3i eurodes.

Ettevotte  valuutariskide juhtimisel on lahtutud Kindlustustegevuse seadusest, mis nduab
kindlustuslepingutest tulenevatele kohustustustele vastava seotud vara investeerima 80 protsendi ulatuses
samas valuutas, milles on kohustus v8etud. Eesti kroonides vdetud kohustustele vastav seotud vara vdib
olla investeeritud eurodes.

Valuutarisk, mis on seotud teiste valuutadega (mitte eurode v3i kroonidega) on enamjaolt maandatud
vastava valuuta forvard v3i swap lepingutega. AS SEB Pank Gruppi kuultuv ettevdte AS SEB Varahaldus
jélgib nende mdju investeeringute tootlusele portfellis ja juhib aktiivselt nimetatud investeeringute
valuutariski.

Valuutakursi (spot) tugevnemisel 10 protsendi vOrra suureneb kasum 2 548 tuhat krooni (2 414 tuhat
krooni 2007 a.). Tundlikkusanaliiiisis on valuutariski muutusi kajastatud siimmeetriliselt.

Hinnarisk

Hinnarisk on risk, et finantsinstrumendi diglane vdirtus vdi rahavood kdiguvad tulevikus turuhindade
muutumise tottu.

Aktsia- ja kinnisvarahindade langus avaldab negatiivset mdju ettevotte investeerimisportfelli diglasele
védrtusele. Kinnisvarariskiga véartpaberite hinda mdjutab ka olukord kinnisvara renditurul. Hinnariske on
hajutatud investeerides erinevatesse riikidesse, majandusharudesse, ettevtetesse jne.

Aktsiariskiga seotud portfelli vahenemine kiimne protsendi (10%) vorra védhendab portfelli diglast vadrtust
ja perioodi puhaskasumit 4 361 tuhande krooni vdrra (24 103 tuhat krooni 2007 a.).

Kinnisvarariskiga seotud portfelli vihenemine kiimne protsendi (10%) vdrra vdhendab portfelli Giglast
vadrtust ja perioodi puhaskasumit 4 966 tuhande krooni vdrra (4 408 tuhat krooni 2007 a.).

Tundlikkusanaliiiisis peegeldab hinnariski muutusi siimmeetriliselt.
3.2.2. Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et finantsinstrumendi iiks osapool pShjustab teisele rahalise kaotuse, sest ei suuda
kohustust tdita. Krediidirisk tuleneb jargnevatest tehingute osapooltest:

e krediidiasutused

e edasikindlustajad

o vdlakirjade emitendid

o kindlustusvdtjad

Krediidiriski juhtimiseks on AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuses sitestatud riskide edasikindlustamisel
edasikindlustuspartnerile tingimus, et finantstugevuse reiting peab olema vihemalt A Standard ja Poor’s
jérgi. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse edasikindlustajate reitingud seisuga 31.12.2008 on jérgnevad:
SwissRe AA- (Moody’s) ja Gen Re reiting AAA (Moody’s). Vdlainstrumentide krediidiriske juhitakse
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vastavalt investeerimispoliitikale, mis sétestab investeerimisportfellis olevate volakirjade kaalutud
keskmise reitingu ja madalaima lubatava reitingu.
Aruandeperioodil aegumata ndudeid ei esinenud.

31.12.2008 AAA AA* A BBB BBB-st Kokku
(tuh. EEK) madalam
voi
reitinguta
*k
Raha- ja pangakontod - 165 750 53155 - 34 000 252 905
Nouded - 2 969 - - - 2 969
edasikindlustuslepingutest
Volakirjad ja muud 139 898 4078 172 931 68 441 53058 438 405
fikseeritud tuluméadraga
vadrtpaberid
Tuletisinstrumendid - 7835 - - - 7835
Tihtajalised deposiidid - 115787 - - - 115787
Nouded otsesest - - - - 2831 2 831
kindlustustegevusest
kindlustusvdtjatele
Viitlackumised - 2 868 394 - 174 3435
Kokku 139 898 299 286 226 480 68 441 90 063 824 167
31.12.2007 AAA AA* A BBB BBB-st Kokku
(tuh. EEK) madalam
voi
reitinguta
*k

Raha- ja pangakontod - 281297 - - - 281 297
Nouded - 1647 - - - 1647
edasikindlustuslepingutest
Volakirjad ja muud 64972 42420 110980 70 182 32927 321480
fikseeritud tuluméiraga
védrtpaberid
Tuletisinstrumendid - 1891 - - 1891 1891
Tahtajalised deposiidid - - - - - -
Nouded otsesest - - - - 2269 2269
kindlustustegevusest
kindlustusvétjatele
Viitlackumised - - - - 1655 1655
Kokku 64 972 327 255 110980 70 182 38 742 610 239

Tabel nditab maksimaalset avatud krediidiriski.

* Ko6ik néuded SEB-ga seotud osapoolte vastu on klassifitseeritud tulpa AA (SEB AB reiting on Aa2
(Moody’s))

** Reitinguta instrumentide osakaal on investeerimisportfellis véike ja seetttu ei ole Ettevdtte juhtkonna
hinnangul krediidirisk nendest instrumentidest mérkimisvéarne.

3.2.3. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et ettevdttel tekib raskusi oma finantskohustustega seotud kohustuste tditmisel ning
likviidsusrisk on risk, et vaba raha ei ole piisavalt, tditmaks kohustusi ilma ebamdistlike kulutusteta.
Ettevdtte juhtkond ei nde mérkimisvédrset likviidsusriski kuna lahiaastatel (periood 0-5 aastat alumises
tabelis) on kindlustuslepingute rahavood jarjepidevalt koikidel aastatel positiivsed. Rahavood on
positiivsed kuna portfell on suhteliselt uus ja rahavood lepingutesse iiletavad viljamakseid.
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31.12.2008 Eeldatavad diskonteerimata rahavood aastate 1dikes
(tuh. EEK)
Bilansiline 0-5 5-10 10-15 15-20 >20

vidrtus

(Lisa 13)
Investeerimis- 113 392 26 249 33253 33216 27 731 36 935
lepingud
Kindlustus- 612991 -254 206 148 594 349 858 333 536 725 600
lepingud
Kokku 726 383 -224 020 181 847 383074 361267 762 535
31.12.2007 Eeldatavad diskonteerimata rahavood aastate l6ikes
(tuh. EEK)

Bilansiline 0-5 5-10 10-15 15-20 >20

vidrtus

(Lisa 13)
Investeerimis- 117 869 21372 29 763 35397 31 007 53 124
lepingud
Kindlustus- 528 000 -345 039 110 472 329915 344 285 705 142
lepingud
Kokku 645 869 -323 667 140 235 365311 375292 758 266
3.2.4. Muud riskid

Investeerimisriskiga elukindiustuslepingutel ei ole ettevdttele turu-, krediidi- ja likviidsusriske kuna
investeerimisriski kannab kindlustusvtja. Ettevotte risk investeerimisriskiga lepingutest on
intressimadrade, valuutakursside ja védrtpaberite hindade muutustest tingitud investeerimisportfelli
viahenemine, mistdttu portfellilt arvestatavad haldustasud vihenevad.

Investeerimisriskiga lepingutega seotud finantsvara vihenemine kiimne protsendi (10%) vdrra vdhendab
aastaseid haldustasusid 354 tuhande krooni vorra (562 tuh. 2007 aastal).

3.3. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on risk saada kahju sisemiste protsesside, inimeste tegevuse voi siisteemide
ebaadekvaatsusest voi mittetoimimisest oodatud viisil voi vilistest siindmustest, sh juriidiline risk.
Juriidiline risk on risk, et digustatud osapool ei saa rakendada oma igusi vdi oodata kohustuste tiitmist,
kuna kohustatud osapool ei tdida vGetud kohustusi.

Kindlustusseltsi tegevus soltub olulisel médral infotehnoloogiast. Infotehnoloogiaga seotud riskide
haldamiseks on juhtkond vélja t66tanud infotehnoloogia strateegia, kehtestanud sisemised protseduurid ja
korrad. Juhtkond hindab infotehnoloogia jadkriski madalaks.

3.4. Kapitalijuhtimine

Kapitalijuhtimise eesmirgiks on tagada piisav kapitali olemasolu, et siiliks maksevdime ettenigematutes
ja ebasoodsates olukordades. Ettevite peab oma tegevuses ldhtuma Kindlustustegevuse seaduses
ndutavast omavahendite normatiivist (aktsiakapitali miinimum ndue on 3 miljonit eurot (47 miljonit
krooni) ja omavahendite miinimum ndue on 3,2 miljonit eurot (50 miljonit krooni)). Ettev3tte omakapital
on 122 528 tuhat krooni ja omavahendite iilejaidk mdddetuna vastavalt Kindlustustegevuse seaduses
ndutavast normatiivist on 72 459 tuhat krooni (170 450 tuh. krooni 2007 a.). ALM (varade ja kohustuste
juhtimine) Investeerimise Komitee on vastutav omakapitali nduete tditmise jilgimise eest. Ettevdte ei ole
rakendanud enneaegselt Solventsus II kindlustusandja omakapitali piisavuse ndudeid.
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LISA 4. Raha ja raha ekvivalendid
31.12.2008 31.12.2007
Raha pangakontodel 29023 70 284
Uled6 ja tahtajalistes deposiitides 259 267 951 289 602 621
Raha investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringutena (Lisa 5) -6392173 -8 375 946
Raha ja pangakontod kokku 252 904 801 281 296 959
Sularahaga ei arveldata.
Keskmine intressiméér pangakontol on 4,80% p.a. (2007: 3,90% p.a.)
Raha ja raha ekvivalentide kvaliteet reitingute kaupa on toodud Lisas 3.2.2
LISA 5. Finantsvarad - investeeringud
31.12.2008 31.12.2007
Investeerimisportfell*
Esmasel kajastamisel mdératletud diglases vddrtuses
14bi kasumiaruande :
Aktsiad ja muud vaartpaberid 219 368 950 303 638 281
Vélakirjad ja muud fikseeritud tuluméaéraga
védrtpaberid 312 306 252 321480 345
s.h. hinnatud diskonteeritud rahavoogude
meetodil** ) 41 256 848 -
Tahtajalised deposiidid 50 069 120 -
Kokku 581 744 322 625 118 626
Kauplemise eesmérgil hoitavad
Tuletisinstrumendid (Lisa 6) 7835216 1 890 908
Investeerimisportfell kokku 589 579 538 627 009 534
s.h. Fikseeritud intressiga vdlakirjainstrumendid 286 920 006 237072 596
Ujuva intressiga volainstrumendid 25 386 246 84 407 749
Investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringud***
Esmasel kajastamisel méiratletud Siglases vidrtuses
14bi kasumiaruande
Aktsiad ja muud vairtpaberid 331573137 674 369 367
Vélakirjad ja muud fikseeritud tulumédéraga
vadrtpaberid 97 875 429 162 345 366
s.h. hinnatud diskonteeritud rahavoogude
meetodil 21692 143 -
Kokku 429 448 566 836 714 733
Investeerimislepingute deposiidid (korrigeeritud
soetusmaksumuses) 65717 721 3942 794
Raha investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringuna (Lisa 4) 6392173 8 375946
Investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringud kokku 501 558 460 849 033 473
Finantsvarad- investeeringud kokku 1091 137 998 1476 043 007

*  Investeerimisportfell ~on  strateegiline investeering, mis on seotud kindlustus- ja
investeerimislepingutega.
** Ulejadnud volakirjad ja muud fikseeritud tulumédaraga vidrtpaberid on noteeritud aktiivsel turul.

Initsialiseeritud ainuit identliitseeri.mis_eks ‘
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% Investeeringud, mis on seotud investeerimisriskiga investeerimislepingutega, mille vairtusest ja
tulukusest sdltuvad nendest lepingutest tulenevad kindlustusandja poolsed kohustused.

Koik diglases vaidrtuses muutustega 1dbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad on realiseeritavad
1dhima 12 kuu jooksul, mistdttu v3ib neid lugeda kéibevaraks. Keskmine efektiivne intressiméér portfellis
olevatel vdlakirjadel on 9,68% p.a. (31.12.2007: 6,07% p.a.), lisamaterjal on toodud Lisas 2.

Kasumid ja kahjumid investeeringutelt on kajastatud lisas 20.

LISA 6. Derivatiivid

31.12.2008 Lepinguline viirtus (alusvara) Oiglane viiiirtus
Kohustused
Varad Kohustused Varad (Lisa 12)
Valuutaderivatiiv* 155437 483 148 627 294 7835216 1439 687
31.12.2007 Lepinguline viirtus (alusvara) Oiglane viirtus
Varad Kohustused Varad Kohustused
Valuutaderivatiiv 168 003 845 167 136 071 1 890 908 1195323

* Valuutaderivatiividena on Ettevite kasutanud swap ja forvard lepinguid.
Arveldused tehingute védrtuspaeval toimuvad brutosummades ja alusvara valuutas.

31.12.2008 seisuga on Ettevdttel avatud intressiderivatiivid (76,2 miljoni krooni véirtuses

futuurlepinguid), mille tulwkulu arveldatakse igapdevaselt 14bi pangakonto. Realiseeritud tulu 31.12.2008
seisuga avatud futuurlepingutelt oli 225 780 krooni.

LISA 7. Nouded ja kohustused edasikindlustuslepingutest

Edasikindlustusandja Swiss-Re 31.12.2008 31.12.2007
Nouded edasikindlustusandjale

Ettemakstud preemiad 2414362 3315226
Komisjonitasud 54518 44 506
Viljamaksed 1844 410 172 140
Kasumis osalemine 1887 834 -
Rahuldamata nduete eraldis 54 067 12 500
Nouded kokku 6255191 3544372

Kohustused edasikindlustusandjale

Preemiad 3218465 1820319
Ettemakstud komisjon 67912 77 389
Kohustused kokku 3286377 1897 708
Nouded edasikindlustuslepingust 2 968 814 1 646 664
Edasikindlustusandja Gen-Re 31.12.2008 31.12.2007
Nouded edasikindlustusandjale

Ettemakstud preemiad 28 153 9131
Néuded kokku 28 153 9131

Kohustused edasikindlustusandjale

Preemiad 120 658 47502
Kohustused kokku 120 658 47 502
Kohustused edasikindlustuslepingutest 92 505 38371

ee e 1
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Nouete ja kohustuste tekkimine tuleneb edasikindlustuse preemiate ja komisjonide tekkepdhisest

arvestusest ja kalendri ja kindlustuslepingute aastate mittekattumisest.
K&ik néuded laekuvad ldhima 12 kuu jooksul, mistGttu v3ib neid lugeda kiibevaraks.

LISA 8. Viitlaekumised, ettemakstud kulud ja muud néuded

31.12.2008 31.12.2007
Viitlaekumised 3435167 1655032
Ettemakstud kulud 1770378 1145057
Muud nduded 128 737 555031
Kokku 5334282 3355120
K&ik nduded laekuvad lahima 12 kuu jooksul, mist5ttu vdib neid lugeda kiibevaraks.
LISA 9. Immateriaalne péhivara
Immateriaalne Akumuleeritud Kapitaliseeritud Immateriaalne
pohivara kulum s6lmimiskulud p&hivara kokku
(soetus- (jadk-
maksumuses) maksumuses)
31.12.2006 873 840 - 873 840 3174 581 3174 581
Lisandunud - - 7390 166 7390 166
Aruandeperioodi kulum ) ) 7698 136 7698 136
2.2
3 007 873 840 - 873 840 2 866 611 2 866 611
Li
isandunud - - 3918376 3918376
deperioodi kul
Aruandeperioodi kulum - - -5207 512 -5207 512
31.12.2008 873 840 - 873 840 1577475 1577475
LISA 10. Materiaalne pohivara
Kapitaliseeritud Kapitalirendiga Kontori-
chituskulud  soetatud vara tehnika Kokku
Saldo seisuga 31.12.2006
Soetusmaksumus 986 168 1075062 784 580 2845810
Akumuleeritud kulum -637 207 -573 437 -705494  _1916 138
Jiadkmaksumus 348 961 501 625 79 086 929 672
2007.a. toimunud muutused
Ostud ja parendused perioodi jooksul 753070 - 504976 1258046

Miiiik ja mahakandmine perioodi jooksul

(soetusmaksumuses) - -427 833 -1
Miiiidud ja mahakantud vara akumuleeritud

kulum - 322330 1

6756 -444 589

3405 335735

Perioodi amortisatsioonikulu -107 722 -111 294 -41 691 -260 707

Initsiaalid/initials
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Saldo seisuga 31.12.2007
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jidkmaksumus

2008.a. toimunud muutused

Ostud ja parendused perioodi jooksul
Miiiik ja mahakandmine perioodi jooksul
(soetusmaksumuses

Miiiidud ja mahakantud vara akumuleeritud
kulum

Perioodi amortisatsioonikulu

Saldo seisuga 31.12.2008
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jidkmaksumus

1739238
-744 929
994 309

22420

-248 775

Majandusaasta aruanne 2008

647 229
-362 401
284 828

-647 229

445 521
-83 120

(Eesti kroonides)

1272800 3659267
-733780  -1841110
539020 1818157

176 397 198 817
-398934  -1046 163

398 934 844 455
-145 527 -477 422

1761 658

1050 263 2 811921

-993 704

-480373  -1474 077

767 954

569890 1337844

Pohivarade soetamisel ettemakseid seisuga 31.12.2008 ja 31.12.2007 tehtud ei ole. K3ik kapitalirendiga

soetatud varad on séiduautod (lisa 12).

LISA 11. Viitvdlad

Tulemustasude kohustus t66vatjatele
Maksukohustused
Sotsiaalmaksuvilg
Fiiiisilise isiku tulumaksuvélg

Erisoodustuse tulumaksuvélg

Kohustusliku pensionikindlustusmaksuvolg

Téétuskindlustuse maksuvélg

Kaibemaksuvélg
Puhkusetasukohustus t66votjatele
Vélgnevus hankijatele
Vairtpaberiarveldustes makstav raha
Kokku viitvdlad

31.12.2008 31.12.2007
2406373 5431729
2020 245 1369 642

490 330 578 460
1429426 693 550
359653 58603
21229 26 634
9045 12 395

10 562 -
909 976 781 099
517338 719 234
237 538 51633 780
6091 470 59 935 484

Véairtpaberiarveldustes makstava raha real ndidatakse védrtpaberite soetamisel tehingupdeva ja
védrtuspdeva vaheliselt perioodil teel olevaid summasid.

K3ik kohustused otsesest kindlustustegevusest on realiseeritavad lihima 12 kuu jooksul, mistSttu v3ib

neid lugeda lihiajalisteks kohustusteks.

36 Kuupéev/date

Initsialiseeritud alnult identifitseerimiseks
initialled for the purpose of identitication only
V.

Initsiaalid/initials

9.05.07

PricewaterhouseCoopers, Taliinn

|



AS SEB Elu-ja Pensionikindlustus

LISA 12. Muud finantskohustused

Muud finantskohustused

Tasumata kapitalirendimaksed

Tuletisinstrumendid (Lisa 6)
Kokku muud finantskohustused

Kapitalirendimaksed

Majandusaasta aruanne 2008

Aruandeperioodi jooksul tasutud kapitalirendimaksed
Aruandeperioodi jooksul I5petatud kapitalirendilepingud
Intressikulu aruandeperioodil

Keskmine intressimadr

Aruandeperioodil kapitalirendiga soetatud varadelt arvestatud

amortisatsiooni kulu

Kapitalirendikohustused

Jargmisel aastal kuulub tasumisele

Kapitalirendiga soetatud vara bilansilise maksumuse kohta vaata lisa 10.

LISA 13. Kohustused kindlustuslepingutest

Kohustused otsesest kindlustustegevusest
Ettemaksed kindlustusvdtjatelt

Kohustused vahendajatele

Kokku kohustused otsesest kindlustustegevusest™

Kindlustustehnilised eraldised kokku

Kokku kohustused kindlustuslepingutest

* K&ik kohustused otsesest kindlustustegevusest on realiseeritavad 13hima 12 kuu jooksul, mist6ttu v3ib

neid lugeda lihiajalisteks kohustusteks.

Kindlustustehnilised
eraldised
Seisuga 31.12.2006

Lisatud elukindlustus-
eraldise koosseisu
Aruandeperioodil
arvestatud

Seisuga 31.12.2007

Lisatud elukindlustus-
eraldise koosseisu
Aruandeperioodil
arvestatud

Seisuga 31.12.2008

(Eesti kroonides)

31.12.2008 31.12.2007

- 283 822

1439 687 1195323

1439 687 1479 145

2008 2007

82115 119 870

201 708 102 233

7 806 12 903

3,5% 3,5%

83120 111294

31.12.2008 31.12.2007

- 283 822
31.12.2008 31.12.2007
1304 499 1400510
482 415 422 867
1786 914 1823377
611204 052 526 177 508
612 990 966 528 000 885

Elukindlustuse = Rahuldamata Boonuste Tehnilised eraldised
eraldis nduete eraldis eraldis kokku
405303 134 3357803 6292707 414 953 644

6292 707 - -6 292 707 -
102 688 166 =227 278 8762976 111223 864
514 284 007 3130525 8762 976 526 177 508

8762 976 - -8 762 976 -

84 274 231 752 313 - 85 026 544
607 321214 3882838 - 611 204 052
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(Eesti kroonides)
LISA 14. Kindlustuslepingute tehnilised eraldised kindlustusliikide 16ikes
2008 2007
Lisakindlustuse eraldised
Aruvandeperioodi alguses 2999 097 2820200
Muutused 14bi kasumiaruande 818 762 178 897
Aruandeperioodi 16puks 3 817 859 2999097
Elukindlustuse tehniline eraldis
Aruandeperioodi alguses 523 178 411 412 133 444
Muutused ldbi kasumiaruande 84207 782 111 044 967
Aruandeperioodi lpuks 607 386 193 523 178 411
Kokku kindlustustehnilised eraldised 611 204 052 526 177 508
LISA 15. Finantskohustused investeerimislepingutest
2008 2007
Finantskohustused investeerimislepingutest — Siglases
védrtuses muutustega ldbi kasumiaruande
Aruandeperioodi alguses 849 033 473 559 045 718
Laekunud maksed 205045011 344 988 718
Teenustasud -13 247 964 -11 704 005
Eraldised ja véljamaksed -205 640 373 =76 571 566
Véirtuse muutus (Lisa 22) -333 631 686 33274 608
Aruandeperioodi ldpuks (Lisa 2.5) 501 558 461 849 033 473
Finantskohustused investeerimislepingutest —
korrigeeritud soetusmaksumuses
Aruandeperioodi alguses 117 869 016 96 510 871
Laekunud maksed 28 664 992 30 704 445
Teenustasud -8 285 341 -9 167 677
Eraldised ja vdljamaksed -27 573 833 -5 690 768
Muutus intressides ja boonustes (Lisa 22) 2716 837 5512145
Aruandeperioodi ldpuks (Lisa 2.5) 113 391 671 117 869 016
Suurem osa finantskohustustest on pikaajalised (ca 99%).
LISA 16. Aktsiakapital
31.12.2008 31.12.2007
Aktsiad kokku (tk.) 4700 000 4 700 000
Aktsia nimivaartus 10 krooni 10 krooni

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse emaettevitteks on AS SEB Pank, kellele kuulub 100% aktsiatest.
Emaettevéte kuulub 100% panganduskontserni emaettevdttele SEB AB, kes on ka 15plikku kontrolli omav
osapool.

Seadusest tulenev ndue elukindlustusseltsi aktsiakapitalile on vihemalt 3 miljonit eurot.

Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks ~
| initialled for-the purpose of identification only
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(Eesti kroonides)
LISA 17. Tulu brutopreemiatelt
2008 2007
Preemiad kindlustuslepingutest 193 672 923 185 900 866
Riskitasud investeerimislepingute riskikaitsete eest 3605911 3091152
Tulu brutopreemiatelt kokku 197 278 834 188 992 018

K6ik elukindlustuslepingud on sdlmitud ja nendelt saadud tulu on teenitud Eestis.

Osa klientidest otsustab kindlustuslepingu (v3i ka investeerimislepingu) téhtaja saabumisel sdlmida
ettevottega uue lepingu. Lepingu pikendamisel sOlmitakse kliendiga uwus kindlustusleping (vdi
investeerimisleping) ning eelnevast lepingust vabanenud summad suunatakse uude lepingusse ning
kasumiaruandes kajastatakse preemiatulu ja/v3i hiivitise maksmine ilma et toimuks reaalset raha liikumist
ettevottest vélja. Sellest tulenevalt ei ole rahavoogude aruandes kajastatud lackumised ja maksed
kindlustus- ja investeerimislepingutest ning kasumiaruandes kajastatud viljamaksed ning kogutud

preemiad iiheselt vdrreldavad.

LISA 18. Edasikindlustuslepingute tulud ja kulud

Swiss-Re 2008 2007
Edasikindlustuse preemia -7 117 660 -7 237 442
Edasikindlustuse osa makstud nGuetes (21) 1672270 6 829 945
Edasikindlustuse komisjon ja kasumis osalemine (Lisa 24) 1979 628 -102 933
Edasikindlustuslepingu tulem -3 465 762 -510 430
Gen-Re 2008 2007
Edasikindlustuse preemia -418 916 -65 514
Edasikindlustuse osa makstud nduetes (Lisa 21) 700 000 -
Edasikindlustuslepingu tulem 281 084 -65 514
LISA 19. Teenustasutulu
2008 2007
Investeerimisriskiga investeerimislepingute haldustasud 12 089 218 10 980 200
Garanteeritud intressiga investeerimislepingute :
haldustasud 5838175 6 800 331
Teenustasu tulud kindlustuslepingutelt kokku 17 927 393 17 780 531
Teenustasud fondihalduritelt 3483 661 1461 406
Teenustasu tulud kokku 21 411 054 19 241 937
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LISA 20. Kasum/kahjum investeeringutelt
Finantstulu diglase vidrtuse muutusest 2008 2007
Kasum (kahjum) véirtpaberitest
Kasum aktsiate ja investeerimisfondide osakute miiiigist 16 386 618 22 283 249
Dividenditulu 1977 199 1184 346
Intressitulu rahaturufondide osakutelt 1620 819 1304 392
Kasum vélakirjade miiiigist 7776 181 873 901
Intressitulu vdlakirjadelt 16 354 380 12 859 924
Kahjum aktsiate ja investeerimisfondide osakute imberhindlusest -67 667 337 -7 150 532
neto
(Kahaum volakirjade iimberhindlusest (neto) -37 977 621 -3 847332
Kahjum investeerimisfondide osakute miiiigist -42 462 393 -363 037
Kahjum vdlakirjade miiligist -10 845 802 -1255 361
Kokku kasum/kahjum viidrtpaberitest -114 837 956 25 889 550
Kauplemise eesmirgil hoitava vara kasum
Kasum valuutaforvard ja swap tehingutest 28 659 827 10 848 294
Kasum futuuridest 33 587 160 1988 996
Kahjum valuutaforvard ja swap tehingutest -29 841 874 -3 024 985
Kahjum futuuridest -25201 389 -1 716 745
Kokku kasum 7203724 8 095 560
Tulu korrigeeritud soetusmaksumuses finantsvaradelt
Intressitulu deposiitidelt 14 436 803 7943 069
Kokku kasum investeeringutelt -93 197 429 41928 179
LISA 21. Kindlustuslepingute viiljamaksed ja kohustuste muutus
2008 2007
Kindlustussummad 11913 778 14 310 820
Hivitised 6838315 10 139 666
Tagasiostusummad 48 216 404 18 602 150
Nouete kisitluskulud (Lisa 23) 912708 930163
Edasikindlustuse osa makstud nduetes (Lisa 18) -2372270 -6 829 945
Muutus rahuldamata nduete eraldises (Lisa 13) 752 313 -227 278
Edasikindlustuse osa rahuldamata nduete eraldise muutuses -41 567 287 500
Muutus elukindlustuse eraldises kogusumma (Lisa 13) 84 274 231 102 688 166
Boonused netona edasikindlustusest (Lisa 13) - 8762976
Kindlustuslepingute viljamaksed ja kohustuste muutus kokku 150 493 912 148 664 218
LISA 22. Investeerimislepingute finantskohustuste viirtuse muutus
2008 2007
Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute investeeringute vaartuse
muutus* 333 631711 33274759
Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute finantskohustuste
muutus (Lisa 15) -333 631 686 -33 274 608
Garanteeritud intressiga investeerimislepingute finantskohustuste
muutus (Lisa 15) -2 716 837 -5512 145
Investeerimislepingute finantskohustuste viirtuse muutus
kokku -2 716 811 -551199%4

* Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute véartuse muutus sisaldab dividenditulu summas 5 010
(2007: 4 760) tuhat krooni ja halduskulusid summas 3 454 (2007: 2 103) tuhat krooni.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks '
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(Eesti kroonides)
LISA 23. Tegevuskulud
Sélmimiskulud Administratiivkulud Kisitluskulud
(Lisa 21)
2008 2007 2008 2007 2008 2007
T66j6ukulud 15109350 18659729 5706614 6173245 345794 321425
Vahenduskulud 7586405 9194870 3037086 26 407 - -
Kulud ruumidele 2198030 1633189 710854 471397 81100 62639
Kontoritarvete kulud 112 564 101 525 137 987 112 405 1620 4457
Pdhivarade kulum (Lisad 9, 10) 263 690 138343 201033 121 094 12 699 1271
Muud kulud 8034385 8735023 12120466 13032700 471495 540371
Muutus kapitaliseeritud 1289 136 307 970 - - - -
sGlmimiskuludes (Lisa 9)

Kokku 34593560 38770649 21914 040 19937248 912708 930 163

Miitigiesindajatele tasutud komisjonitasude summa aruandeperioodil oli 8 150 732 krooni, millest 8 125
542 krooni arvestati lepingute sSlmimise eest ja 25 190 krooni preemiate kogumise eest. Eelmise aasta
sama perioodi jooksul 11 443 391 krooni, millest sGlmimise eest 11 412 133 krooni ja preemiate kogumise
eest 31 258 krooni.

LISA 24. Muud éritulud ja muud drikulud

2008 2007
Muud éritulud
Edasikindlustuse komisjon ja kasumis osalemine (Lisa 18) 1979 628 -102 933
Komisjonitasu portfellihaldurilt 2171327 2473 876
Kulusse kantud nduete lackumine - 42 000
Tulu vahendustegevusest - 107 787
Tulu koolitusest 1100 -
Muud tulud - 19 038
Muud éritulud kokku 4152 055 2 539 768
Muud drikulud 2008 2007
Kulud Kindlustusseltside Liidule 207 294 172 256
Kulud juriidilisele teenindamisele : 808 -
Muud kulud 15017 13 631
Muud irikulud kokku 223119 185 887

LISA 25. Tehingud seotud osapooltega

Aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks omanikku (emaettevite) ja teisi samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevétteid, juhtkonda, ndukogu ja nende ldhikondsed ning nendega
seotud ettevdtted (aktsiakapital on kirjeldatud Lisas 16).

Initsialiseeritud alnuit idemlfitseefimisgks
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31.12.2008 31.12.2007
Nouded

Emaettevote 304 128 756 295579 161
Emaettevotte teised tiitarettevotted 104 268 506 106

Kohustused
Emaettevote 1559 515 1893 147
Emaettevotte teised tiitarettevotted 240018 465 617
Intressitulu 2008 2007
Emaettevite 15180 255 8260 199
Teenuste ost-miiiik Ostud Miiiigid Ostud Miiiigid
2008 2008 2007 2007
Emaettevote 20933238 7375 20487557 153 009
Emaettevitte teised tiitarettevotted 2451023 1377 120 5825892 1461 406

Emaettevottele miiiidi II pensionisamba vahendusteenust ning omakorda osteti III pensioni
vahendusteenust. Kulude suurenemine vorreldes eelmise aastaga on tingitud vahendusteenuste kasvust.
EmaettevGtet teistelt tiitarettevdtetelt osteti renditeenuseid ja véirtpaberiportfellidega seotud
haldamisteenuseid ning omakorda saadi tulu SEB fondiosakute tehingutelt.

Juhatuse liikmetele maksti 2008.aastal tasudeks 3,8 miljonit krooni (2007.aastal 2,8 miljonit krooni).
Noukogu liikkmetele 2008.aastal ega 2007. aastal tasusid ei makstud. Juhatuse liikmetele tehti
erisoodustusi 38,6 tuhande krooni vaértuses, millele lisandus maksukulu 26,4 tuhat krooni (2007. aastal:
35,8 tuhat krooni, millele lisandus maksukulu 25,2 tuhat krooni) ning ndukogu liikmetele tehti
erisoodustusi 2,3 tuhande krooni véértuses, millele lisandus maksukulu 1,6 tuhat krooni (2007.aastal: 2,7
tuhat krooni, millele lisandus maksukulu 1,9 tuhat krooni).

Juhatuse liikkmetel on kompensatsioon kuni 12 kuu tasumidédra suurune juhul kui teda ei valita tagasi
juhatuse liikmeks v3i kui juhatuse liige keeldub pakutud td6lepingulisest ametikohast AS-is SEB Pank voi
AS SEB Panga konsolideerimisgruppi kuuluvas ériiihingus.

LISA 26. Tingimuslikud kohustused

Véimalik tulumaksukulu, mis kaasneks dividendide maksmisega

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse jaotamata kasum (arvestades seaduses ettendhtud kohustust ja
pohikirjas madratud tingimust kanda 10% aruandeaasta puhaskasumist kohustuslikku reservkapitali)
seisuga 31.12.2008 moodustas 55 992 653 krooni (31.12.2007: 146 403 307 krooni).

Dividendide vdljamaksmisel omanikule alates 1. jaanuarist 2009 kaasneb sellega tulumaksukulu 21/79
(kuni 31. detsember 2008: 21/79 ja kuni 31. detsember 2007: 22/78) netodividendidena viljamakstavalt
summalt. Seega on bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele vdimalik
dividendidena vélja maksta 44 677 410 krooni ning dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide
tulumaksu kulu summas 11 315 243 krooni. Seisuga 31. detsember 2007 oleks dividendidena v&imalik
olnud vilja maksta 116 015 536 krooni, millega oleks kaasnenud tulumaksu kulu summas 30 388 071
krooni.

31.12.2008 seisuga kuulub 100% AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse aktsiatest AS SEB Pangale, kes
otsustab dividendide maksmise ille. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse juhatus teeb AS SEB Elu- ja

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
initiatled for the purpose of identification only

initsiaalid/initials Ve,
Kuupgev/date | H.03.07
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Pensionikindlustuse aktsiondride koosolekul ettepaneku aruandeaasta jaotamata kasumit dividendideks
mitte vélja maksta.

Maksurevisjoni véimalik mdju

Maksuhaldur ei ole aastatel 2004 - 2008 ettevSttes 14bi viinud maksurevisjoni. Maksuhalduril on digus
kontrollida ettevdtte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tdhtajast ning
vigade tuvastamisel médrata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. EttevGtte juhtkonna hinnangul ei
esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur méaérata ettevottele olulise tdiendava maksusumma.

Initsialiseeritud ainuit Identif_!tseerlmisgks
initialled for the purpose of lkdentlftcatlon only
V.

Initsizalid/initials LN
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PRICEVWATERHOUSE(COPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Faks 614 1900

WWW.pWC.ee

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus aktsionérile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus (ettevdte) raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2008, kasumiaruannet, omakapitali
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta,
aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvétet ning muid selgitavaid
lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja Giglane
esitamine kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite, nagu need on vastu véetud
Euroopa Liidu poolt, nGuetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollislisteemi
kujundamine ja to6s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja
esitamise ilma pettustest voi vigadest tulenevate oluliste vaarkajastamisteta; asjakohaste
arvestusphimatete valimine ja rakendamine; ning antud tingimustes pdhjendatud
raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi 14bi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nouavad,
et me oleme vastavuses eetikanbuetega ning et me planeerime ja viime auditi 1abi omandamaks
pohjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisaida olulisi vaarkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu séltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest véi vigadest tulenevaid olulisi vaérkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vétab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
Siglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollististeemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hdimab ka kasutatud arvestuspbhimétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande ildise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Sigesti ja diglaselt
ettevétte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuup&eval 16ppenud

majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu v8etud Euroopa Liidu poolt.

Stan Nahkor
Vannutatud audiitor

31. marts 2009
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Kahjumi katmise ettepanek

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse juhatus teeb ettepaneku katta 2008 aasta puhaskahjum summas
90 410 954 krooni jaotamata kasumi arvelt.
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Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2008. majandusaasta aruandele

Juhatus:

Juhatuse esimees: Indrek Holst

Juhatuse liige:  Jaanus Sibul

Juhatuse liige: ~ Maarika Liivamagi

Noukogu:

Noukogu esimees: Ahti Asmann

Noukogu liige:  Peter Nilsson
(allkiri)

) S O ¢ i BN WTaq e
Noukogu liige:  Ain Rasva Aolen oaouzoca < Ry \Mﬁ

No&ukogu liige:  Paulius Tarbunas
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AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus aktsioniride nimekiri

Aktsiondr: AS SEB Pank
Osalus: 100%
Asukohariik: Eesti Vabariik
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AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse miiiigitulu vastavalt EMTAK 2008-le

EMTAK Tegevusala 2008

65111  Elukindlustus 189 742 258
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