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AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne

TEGEVUSARUANNE

Uldine iilevaade

AS SEB Enskilda alustas tegevust 2007. a alguses kui SEB gruppi kuuluv PGhjamaade juhtiv investeerimispank SEB
Enskilda laiendas oma tegevust Baltimaadesse. SEB Enskilda pakub ettevdtete rahanduse ja aktsiakapitaliturgude
teenuseid kontoritega koigis Skandinaavia ja Balti riikide pealinnades, Londonis, Frankfurtis ja New Yorkis. SEB
Enskilda hoiab Pdhjamaades iihendamise ja iilevdtmise ning aktsiakapitalituru tehingute ndustajate seas
liidripositsiooni nii tehingute arvult kui mahult ning omab olulist turuosa regiooni vaartpaberiturgudel.

AS SEB Enskilda vastutab SEB Enskilda ettevdtete rahanduse (Corporate Finance) teenuste pakkumise eest Eestis.
AS-le SEB Enskilda on Finantsinspektsioon viljastanud tegevusloa Eestis investeerimisteenuste osutamiseks, s.h.
vadrtpaberite emiteerimise, avaliku pakkumise ja védrtpaberite reguleeritud turule kauplemisele v&tmise
korraldamiseks. Ettevdtte juhtimis- ja jarelevalvekorraldus on harmoniseeritud SEB Enskilda teiste iiksustega.

Majanduskeskkond

2008. aastal jatkus 2007. a. teisel poolel alanud majanduskeskkonna halvenemine, kiirenedes aasta 16pus iilemaailmse
finantskriisi tagajirjel. Muutused on mdjutanud kéiki majandusharusid, oluliselt on halvenenud laenukapitali
kittesaadavus ettevitetele. Muutunud majanduskeskkond on avaldanud olulist méju véartpaberiturgude
hinnatasemetele ning vihendanud investorite huvi viirtpaberite avalike pakkumiste vastu, 2009. aastaks eeldame
tegevust peamiselt {ihendamiste ja iilevGtmiste alal. Samuti ootame mdningast majanduskeskkonna stabiliseerumist
aasta teises pooles ning investorite jatkuvat huvi loodusressursside, energeetika ja taastuvenergia sektorites.

Majandustulemused

AS SEB Enskilda osales 2008. aastal mitmes siinse regiooni jaoks olulises tehingus, s.h. Eesti juhtiva piimatootja OU
P6lva Agro miiligi ning Venemaa ja Ukraina mustmullavééndi pdllumajandusmaasse investeeriva A/S Trigon Agri

emissiooni korraldamisel.

Ettevdtte 2008. a. kogutulud moodustasid 29 miljonit krooni (2007. a. 100 miljonit krooni) ja aasta tulemuseks jéi
puhaskasum 7,9 miljonit krooni (2007. a, 16,8 miljonit krooni). Keskmine tdétajate arv aasta jooksul oli 9, kokku
moodustasid palgakulud 11 444 tuhat krooni (2007. a. 16 366 tuhat krooni). Keskmine ettevotte poolt teenitud tulu
toStaja kohta moodustas 3 215 tuhat krooni (2007. a. 14 286 tuhat krooni). Omakapitali tootluseks kujunes 22%
(2007. a. 60%) (ROE). Ettevéttel puuduvad intressikandvad kohustused ning tugev kapitalibaas tagab vahendite
olemasolu ka keerulises majanduskeskkonnas. Ettevite lihtub oma tegevuses Viirtpaberituru seaduses ndutavatest
normatiividest ning on neid kogu oma tegevuse jooksul téitnud.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaaruandele

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 4 kuni 23 toodud AS-i SEB Enskilda 2008 a raamatupidamise aastaaruande koostamise
digsust ja taielikkust.

Juhatus kinnitab, et:
1. raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Rahvusvahelise Finantsaruandluse Standardites sétestatud
pShimdtetega nii nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidus ja viidatud Eesti raamatupidamise seaduse

paragrahvis 17;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab oigesti ja Oiglaselt ettevdtte finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid;

3. AS SEB Enskilda on jéatkuvalt tegutsev ettevdte.

—

d

Juhatuse liige
Henrik Igasta

Juhatuse liige
Priit Koit

Tallinn, 23. mérts 2009
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Bilanss
(kroonides)

Lisa nr 31.12.2008 31.12.2007
VARAD
Kiibevara
Raha ja raha ekvivalendid 3 35620011 30 869 304
Nouded ja ettemaksed 4;5 1177 376 5981409
Kiibevara kokku 36 797 387 36 850 713
Pohivara
Materiaalne pdhivara 6 4950 252 5574 564
Péhivara kokku 4950 252 5574 564
VARAD KOKKU 41 747 639 42 425277
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Finantskchustused 7 5564 161 14 097 486
Liihiajalised kohustused kokku 5564 161 14 097 486
KOHUSTUSED KOKKU
Omakapital
Aktsiakapital 8 11 500 000 11 500 000
Kohustuslik reservkapital 1150 000 0
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 15677 791 0
Aruandeaasta kasum ' 7 855 687 16 827 791
OMAKAPITAL KOKKU 36 183 478 28327 791
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 41 747 639 42 425277

|
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Lisad lehekiilgedel 9 kuni 23 on kiesoleva raamatupidamise aruande lahutamatu osa.




AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne
Kasumiaruanne
(kroonides)

01.01.-31.12.2008  (9.02.-31.12.2007

Lisa nr
Teenustasutulu 28 943 391 100 008 744
Emissioonide ndustamis- ja korraldustasud 28 004 595 99 695 844
Muud teenustasud 938 796 312 900
Teenustasukulu -1075152 -57108 194
Noustamis- ja emissioonide korraldamisega seotud kulud - 1040 421 - 57 056 166
Krediidiasutustele makstavad tasud -22 596 -22 390
Muud teenustasud -12135 -29 638
Neto teenustasutulu 27 868 239 42 900 550
Intressitulu 1460923 689 783
Neto intressi kasum 1 460 923 689 783
Neto kasum / kahjum finantstehingutelt -25111 - 18 894
Administratiivkulud -18 063 314 -24 400 262
Palgakulu -11443 710 - 16 366 200
Sotsiaalmaks, toétuskindlustusmaks -3 819352 -5444 138
Muud administratiivkulud 9 -2 800 252 -2 589924
Péhivara kulum 6 -727 390 -128 857
Muud tegevuskulud 10 -2 657 663 -2214 529
7 855 687 16 827 791

Aruandeperioodi kasum
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Lisad lehekiilgedel 9 kuni 23 on kiesoleva raamatupidamise aruande lahutamatu osa.
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2008.2 majandusaasta aruanne

Rahavoogude aruanne
(kroonides)

Rahavood édritegevusest
Arikasum
Korrigeerimised:

Péhivara kulum ja viirtuse langus
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus
Kokku rahavood dritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pdhivara soetus
Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Sissemakse omakapitali
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Rahavood kokku
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalentide muutus
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lopus

Lisanr 01.01.-31.12.2008 09.02.-31.12.2007
7 855 687 16 827 791

6 727 390 128 857
4:5 4 804 033 -5981 409
7 -8 533 325 14 097 486
4 853 785 25072 725

-6 -103 078 -5703 421
-103 078 -5703 421

8 0 11 500 000
0 11 500 000

4 750 707 30 869 304

30 869 304 0

4 750 707 30 869 304

3 35620011 30 869 304
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Omakapitali muutuste aruanne

(kroonides)
Kohustuslik

Aktsiakapital reservkapital Jaotamata kasum Kokku
Omakapitali sissemakse 11 500 000 0 0 11 500 000
Aruandeperioodi
puhaskasum 0 0 24 132 530 24132 530
Korrigeerimine (lisa 15) - 7304 739 -7 304 739
Korrigeeritud omakapital
seisuga 31.12.2007 11 500 000 0 16 827 791 28 327 791
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine 0 1150 000 - 1150000 0
Aruandeperioodi
puhaskasum 0 0 7 855 687 7 855 687
Saldo seisuga 31.12.2008 11 500 000 1150 000 23533478 36183478

Tipsem informatsioon aktsiakapitali ja muude omakapitali kirjete kohta on toodud lisas 8.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad
Lisal Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspdhimétted

Kédesolev AS-i SEB Enskilda 2008.aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt (IFRS — International Financial
Reporting Standards). Kdesoleva aruande koostamisel rakendatud peamised raamatupidamisarvestuse pshimétted
on toodud allpool.

Majandustehinguid on kirjendatud soetusmaksumuse printsiibil nende tekkimise momendil. Raamatupidamise aruanne
on koostatud tekkepdhise arvestusprintsiibi kohaselt.

Majandusaasta algas 01.01.2008 ja 16ppes 31.12.2008,
Kéesolev raamatupidamise aruanne on koostatud Eesti kroonides.

AS-i SEB Enskilda emaettevdticks on SEB Gruppi kuuluv AS SEB Pank. Ldplikku kontrolli omab Rootsis
registreeritud SEB AB. AS SEB Pank esitab konsolideeritud aruande.

Kiéesoleva raamatupidamise aastaaruande on esitamiseks kinnitanud juhatus ning peale vilja andmist ei ole vdimalik
aruannet muuta, ega tagasi votta. Aruande lugejatele avalikuks tegemine sdltub sellest, millal Ariregister selle oma
internetilehekiiljel avalikustab.

Finantsaruannete esitamine vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele, nagu need on vastu vdetud
Euroopa Liidu poolt, eeldab teatud oluliste juhtkonnapoolsete raamatupidamisarvestuslike hinnangute ning eelduste
tegemist, mis mojutavad aruande kuupieva seisuga raporteeritavate varade ja  kohustuste
jddke ning tingimuslike varade ja kohustuste esitamist ning aruandeperioodil kajastatud tulusid ja kulusid. Kuigi
mitmed aruandes esitatud finantsnditajad pohinevad juhtkonna teadmistel ja hinnangul, mis on tehtud juhtkonna
parima  teadmise  kohaselt, vdib  tegelik tulemus nendest  hinnangutest oluliselt  erineda.

Valdkonnad, mis on olulise]l miiral hinnangulised ja keerukad v&i valdkonnad, mille osas tehtud eeldused ja
hinnangud avaldavad finantsaruannetele olulist mdju on eelkdige tulude tekkepGhine kajastamine lihtudes teenuse
valmidusastmest  ning  sellega  seonduvate  kulude  kajastamine  ning  nduete  hindamine.
Antud hinnanguid kaalutakse pidevalt ajaloolise kogemuse ja muude tegurite pdhjal, vittes saadud info arvesse
edasiste hinnangute tegemisel.

A. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jidke
(v.a. arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi tdhtajalisi deposiite, mida saab markimisvidrsete piiranguteta kasutada.

B. Nouded

Nouded voetakse algselt arvele saadud voi saadaoleva tasu diglases vidrtuses koos tehingukuludega. Koiki
ndudeid (nduded teenuse osutamisest, viitlackumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded),
vidlja arvatud edasimiitigi eesmiérgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nouete
korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu diglases vddrtuses,
arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimidira meetodit kasutades. Edasimiiiigi
eesmargil soetatud noudeid kajastatakse diglase vddrtuse meetodil.

Tavapdrase dritegevuse kiigus tekkinud nduete korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul v6rdne nende
soetusviirtusega (miinus tagasimaksed ning vdimalikud allahindlused), mistgttu liihiajalisi ndudeid kajastatakse
bilansis tdendoliselt lackuvas summas.

Igal bilansipdeval hindab ettevdte, kas esineb objektiivseid tdendeid nduete viirtuse languse kohta. Nouete
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AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne

vidrtus on langenud ning vastav allhindlus kajastatakse ainult juhul, kui allahindluse vajadusele viitavad
objektiivsed asjaolud, mis selgusid pérast vara esmast kajastamist (,,kahjulik siindmus*) ja see kahjulik stindmus
(véi siindmused) omab m6ju ettevdtte tuleviku rahavoole.

Nouete hindamisel kaalutakse konservatiivselt mitmeid riske. Iga ndude laekumist hinnatakse individuaalselt,
vottes arvesse kogu vdlgniku maksevdime kohta teadaolevat informatsiooni. Ettevéte hindab, kas on ilmnenud
objektiivseid asjaolusid, mis viitaksid vadrtuse langusele, kaaludes nditeks jdrgmisi situatsioone: ostja
finantsraskused, pankrott v&i vdimetus tdita oma vdlakohustusi ettevtte ees. Kahjumi suurust mdddetakse kui
vahet vara bilansilise maksumuse ja eeldatava tuleviku rahavoo niiiidisvadruse vahel. Hinnanguliste ja tekkinud
kahjumite ulatuses on moodustatud allahindlus. Allahindluse kulu kajastatakse kasumiaruandes real ,Muud
tegevuskulud”. Lootusetud nduded kantakse bilansist vilja moodustatud allahindluse arvel.

Materiaalne péhivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tdoeaga iile
iihe aasta ja maksumusega alates 15 000 krooni. Varad, mille kasulik toiga on iile 1 aasta, kuid mille
soetusmaksumus on alla 15 000 krooni, kajastatakse kuni kasutusele vdtmiseni viheviirtusliku inventarina
(varudes) ja vara kasutuselevdtmise hetkel kantakse kulusse. Kuludesse kantud vdhevaartuslike inventaride iile
peetakse arvestust bilansivaliselt.

Materiaalne pdhivara vietakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
tooseisundisse ja —asukohta. Materiaalset pdhivara kajastatakse edaspidi bilansis tema soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile
voetud materiaalse pdhivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pdhivaraga.

Materiaalse pShivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on tSendoline, et
ettevdte saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusvairselt mddta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimiir médratakse igale pdhivara
objektile eraldi, soltuvalt selle kasulikust todeast. Olulise 15ppvéartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse
kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse ja 15ppvaartuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui
vara 13ppvairtus iiletab tema bilansilist jadkmaksumust, I5petatakse vara amortiseerimine.

Juhul kui materiaalse pdhivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad
kasulikud eluead, vdetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning médratakse
ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi amortisatsiooninormid.

Amortisatsioonimédrade vahemikud on materiaalse pohivara gruppidele jirgmised:

- Kapitaliseeritud kulud 10%
- Kontorisisustus 20%
- Arvutustehnikaseadmed 30%

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud
eesmirgil ning l3petatakse kui 13ppvddrtus iiletab bilansilist jadkmaksumust, vara 16pliku eemaldamiseni
kasutusest voi iimberklassifitseerimisel “miiiigiootel pShivaraks”. Igal bilansipieval hinnatakse kasutatavate
amortisatsioonimairade, amortisatsioonimeetodi ning 16ppvéirtuse pShjendatust.

Juhul kui pdhivara kaetav vidrtus (s.0 kdrgem kahest jirgnevast nditajast: vara neto miiiigihind v&i vara
kasutusvdirtus) on vdiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pShivara objektid alla hinnatud
nende kaetavale viirtusele ning vastav allahindlus kajastatakse kasumiaruandes.

Materiaalse pdhivara kajastamine lopetatakse vara védrandamise korral v5i olukorras, kus vara kasutamisest voi
miiiigist ei eeldata enam majanduslikku kasu. Kasum vdi kahjum, mis on tekkinud materiaalse pdhivara
kajastamise |5petamisest, kajastatakse kasumiaruandes muude tulude v8i muude kulude real.

Materiaalse pdhivara objektid, mis viga tSendoliselt miliiakse lihema 12 kuu jooksul, klassifitseeritakse {imber
miiiigiootel pShivaraks. :
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D. Finantskohustused

K&ik finantskohustused (vdlad hankijatele, viitvdlad ning muud lithi- ja pikaajalised v&lakohustused) voetakse
algselt arvele nende diglases vidrtuses koos soetamisega otseselt kaasnevate kulutustega. Edasine kajastamine
toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimiiiigi eesmirgil soetatud finantskohustused ning
negatiivse diglase vdirtusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende diglases vadrtuses). Finantskohustuste
korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu vdi tekkinud kohustuse
diglases vadrtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel kohustustelt
intressikulu kasutades sisemise intressimiira meetodit.

Tavapirase dritegevuse kaigus tekkinud finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vdrdne
nende soetusvéirtusega, mistttu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.
Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupievast; voi ettevottel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud
pirast bilansikuupéeva.

E. Kohustused téivdtjate ees

Puhkusetasu kohustus

Kohustused toévotjate ees sisaldavad vastavalt solmitud todlepingutele ja kehtivale seadusandlusele ka
puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga. Kohustust koos sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja
tootuskindlustusmaksega  kajastatakse liihiajaliste kohustuste all bilansis ja administratiivkuludes
kasumiaruandes.

Tulemustasu ja preemiad
Ettevite kajastab preemiate kohustust ning kulu vastavalt sGlmitud lepingutele ning siis, kui varasem tava on

loonud péhjendatud ootuse. = Tulemustasu kohustust koos sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja
tootuskindlustusmaksega kajastatakse bilansis kohustusena ning kasumiaruandes admininistratiivkuludes.

Lahkumishiivitised

Juhatuse liikmete lahkumishiivitis vérdub kuue kuu to6tasuga, vilja arvatud juhul, kui juhatuse liige valitakse
tagasi voi ta keeldub toovotulepingu sSlmimisest SEB Grupiga. Kohustust ja vastavat kulu kajastatakse kui
ettevottel on tdendatud kohustus té6votuleping 16petada.

F. Ettevotte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu
makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvétukuludelt, ettevitlusega mitteseotud
viljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Alates 1.01.2008 on dividendidena jaotatud kasumi
maksumddraks 21/79 (kuni 31.12.2007. kehtis maksumdar 22/78) viljamakstavalt netosummalt.
Tulumaksuseaduses ette nihtud tulumaksumiira edasine alanemine kuni 2011. aastani kiilmutati 2009.aastal.
Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes
tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need
on vilja kuulutatud v5i millal need tegelikult vdlja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide

viljamaksele jargneva kuu 10. kuupéeval.

Maksustamissiisteemi omapédrast lihtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevGtetel erinevusi vara
maksuarvestuslike ja bilansiliste jddkvisrtuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasiliikkunud tulumaksundudeid
ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist
dividendide viljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena
viljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

lnitialled for the BUrDOSe of identification ﬂﬁ'l;t !
~

‘ Initsiaalid/initials _ ,_ - _ | 11

‘ Kuupdev/idate &0 US. UJ !
—PricewaterhouseCoopers, Tallinn i



AS SEB Enskilda 2008.2 majandusaasta aruanne

G. Kapitali- ja kasutusrendid — Ettevite kui rentnik

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul koik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad iile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna. Ettevte on rentinud
pinnad kasutusrendi tingimustel. Rendikulu kajastatakse kasumiaruandes muude administratiivkulude all.

H. Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Vilisvaluutadeks on loetud koik teised valuutad peale Eesti krooni. Vilisvaluutas toimunud tehingute
kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursid.
Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas tasutavad nduded ja laenud), hinnatakse
bilansipdeval imber Eesti kroonidesse bilansipdeval kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel.
Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.
Mitterahalised vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused, mida mdddetakse Siglases viirtuses, hinnatakse
imber arvestusvaluutasse, vottes aluseks Eesti Panga valuutakursid, mis kehtivad iglase vifrtuse miiramise
pdeval. Mitterahalisi vilisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase vddrtuse meetodil,
bilansipdeval limber ei hinnata, vaid kajastatakse jatkuvalt tehingupdeval kehtinud Eesti Panga valuutakursi
alusel.

I. Tulude arvestus

Tulu ettevdtte tavapidrase dritegevuse kiigus osutatud teenuste eest kajastatakse saadud véi saadaoleva tasu
diglases vidrtuses. Tulusid kajastatakse tekkepShise arvestusprintsiibi alusel. Tulu kajastatakse siis, kui tehingust
saadava tasu lackumine on tenéoline ja tulu suurust on véimalik usaldusviérselt hinnata.
Konsultatsiooniteenuste tasu kajastatakse tavaliselt tekkepdhiselt, teenuse osutamise perioodi jooksul, kui teenus
on sooritatud ning ettevSttel on tekkinud lepingujargne noudedigus.

Noustamisteenuste kdigus saadavad teenustasutulud kolmandatelt osapooltelt (miiligi- ja ostundustamised,
osaluste omandamised jms) kajastatakse tildjuhul lepingu aluseks oleva tehingu toimumisel. Tulemusega seotud
tasud voi tasu osad kajastatakse siis kui vastavad tulemusega seotud kriteeriumid on tiidetud. Muud iihekordsed
tehingutulud ning muud tulud kajastatakse tekkepdhiselt vastava tehingu toimumise hetkel.

Pikema perioodi jooksul osutatud iihekordsete teenuste teenustasutulu kajastatakse valmidusastme meetodil
tingimusel, et teeninduslepingute (s.t. lepingulise tulu ja kulude) tulemust saab usaldusvéirselt hinnata ja tasu
lackumine tehingu eest on tGendoline. Juhul kui teenuste osutamisega seotud tehingu tulemust saab
usaldusviirselt hinnata, kajastatakse tehingust saadav tulu ldhtuvalt valmidusastme meetodist tehingu
valmidusastmest bilansipdeval. Tehingu tulemust saab usaldusvédrselt hinnata, kui valmidusastet saab
bilansipéeval usaldusvdirselt moGta ja tehingukulusid ning tehingu 10petamiseks vajalikke kulusid saab
usaldusviirselt modta. Tulu ja kasumit kajastatakse samal aruandeperioodil proportsionaalselt teenuselepingu
kuludele. Kui teenuse osutamisega seotud tehingu tulemust ei saa usaldusvidrselt hinnata, kajastatakse tulu ainult -
kaetavate kulude ulatuses.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdendoline ja tulu suurust on v&imalik usaldusvidrselt
hinnata. Intressitulu kajastatakse kasumiaruandes koikide korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate
intressikandvate finantsinstrumentide puhul kasutades sisemise intressimidira meetodit. Intressitulu sisaldab ka
sarnast tulu intressikandvatelt Giglases vidrtuses muutustega 14bi  kasumiaruande kajastatavatelt
finantsinstrumentidelt (s.t kaubeldud v&lakirjad, tuletisinstrumendid jne). Intressitulu kajastatakse kasutades vara
sisemisest intressim#dra. Sisemise intressimdira meetod on finantsvarade korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamise ja intressitulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Sisemine intressimddr on maér, mis
diskonteerib tipselt eeldatava tulevase rahavoo ldbi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara voi -
kohustuse bilansilise vdirtuseni. Sisemise intressimiira arvutamisel hindab ettevSte rahavooge, arvestades
finantsinstrumendi kdiki lepingulisi tingimusi. Arvutusse kaasatakse kdik lepingulised olulised pooltevahelised
tasutud voi saadud teenustasud, mis on sisemise intressiméédra lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kdik muud

tdiendavad maksed vdi mahaarvamised.
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AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne

Kui ndue on alla hinnatud, vihendab ettevdte bilansilist vddrtust kaetava vdartuseni, mis vordub tulevaste
rahavoogudega diskonteerituna instrumendi algse sisemise intressimairaga ning jatkab allahindluse tiihistamist
ldbi intressitulu.

Kui finantsvara v3i rithm sarnaseid finantsvarasid on vara viirtuse languse t5ttu alla hinnatud, kajastatakse neilt
tekkivat intressitulu kasutades sama intressimiira, millega diskonteeriti tulevasi rahavoogusid vara véirtuse
langusest tekkinud kahju leidmiseks.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

J. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt iriseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda véhemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha valjamakseid aktsiondridele.

K. Uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid, avaldatud standardite muudatused ning
Rahvusvahelise Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) tdlgendused

a) Standardid, standardite muudatused ja tolgendused, mis joustusid ettevotte aruandeaastale, mis algas 1.
Jjaanuaril 2008,

Tolgendus IFRIC 11 ,IFRS 2 - Tehingud kontserni ja omaaktsiatega". Antud t6lgendus sisaldab juhiseid, mis
puudutavad jirgmisi teemasid: standardi IFRS 2 ,,AktsiapShine makse” rakendamine aktsiate vi osadega makstavate
tehingute puhul, mille sdlmivad kaks vdi enam seotud osapoolt; ning raamatupidamisarvestus jérgmistel juhtudel:
ettevite annab oma todtajatele diguse omakapitaliinstrumentide omandamiseks, mida vdib vdi peab tagasi ostma
kolmandalt osapoolelt, tiitmaks oma kohustusi tdétajate ees; vdi ettevdte voi selle omanik annab ettevdtte tootajatele
diguse omandada ettevStte omakapitaliinstrumente, ja nende instrumentide pakkuja on ettevotte omanik.

Finantsvarade iimberklassifitseerimine — muudatused standarditesse IAS 39 “Finantsinstrumendid: kajastamine
ja mdétmine” ning IFRS 7 “Avalikustatav informatsioon” ja hilisem muudatus: Finantsvarade
limberklassifitseerimine: rakenduskuupdev ja ileminekureeglid. Muudatused lubavad ettevdtetele jargmisi
valikuid: (a) klassifitseerida finantsvara vilja kauplemiseesmirgil soetatud finantsvarade kategooriast, kui harvadel
juhtudel vara ei hoita enam edasimiiiigi voi tagasiostu eesmérgil ldhitulevikus; ja (b) Klassifitseerida miiligiootel vdi
kauplemiseesmiirgil soetatud finantsvara iimber laenude ja nduete kategooriasse, kui ettevittel on kavatsus ja
suutlikkus finantsvara hoida lunastustihtajani (eeldusel, et vara vastab laenude ja nduete definitsioonile). Ettevdtte ei
ole aruandeperioodil rakendanud {imberklassifitseerimise valikuid, seega ei mdjuta muudatused ettevotte

finantsaruannet

b) Uued standardid, muudatused standardites ja tolgendused, mis joustuvad 1. jaanuaril 2009 ja hiljem algavatele
aruandeperioodidele ja mida grupp ei ole rakendanud ennetihtaegselt.

IAS 1, Finantsaruannete esitamine” (muudetud septembris 2007, rakendub 1. jaanuaril 2009 vdi hiljem algavatele
aruandeperioodidele). IAS 1 peamiseks muudatuseks on kasumiaruande asendamine koondkasumiaruandega, mis
sisaldab ka omanikega mitteseotud, omakapitalis kajastatavaid muudatusi, nditeks miiiigiootel finantsvarade
imberhindlusreservi muutusi. Alternatiivina on lubatud esitada kaks aruannet: eraldi kasumiaruanne ning
koondkasumiaruanne. Muudetud IAS nuab finantsseisundi aruande (bilansi) avalikustamist ka vorreldava perioodi
algsaldode kohta, juhul, kui vdrdlusandmeid on korrigeeritud iimberklassifitseerimiste, arvestuspshimdtete muutuste
vdi vigade korrigeerimiste tdttu. Ettevtte hinnangul mdjutab muudetud standard IAS 1 ettevdtte pdhiaruannete
esitusviisi, kuid ei mdjuta tehingute ja saldode kajastamist ega arvestuspshimdtteid.
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AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne

Finantsinstrumentide kohta avalikustatava informatsiooni tdiendamine - IFRS 7 "Finantsinstrumendid:
Avalikustatav informatsioon” muudatus (kehtib 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele;
muudatus ei ole vastu vdetud Euroopa Liidu poolt). Muudatus nuab tdiendava informatsiooni avalikustamist diglase
vidrtuse mddtmise ja likviidsusriski kohta. Ettevdte peab avalikustama finantsinstrumentide analiiiisi, kasutades
kolmeastmelist diglase vidrtuse mddtmise hierarhiat. Muudatus (a) selgitab, et kohustuste likviidsusanaliiiis
lepinguliste tdhtaegade ldikes peab sisaldama vilja antud finantsgarantiisid garantii maksimumsummas ja varaseimas
perioodis, mil garantiid vdidakse sisse nduda; ja (b) nouab finantsderivatiivide jérelejadnud lepinguliste tihtaegade
avalikustamist, kui lepinguliste tihtaegade informatsioon on oluline rahavoogude ajastuse mdistmiseks. Ettevdtte
peab lisaks avalikustama likviidsusriski maandamiseks hoitavate finantsvarade analiiiisi lepinguliste tdhtaegade
16ikes, kui see informatsioon on aastaaruande kasutajatele vajalik, mdistmaks likviidsusriski olemust ja ulatust.

Riskimaandamisnduetele vastavad instrumendid — muundatus standardisse IAS 39 , Finantsinstrumendid:
Kajastamine ja médtmine** (rakendub tagasiulatuva mdjuga 1. juulil 2009 v5i hiljem algavatele aruandeperioodidele;
muudatus ei ole vastu vdetud EL poolt). Muudatus selgitab kuidas teatud situatsioonides rakendada reegleid,
otsustamaks kas maandatud risk v3i osa rahavoogudest vastab riskimaandamisnduetele. Muudatus ei mdjuta ettevotte
finantsaruandeid, kuna ettevtte ei rakenda riskimaandamisinstrumentide arvestust.

Muudatused IFRS-des (vilja antud mais 2008). 2007.a otsustas IASB algatada iga-aastase muudatuste projekti, et
teha vajalikke, kuid mitte-kiireloomulisi muudatusi IFRS-desse. Muudatused sisaldavad nii sisulisi muudatusi,
selgitusi kui ka terminoloogia muudatusi mitmetes standardites. Sisulised muudatused hélmavad jargmisi valdkondi:
miifigiootel varaks klassifitseerimine IFRS 5 jargi, kui kontroll tiitarettevdtte iile kaob; kauplemiseesmirgil hoitavate
finantsinstrumentide esitamise vdimalus pikaajalise varana vastavalt IAS 1-le; vastavalt IAS 16le kajastatud, varem
viljarenditud varade miiligi kajastamine ning kaasnevate rahavoogude klassifitseerimine vastavalt IAS 7-le
rahavoogudena iritegevusest; IAS 19-s kirpe definitsiooni tipsustamine; valitsusepoolse sihtfinantseerimisena
turutingimustest madalama intressiga saadud laenu kajastamine vastavalt IAS 20-le; IAS 23 laenukulutuste
definitsiooni vastavusse viimine sisemise intressimdira meetodi definitsiooniga; miiligiootel tiitarettevtete
kajastamise selgitamine IAS 27 ja IFRS 5 jargi; IAS 28-s ja IAS 31-s sidusettevdtete ja uhisettevdtete kohta
avalikustatava informatsiooni nduete vihendamine; IAS 36-s avalikustatava informatsiooni nouete tiiendamine;
reklaamkulutuste kajastamise tipsustamine IAS 38-s; diglases véirtuses libi kasumiaruande kategooria definitsiooni
muutmine selle vastavusse viimiseks riskimaandamisarvestusega IAS 39-s; kinnisvarainvesteeringute kajastamine
ehitusperioodil vastavalt IAS 40-le; ning piirangute vdhendamine bioloogiliste varade diglase vadrtuse mddtmisel
vastavalt IAS 41-le. Taiendavad muudatused standardites IAS 8, 10, 18, 20, 29, 34, 40, 41 ja IFRS 7 sisaldavad
terminoloogilisi ja redigeerimismuutusi, millel ei ole mdju (v3i mdju on minimaalne) raamatupidamisarvestusele.
Ettevdtte hinnangul ei mdjuta muudatused oluliselt finantsaruannet.

¢) Muud uued standardid véi télgendused, Ettevétte ei ole ennetihtaegselt rakendanud jdrgmisi uusi standardeid
véi tolgendusi, mis ei majuta grupi finantsaruandeid oluliselt:

IFRS 8 ,, Tegevussegmendid” (jGustub 1.jaanuaril 2009 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IAS 32 ja IAS 1 muudatus - Miiiidavad finantsinstrumendid ja likvideerimisel tekkivad kohustused (rakendub 1.
jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IAS 23 ,Laenukasutuse kulutused"(muudetud mirtsis 2007, rakendub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele).

IAS 27 ,,Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded” (muudetud jaanuaris 2008, rakendub 1. juulil 2009
voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; muudetud standard ei ole vastu véetud EL poolt).

Omandi iileandmise tingimused ja tiihistamine - IFRS 2 ,Aktsiapghine makse“ muudatus (muudetud jaanuaris
2008, rakendub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IFRS 3 ,,Arijihendused” (muudetud jaanuaris 2008, rakendub Zriiihendustele omandamiskuupdevaga esimesel
aruandeaastal, mis algab 1. juulil 2009 v&i hiljem; muudetud standard ei ole vastu véetud EL poolt).

Télgendus IFRIC 12 ,,Teenuste kontsessioonikokkulepped" (rakendus 1. jaanuaril 2008 v3i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; tdlgendus ei ole vastu véetud EL poolt).
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AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne

Télgendus IFRIC 13 ,Kliendilojaalsusprogrammid" (rakendub 1. juulil 2008 vdi hiljem algavatele
aruandeperioodidele; EL poolt vastuvdetuna rakendub IFRIC 13 pérast 31.detsembrit 2008 algavatele
aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud).

[FRIC 14, IAS 19 ,Kindlaksmiiratud hiivitistega vara limiit, minimaalse rahastamise nouded ja nende
koostoime" (rakendus 1. jaanuaril 2008 v3i hiljem algavatele aruandeperioodidele; EL poolt vastuvgetuna rakendub
[FRIC 14 pirast 31.detsembril 2008 algavatele aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud).

[FRIC 15 “Kinnisvara ehituslepingud” (rakendub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele;
télgendus ei ole vastu vdetud EL poolt).

IFRIC 16 ,Vilismaise iiksuse netoinvesteeringu riskimaandamine“ (rakendub 1. oktoobril 2008 vdi hiljem
algavatele aruandeperioodidele; tdlgendus ei ole vastu voetud EL poolt).

Tiitar-, ihis- v3i sidusettevttesse tehtud investeeringu soetusmaksumus - IFRS 1 ja IAS 27 muudatus (vilja antud
mais 2008; rakendub 1. jaanuaril 2009 vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

Riskimaandamisnductele vastavad instrumendid — muudatus standardisse IAS 39 ,Finantsinstrumendid:
Kajastamine ja modtmine“ (rakendub tagasiulatuva mdjuga 1. juulil 2009 vdi hiljem algavatele
aruandeperioodidele; muudatus ei ole vastu vdetud EL poolt).

IFRIC 17 ,Mitterahaliste varade illeandmine omanikele“ (rakendub 1. juulil 2009 vdi hiljem algavatele
aruandeperioodidele; t5lgendus ei ole vastu v3etud EL poolt).

IFRS 1 “Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standardite esmarakendamine” (vastavalt detsembris 2008 tehtud
muudatustele, rakendub standard IFRS aruannetele, mis koostatakse 1. juulil 2009 v5i hiljem algava perioodi kohta;
muudetud standard ei ole vastu voetud EL poolt).

IFRIC 18 ,Klientide poolt iileantavad varad“ (rakendub 1. juulil 2009 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele;
télgendus ei ole vastu voetud EL poolt).

Vilja arvatud eelpoolmainitud olukorrad, ei mdjuta uued standardid ja tdlgendused oluliselt ettevotte
finantsaruandeid.

Lisa2 Riskipoliitika ja —juhtimine

Oma igapdevases tegevuses puutub AS SEB Enskilda kokku erinevate riskidega, millede juhtimine on oluline ning
lahutamatu osa dritegevusest. Organisatsiooni vdime identifitseerida, modta ning kontrollida erinevaid riske, hoides
samal ajal adekvaatset kapitali taset ettendgematute siindmuste katteks, on oluliseks sisendiks kogu ettevdtte

kasumlikkusele.

A. Likviidsusrisk

Risk, et ettevttel tekib raskusi oma finantskohustustega seotud kohustuste tiitmisel. Likviidsusrisk on risk, et
vaba raha ei ole piisavalt, et tiita kohustusi ilma maistlike kulutusteta. Juhtkond on seadnud
investeerimispoliitikas limiidid, et hoida piisavat likviidsust oma kohustuste taitmiseks. Kohustused tavapirasest
dritegevusest bilansipdeva seisuga olid 5 564 tuhat krooni (vt ka lisa 7), mille katmiseks oli ettevdttel piisavalt
vabu rahalisi vahendeid. Finantskohustused on liihiajalised ja nende bilansiline véirtus vastab nendest oodatavalt
maksmisele kuuluvale rahavoole.

31.12.2008 seisuga oli AS-1 SEB Enskilda kohustusi eraisikute ees kokku 3 555 tuhande krooni ulatuses.
Nimetatud summa koosneb t66vdtjatele aruandeperioodil maksmata preemiareservist ja puhkusetasu kohustusest,
mis kuulub tasumisele lihiajaliselt. Seisuga 31.12.2008 pole ettevdttel iihtegi tihtaega iiletanud vdlgnevust.
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AS SEB Enskilda 2008.2 majandusaasta aruanne

B. Krediidirisk

Risk, et finantsinstrumendi {iks osapool pdhjustab teisele rahalise kaotuse, sest ei suuda kohustust tdita. Kuna
deposiite hoiustatakse AS-s SEB Pank , siis on AS-i SEB Enskilda jaoks krediidiriski suhtes avatud varadeks
nduded klientidele. Konkreetse kliendiga seotud krediidiriski analiliis hdlmab endas mitmeid erinevaid tegevusi
nagu tausta, struktuuri, juhtkonna ja omanike riski, majanduskeskkonna ja positsiooni hindamine; driplaani ning
esitatud rahavoogude prognooside analiiiis ja hindamine; kliendi tuntuse ja usaldusvidrsuse hindamine.
Riskivdtmise iile otsustamine toimub kollegiaalselt vastavat otsustamisdigust omavate isikute poolt.

Finantsvarad ja —kohustused klasside 15ikes:

Kohalikud Krediidi- Muud iri-
omavalitsused asutused ettevitted Eraisikud Kokku

Seisuga 31.12.2007

Deposiidid 0 30869 304 0 0 30869304
Nbouded ja ettemaksed 0 17 462 5947 248 16 699 5981 409
Finantskohustused -655133  -137324 -128341 -13176688 -14 097 486
Seisuga 31.12.2008

Deposiidid 0 35620011 0 0 35620011
Nouded ja ettemaksed 32 064 231211 635 191 278 909 1177376
Finantskohustused - 1847772 - 6550 - 154853 -3554986 -5564161

Finantsvarad ja —kchustused tahtaegade jérgi:
Téhtajaga Tihtajaga 1- Tihtajaga 3-

Noudmiseni kuni 1 kuu 3 kuud 12 kuud Kokku

Seisuga 31.12.2007

Deposiidid 3726160 27 143 144 0 0 30869304
Nouded ja ettemaksed 0 4 873 501 46 280 1061 628 5981 409
Finantskohustused -0 910798 -12 815844 -370 844 -14 097 486
Seisuga 31.12.2008

Deposiidid 5265 607 30354 404 0 0 35620011
Nouded ja ettemaksed 49 037 899 758 164 865 63716 1177376
Finantskohustused - 1391751 -600924 -2520667 -1050819 -5564161

Oluline on tihelepanu poorata ka riskide kontsentreerumise piirmiiradele. Investeerimisithingu riskide
kontsentreerumine iihe kliendi vdi omavahel seotud isikute suhtes ei v&i iihelgi juhul iletada 25%
investeerimisiihingu neto-omavahenditest. Kliendi riskikontsentratsioonist arvatakse maha kuni 1 aastased
néuded ja bilansivilised kohustused krediidiasutustele. )

31.12.2008 seisuga ei olnud AS-1 SEB Enskilda suure rlsklkontsentratsmomga ndude- ega volakohustust. Uhegi
omandisuhete kaudu seotud osapoolte grupi vdlgnevus ei iiletanud 25 % piirmééra.

Seisuga 31.12.2008 pole ettevdttel iihtegi tihtaega iiletanud nduet, ega iihtegi nduet, mille védrtus oleks langenud
ja mida oleks seetdttu vaja alla hinnata. Aasta jooksul ei ole nduetele tehtud allahindlusi.

C. Tururisk

AS SEB Enskilda defineerib tururiski kui potentsiaalset kahjumit, mis on tingitud intressimiérade, aktsiahindade
ja valuutakursside ootamatutest ebasoodsatest muutustest ja sellega seotud volatiilsustest.

Vilisvaluutarisk tuleneb vilisvaluutatehingutest kui ettevétte tehinguid teostatakse erinevates valuutades. K&ik
ettevdtte poolt aruandeperioodil slmitud lepingud on sdlmitud Eesti kroonides v5i eurodes. Kuna Eesti krooni
kurss on fikseeritud euro suhtes alates aastast 1999 ja Eesti Panga hinnangul vtab Eesti suure tdendosusega euro

Imtslalmeentud amun adentlf:tseerlmlsgks
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AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne

kasutusele muutmata hetkel kehtivat vahetuskurssi, siis on ettevdtte juhtkond hinnangul, et ettevdttel puudub
valuutarisk.

Rahavooline intressirisk on finantsinstrumendi tulevaste rahavoogude k&ikumise risk turuintressiméidrade
muutustest tingituna. Intressitootluse vihenemine varadelt olukorras, kus intressikohustused jadvad samaks omab
lithiajalist negatiivset mdju ettevotte kasumile libi vabadelt rahalistelt vahenditelt teenitava deposiidiintressi.
Ettevdttel puuduvad intressikandvad kohustused ja intressikandvaks varaks on vaid pangakontol hoitav raha (vt
ka lisa 3).

Hinnariskidele ei ole AS-i SEB Enskilda varad ja kohustused otseselt avatud.

D. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on risk saada kahju sisemiste protsesside, inimeste tegevuse vdi siisteemide ebaadekvaatsusest
vdi mittetoimimisest oodatud viisil voi vilistest siindmustest, sh juriidiline risk. Juriidiline risk on risk, et
digustatud osapool ei saa rakendada oma digusi vdi oodata kohustuste tiitmist, kuna kohustatud osapool ei tiida
vietud kohustusi.

AS-i SEB Enskilda suhtes kehtivad SEB AB poolt sdlmitud ja kdigile SEB ftiitarettevtjatele laienevad
kindlustuslepingud, millega on kaetud:

kuritegudevastane kindlustus;

ametialane vastutus;

direktorite ja ametnike vastutus;

ettevdtte tegevuse tdttu kolmandale isikule tekkinud kahju.

E. Finantsvarade ja kohustuste diglane viidrtus

AS SEB Enskilda juhtkond hindab, et ettevdtte finantsvarade ja —kohustuste diglane vaartus 31.12.2008 seisuga
(nagu ka 31.12.2007 seisuga) ei erine oluliselt nende bilansilisest vidrtustest, sest ettevdttel ei ole tdhtaja
iiletanud ndudeid ega kohustusi ning kdik nduded ja kohustused on tekkinud tavapérase dritegevuse kdigus ning
kuuluvad tasumisele liihiajalise perioodi jooksul ning neile ei arvestata intressitulu.

F. Kapitalijuhtimine

Kapitalijuhtimise eesmirgiks on tagada piisav kapitali olemasolu, et sdiliks maksevSime ettenigematutes ja
ebasoodsates olukordades. FEttevdte peab oma tegevuses lihtuma Viirtpaberituru seaduses ndutavast
omavahendite normatiivist. Vastavalt Viirtpaberituru seadusele peab investeerimisiihingu aktsiakapital olema
vihemalt 125 000 eurot (1 956 tuhat krooni), kui ta osutab véirtpaberiportfelli valitsemise ja védrtpaberi
pakkumise vi emiteerimise korraldamise teenuseid.

EttevGte on aruande perioodi jooksul jirjepidevalt nendest nduetest kinni pidanud.

Lisa3 Raha- ja rahaekvivalendid

31.12.2008 31.12.2007
Tihtajalised deposiidid (lisa 12) 30354 404 27 143 144
Noudmiseni deposiidid (lisa 12) 5265 607 3726 160
Raha- ja rahaekvivalendid kokku 35620 011 30 869 304
Raha- ja rahackvivalendid valuutade ja tdhtaegade 13ikes:
EEK EUR Kokku Téhtaeg
Saldo 31.12.2007
Tihtajalised deposiidid 14000000 13143144 27143144  28.01.2008
Noudmiseni deposiidid 2938062 788 098 3726 160 tahtajatu
Raha- ja rahaekvivalendid kokku 16938062 13931242 30 869 304
Saldo 31.12.2008
Téhtajalised deposiidid 0 30354404 30354404 19.01.2009
Noéudmiseni deposiidid 4 821 805 443 802 5265 607 tihtajatu
Raha- ja rahaekvivalendid kokku 4821805 30798206 35620011
[ initsiali inult identifitseerimiseks |
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AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne

Tihtajalise deposiidi leping 1 940 000.-EUR on sdlmitud perioodiks 19.12.2008 — 19.01.2009 intressiga 2,84%.
Tihtajaliste deposiitide intressindudena on iiles vdetud arvestuslik kogunenud intress kuni 31.12.2008 summas
29 459 krooni (vt lisa 4).

Noudmiseni deposiidi kehtiv intressimidr oli 31.12.2008 seisuga EEK-i arvel 5,25% ja EUR-i arvel 0,00%.

Aruande perioodil teenis ettevdte pangakontodel olevatelt deposiitidelt intressitulu kokku summas 1 461 tuhat krooni
(2007: 690 tuhat krooni).

Lisa4 Nouded ja ettemaksed

31.12.2008 31.12.2007

Nouded ostjate vastu 484 630 5880970
s.h Ostjatelt lackumata arved 484 630 4 697 491
Tekkepéhise tulu arvestus 0 1183479
Maksude ettemaksed ja tagasinuded (lisa 5) 32 064 0
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 582 186 42 861
s.h seotud osapooltele (lisa 12) 201 752 0
Muud liihiajalised nouded 49 037 40116
Intressinduded (lisa 3, 12) 29 459 17 462
Nouded ja ettemaksed kokku 1177376 5981 409

31.12.2008 a seisuga (ja ka 31.12.2007 seisuga) pole ndudeid véirtuse languse tottu alla hinnatud.
31.12.2008 a seisuga on AS-1 SEB Enskilda tihtajaks lackumata ndudeid 300 tuhande krooni eest. Kuna tegemist on
toosoleva projektiga ja ettevdtte juhtkond on hinnanud, et selle lackumine on tdendoline, siis pole nduete osas

allahindlust moodustatud.
Koik néuded laekuvad ja ettemaksed kasutatakse 12 kuu jooksul arvates bilansipdevast ja seetdttu on arvele véetud
kdibevarana.

2008.aastal tekkepdhist tulu iiles vdetud ei ole.

Lisa5 Maksud

Maksuliik 31.12.2008 31.12.2007
Ettemaks (lisa 4) Maksuvdlad (lisa 7) Ettemaks (lisa 4) Maksuvdlad (lisa 7)
Ettevdtte tulumaks 0 6413 0 10 899
Kiibemaks 32 064 0 251 464
Uksikisiku tulumaks 0 193 610 0 142 660
Sotsiaalmaks 0 ; 327 862 0 238 952
Kohustuslik 0 15770 0 7920
kogumispension
Tootuskindlustusmaks 0 4117 0 3238
Maksud kokku 32 064 547 772 0 655133
Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks ;
Initialled for the purpose of identification only |
Initsiaalid/initials _ / '!_\‘_ = '
Kuupdevidate _ 1’ 3.0, zuL/ i
i PricewaterhouseCoopers, Tallinn J

18



AS SEB Enskilda

2008.a majandusaasta aruanne

Lisa 6 Materiaalne pdhivara

Kapitaliseeritud  gontori- Arvutus-
remondikulud sisustus tehnika Kokku
09.02.-31.12.2007 toimunud muutused
Ostud ja parendused perioodi jooksul 4411314 1219393 72714 5703 421
Amortisatsioonikulu -74 804 -40 121 -13 932 -128 857
Saldo seisuga 31.12.2007
Soetusmaksumus 4411314 1219393 72714 5703 421
Akumuleeritud kulum -74 804 -40 121 -13 932 -128 857
Jaikmaksumus 4336 510 1179272 58 782 5574 564
01.01.-31.12.2008 toimunud muutused
Ostud ja parendused perioodi jooksul 72 655 30423 0 103 078
Amortisatsioonikulu -458 231 -247 345 -21 814 =727 390
Saldo seisuga 31.12.2008
Soetusmaksumus 4 483 969 1249 816 72714 5806 499
Akumuleeritud kulum -533 035 -287 466 -35 746 -856 247
Jadkmaksumus 3 950 934 962 350 36 968 4 950 252
Lisa7 Finantskohustused
31.12.2008 31.12.2007
Vélad toovotjatele 3554 986 13 176 688
Potentsiaalne maksukohustus 1 300 000 0
Maksuvdlad (lisa 5) 547772 655133
Vblad tarnijatele 46 602 118 341
Muud vdlad seotud osapooltele(lisa 12) 6550 137 324
Tekkepdhised kulud 108 251 10 000
s.h .seotud osapooltele (Tisa 12) 1500 5000
5564 161 14 097 486

Vilad ja ettemaksed kokku

Kik finantskohustused kuuluvad tasumisele 12 kuu jooksul arvates bilansipdevast ja kajastatakse seega liihiajaliste
kohustustena. Vélad toovdtjatele koosnevad aruandeperioodil vilja maksmata boonuse- ja preemiareservist ning
puhkusetasukohustusest. Eraldis 1 300 tuhat krooni on loodud katmaks potentsiaalset kohustust, mis on tekkinud

seoses edasimiilidavate teenuste maksustamisega.

Lisa 8 Omakapital

31.12.2008 31.12.2007

Aktsiakapital 11 500 000 11 500 000
Aktsiate arv (tk) 1150 000 1150 000
10 10

Aktsiate nimivdirtus (kroonides)

Ettevotte aktsiakapital seisuga 31.12.2008 (nagu ka 31.12
krooni (mille eest on tdielikult tasutud).

.2007) koosneb 1 150 000 lihtaktsiast nimivadrtusega 10
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AS SEB Enskilda ' 2008.2 majandusaasta aruanne

AS-i SEB Enskilda eraettevdte on AS SEB Pank, mis omakorda kuulub Rootsis registreeritud SEB Gruppi, mille
16plikku kontrolli omav osapool on SEB AB

Vastavalt Viirtpaberituru seadusele peab investeerimisithingu aktsiakapital olema vdhemalt 125 000 eurot (1956
tuhat krooni), kui ta osutab viirtpaberiportfelli valitsemise ja véartpaberi pakkumise vdi emiteerimise korraldamise
teenuseid. Vastavalt pdhikirjale on AS-i SEB Enskilda miinimumaktsiakapital 11 500 tuhat krooni ja
maksimumkapital 46 000 tuhat krooni.

Ettevotte jaotamata kasum on 31.12.2008 seisuga 23 533 (31.12.2007: peale eraldisi reservkapitali 15 678) tuhat
krooni. Dividendide viljamaksmisel omanikule alates 1. jaanuarist 2008 kaasneks sellega tulumaksukulu 21/79 (kuni
31. detsember 2007 kehtis maksumaar 22/78) netodividendina viljamakstavalt summalt. Seega saaks vilja maksta
dividende summas 18 591 tuhat krooni, millega kaasneks dividendide tulumaks summas 4 942 tuhat krooni. 2007.a.
jaotamata kasumist peale eraldisi reservkapitali oleks saanud vilja maksta dividende summas 12 386 tuhat krooni,
millega oleks kaasnenud dividendide tulumaks summas 3 392 tuhat krooni.

Lisa9 Muud administratiivkulud

01.01.-31.12.2008 09.02-31.12.2007

Ruumide rent 794 802 317 770
Infotehnoloogiaalased kulud 442 048 312 684
Sidekulu 413 502 335256
Koolitus- ja personaliotsingu kulu 314757 108 824
Lahetuskulud 241 189 208 535
Audiitorteenused 203 417 114 400
Muu inventar ja majandusmaterjalid 120 371 65 982
Viikevarad 87 821 890 306
Kontorikulu 79438 138 271
Reklaamikulud 56 652 18 060
Esinduskulud 44 748 31115
Transpordikulu 1507 48 721
Muud administratiivkulud kokku 2 800 252 2 589 924

Ruumide rent on 2008.a. oluliselt kasvanud, seoses kolimisega uude kontorisse 2007.a. kolmandas kvartalis.

Lisa 10 Muud tegevuskulud

01.01.-31.12.2008 09.02-31.12.2007

Potentsiaalse maksukohustusega seotud kulud 1300 000 324 840
Infopéringud 501 121 661 538
Allokeeritud muud kulud 437 450 358 926
Konsultatsioonikulu 147 861 0
Tulumaksud 68 871 63 504
Liikmemaksud 60 438 0
Finantsjirelvalve 44 470 29 337
Viivised 39 364 629
Advokaadi ja notaritasud 36 178 231529
Kindlustus 21910 10 780
Muud kulud 0 533 446
Muud tegevuskulud kokku ; 2 657 663 2214529

s . — .
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AS SEB Enskilda 2008.2 majandusaasta aruanne

Lisa 11 Tingimuslikud kehustused

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevdtte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
tihtajast ning vigade tuvastamisel méirata tdiendav maksusumma, intressid ning trahvi.

Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur miirata ettevdttele olulise
tdiendava maksusumma.

Lisa 12 Tehingud seotud osapooltega

AS-i SEB Enskilda aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke (emaettevdtja ning emaettevdtjat kontrollivad isikud);

b. teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevtteid (s.h emaettevdtja teised tiitarettevdtjad);

c. tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

d.  eespool loetletud isikute lghedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v5i nende olulise mdju all olevaid
ettevotteid.

Saldod seotud osapooltega:

31.12.2008 31.12.2007
AS SEB Pank (lisa 3;4) 35851222 30 886 766
Néuded krediidiasutustele kokku 35851 222 30 886 766
AS SEB Pank (lisa 7) 6550 137 324
AS Bangalo (lisa 7) 1500 5 000
Liihiajalised kohustused kokku 8 050 142 324

Informatsioon seotud osapoolte nduete ja kohustuste tingimuste kohta on esitatud lisades 3, 4 ja 7.
Seotud osapoolte vastu olevate nduete osas ei ole 2008.a (nagu ka 2007.a.) moodustatud allahindlusi.

AS SEB Enskilda on aruandeperioodil ostnud teenuseid jirgmistelt seotud osapooltelt:
Ostud Ostud
01.01.-31.12.2008:  09.02.-31.12.2007:

AS SEB Pank: 1 687 216 13 852 448
ruumide rent 780 464 308 022

allokeeritud kulud* 380183 335820

infotehnoloogiaalased kulud 356 112 232032

emissioonide korraldamisega seotud kulud 147 861 12952 335
panga teenustasud 15 476 16 800

pangakaartide kulud 7120 5590

kantseleitarbed 0 1849

AS Bangalo: 44 238 53 880
telefonikulud 44 238 50 060

kulu vara rendist 0 3820

Teenuste ost kokku 1731 454 13 906 328

* Allokeeritud kulud kujutavad endast emaettevdttele makstud tasusid raamatupidamise- (54%) ja personaliarvestuse
korraldamise (18%) ning administratiivkulude (28%) eest (2007: raamatupidamine — 27%, administratiivkulud —
12%, personaliarvestus — 6%, siseauditikulud — 55%). 2008. aastal siseauditi kulusid ei allokeeritud.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiast
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AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne

2008 a juhatuse liikmetele makstud tasude summa oli 8 706 tuhat krooni (2007 — 4 187 tuhat krooni). Noukogu
liikmetele pole viljamakseid tehtud ega tasu arvestatud.

Juhatuse liikkmete lahkumishiivitis vordub kuue kuu téotasuga, vilja arvatud juhul, kui juhatuse liige valitakse tagasi
voi ta keeldub to6vdtulepingu sdlmimisest SEB Grupiga. Kohustust ja vastavat kulu kajastatakse kui ettevottel on
tdendatud kohustus todvdtuleping 16petada.

2008.aastal teenuste miiiiki seotud osapooltele ei toimunud (2007: 313 932).
Lisa 13 Majanduskriisi mdjud

Juhtkond on hinnanud globaalse likviidsuskriisi ja sellega kaasnenud iildise majanduskriisi mdjusid ettevotte
iritegevusele. Juhtkonna hinnangul on kdige olulisemaks ohuks, see et Balti riikide varade vastu vihenenud ndudluse
ja finantsturgude ebalikviidsuse tottu on vihenenud aktiivsus Ettevdtte pohitegevusaladel ja see v3ib negatiivselt
mdjutada Ettevotte tulusid.

Juhtkonnal ei ole vdimalik usaldusviirselt ennustada, milline on majanduskriisi mdju Ettevdtte tegevusele ja
finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on vdtnud kasutusele koik vajalikud meetmed, et tagada Ettevotte
jétkusuutlikkus ja kasv pracgustes tingimustes.

Lisa 14 Bilansipdevajirgsed siindmused

04.11.2008 Maksu- ja Tolliameti korralduse alusel alanud kiibemaksu arvestamise ja tasumise kontrolli kiigus
selgunud vea tottu tekkis ettevdttel tiiendav maksukohustus summas 221 tuhat krooni, mille sissendudmist kliendilt
alustati mirtsis 2009.

Lisa 15 Vérdlusandmete muutus- olulise vea parandus

2008. aasta raamatupidamise aastaaruandes korrigeeriti 2007.a. vordlusandmeid mahus 7 305 tuhat krooni. Nimetatud
oluliste vigade parandus puudutas kulude kajastamist vales aruandeperioodis. Viga seisnes selles, et 2007.aasta
tulemustel pohinenud preemiad olid 2007.a. aruandes kajastatud 6 980 tuhande krooni vdrra vdiksemas summas kui
tegelik kohustus ja kulu. Kdibemaksuarvestuse vea tdttu olid ettevdtte varad iile hinnatud 73 tuhande krooni vdrra ja
maksukohustused alahinnatud 252 tuhande krooni vérra. Nimetatud vead on korrigeeritud kiesoleva aruande
vordlusandmetes alljiargnevalt,

Korrigeerimise mdju bilansile

korrigeeritud esialgne
31.12.2007 31.12.2007

VARAD
Nouded ja ettemaksed 5981409 6054785
VARAD KOKKU 42425277 42498 653

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused

Finantskohustused 14097 486 6866123
Liihiajalised kohustused kokku 14097 486 6 866 123
Omakapital

Aruandeaasta kasum 16 827 791 24 132 530
OMAKAPITAL KOKKU 28327791 35632530
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

KOKKU 42 425277 42 498 653

Fnitsialiseerituc’ ainult identifitseerimiseks I
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Kuupdev/date __ .5 C A =)
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AS SEB Enskilda 2008.2 majandusaasta aruanne

Korrigeerimise méju kasumiaruandele

korrigeeritud esialgne

09.02.-31.12.2007 09.02.-31.12.2007
Administratiivkulud, s.h. -24 400 262 -17 420 363
Palgakulu -16 366 200 -11 118 155
Sotsiaalmaks,
tootuskindlustusmaks -5444 138 -3712 284
Muud tegevuskulud -2214529 -1 889 689
Aruandeperioodi kasum 16 827791 24132 530

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification enly
=9

Initsiaalid/initials __ AR
Kuupéev/date AR 035.02
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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PRCEVATERHOUSE(QOPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Faks 614 1900

Www.pwc.ee

AS SEB Enskilda aktsionéarile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS SEB Enskilda (ettevote) raamatupidamise aastaaruannet, mis
sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2008, kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval Idppenud majandusaasta kohta, aastaaruande
koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja Giglane
esitamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite, nagu need on vastu vGetud
Euroopa Liidu poolt, nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollististeemi
kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja
esitamise ilma pettustest v6i vigadest tulenevate oluliste va&rkajastamisteta; asjakohaste
arvestuspdhimatete valimine ja rakendamine; ning antud tingimustes pShjendatud
raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pShjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi 1abi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad,
et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi I&bi omandamaks
p6hjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu soltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vai vigadest tulenevaid olulisi vaérkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vétab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse 0ige ja
diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit héimab ka kasutatud arvestusp&himétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pohjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande (ldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas odigesti ja diglaselt
ettevétte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuup&eval I6ppenud

majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

4

Tiit Raimla Relika Mell
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor
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AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

AS-i SEB Enskilda juhatus teeb aktsiondride iildkoosolekule ettepaneku kanda 2008.aasta puhaskasum summas
7 855 687.- krooni eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvele.
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AS SEB Enskilda 2008.a majandusaasta aruanne

Juhatuse ja néukogu allkirjad 2008. a majandusaasta aruandele
AS SEB Enskilda 2008. a majandusaasta aruande allkirjastamine ...... mirts 2009:

(,ﬁ ya 4\)1,;

Juhatuse liige Noukogu liige
(Henrik Igasta) (Kristoffer Lindberg)

Juhatuse liige Nénkogu liige
(Priit Koit) (J6hn Harald Abrahamson)

L K L

Noukogu liige
(Malcolm Killick Crow)
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AS SEB Enskilda 2008.a rhajandusaasta aruanne

AS SEB Enskilda miiiigitulu vastavalt EMTAK 2008-le

EMTAK Tegevusala 2008
64991 Muude mujal liigitamata finantsteenuste osutamine, 28 943 391
v.a kindlustus ja pensionifondid
Miiiigitulu kokku 28 943 391
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