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Juhatuse deklaratsioon

AS-i SEB Pank juhatus on seisukohal, et AS-i SEB Pank 2008.a. konsolideeritud
majandusaasta aruanne koosneb jargmistest osadest ja aruannetest:

Sissejuhatus - tildinformatsioon (lk. 3)

Tegevusaruanne (lk. 4-10)

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne (lk.11-96)

Soltumatu audiitori aruanne (k. 97-98)

Juhatuse poolt kinnitatud kasumi jaotamise ettepanek (1k.99)

AS-i SEB Pank 2008.a. konsolideeritud majandusaasta aruandes esitatud andmed ja
lisainformatsioon on tdene ning terviklik. AS-i SEB Pank 2008.a. konsolideeritud
majandusaasta aruandes esitatud andmetest ja informatsioonist ei puudu ega ole vilja
jdetud midagi, mis mdjutaks nende sisu voi tdhendust. Konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jargitud Rahvusvahelise
Finantsaruandluse Standardites sdtestatud pohimotteid nii nagu need on vastu voetud
Euroopa Liidus ja viidatud Eesti raamatupidamise seaduse paragrahvis 17. Kéesolev AS-i
SEB Pank 2008.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne vastab Eesti Vabariigi seaduste
nduetele. AS SEB Pank ja tema tiitarettevotjad on jatkuvalt tegutsevad &riithingud.

2008. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande audit on 14bi viidud kooskolas
Rahvusvaheliste Auditeerimise standarditega. AS-i SEB Pank 2008.a. konsolideeritud
majandusaasta aruanne esitatakse ainuaktsiondrile kinnitamiseks. Eelmine, 2007. aasta
konsolideeritud majandusaasta aruanne kinnitati 04.04.2008.a.

Juhatuse litkmed: ‘ p

O T A7
«lg » UATY 2009.a. { | 5"”"‘!"”’*\_/ Ahti Asmann
“« Jo»  MARTS 20094 O f / . = Paulius Tarbiinas
«ld »  Agek 2009.a. @ Kristoffer Lindberg
“« MO »  mdrts 2009.a. - e v A Erki Pugal

: = S— ——— :
13 /O ” /7’2()/4’ 2009'a‘ ;7}2‘/{?— thO Unt
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I. Sissejuhatus - dldinformatsioon

1. Krediidiasutuse tldandmed
Asukoht ja aadress
Registreerinud riigi nimetus
Registreerimise kuupéev
Registrikood
Telefon
Fax
SWIFT
e-mail
Interneti kodulehekdilg

2. Audiitor
Audiitori Arinimi
Audiitori registrikood
Audiitori asukoht ja aadress

Aruande bilansipdev
Aruandeperiood
Aruande valuuta ja iihikud

AS SEB Pank

Tornimée 2, Tallinn 15010, Eesti
Eesti Vabarik

08.12.95

10004252 (EV Ariregister)
+372 6 655 100

+372 6 655 102

EEUHEE2X

mnfo@seb.ee

http//www.seb.ee

AS PricewaterhouseCoopers
10142876
Parnumnt.15, 10141 Tallinn, Eesti

31.12.08
01.01.2008 - 31.12.2008
Euro (EUR), miljonites eurodes
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Il. Tegevusaruanne
1. Krediidiasutuse kontsern vastavalt krediidiasutuste seadusele

1.1. Konsolideerimisgrupp

Registree- Osalus ~ So°tus-

Arinimi Register rimis-  Aadress Pohitegewusala (%) maksu-

kuupéev falaled fses

(milj.EUR)

AS SEB Liising 10281767 03.10.97  Tallinn, Tornimie 2 Liising 100.0% 1.5
AS SEB Kindlustusmaakler* 10723587 16.01.01 Tallinn, Tornimée 2 Kindlustusmaaklerlus 100.0% -
AS Rentacar* 10303546 20.10.97  Haapsalu, Karja 27 Liising 100.0% -
AS SEB Varahaldus 10035169 22.05.96  Tallinn, Tornimée 2 Varahaldus ja fondijuhtimine 100.0% 2.7
AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus 10525330 21.01.99  Tallinn, Tornimée 2 Elu- ja pensionikindlustus 100.0% 1.9
AS Bangalo 10088272 18.10.96  Tallinn, Tormnimée 2 Arvutite rentimine 100.0% 3.0
AS SEB Enskilda 11354037 16.02.07  Tallinn, Tornimée 2 Finantsndoustamine 100.0% 0.7
OU Strongler 10141919 23.0497  Tallinn, Tornimée 2 Kinnisvarahaldus 100.0% 1.7
SEBIT Partner Estonia OU** 10002566 20.11.95  Tallinn, Liimi 1B IT konsulteerimine, programmeerimine 35.0% 0.0
AS Sertifitseerimiskeskus ** 10747013 27.03.01  Tallinn, Pdrnu mnt 12 Sertifits eerimis- ja ajatempliteenused 25.0% 1.0
OU TietoEnator Support ** 11065244 30.08.04  Tallinn, Roosikrantsi 11  IT konsulteerimine, programmeerimine 20.0% 0.1
12.6

Kaik ettevotjad on registreeritud Eesti Vabariigi Ariregistris.

* AS-i SEB Liising konsolideeritud tiitarettevotjad

** sidusettevotjad

*#% koigi investeeringute puhul vordub osaluse protsent nii osalusega aktsiate arvust kui
ka osalusega héélte arvust

Emaettevote on AS SEB Pank, kelle pohitegevus on pangandus (iildandmed 1k.3).

Konsolideerimisgrupp  Eesti  krediidiasutuste  seaduse  moistes ja  kontsern
konsolideerimises vastavalt IFRS-ile kattuvad.

Mittetulundusiihing SEB Heategevusfond on konsolideerimisgruppi mitte kuuluv iihing,
mis registreeriti 06.01.2006. Uhingu asutajad on AS SEB Pank ja AS SEB Elu- ja
Pensionikindlustus. Uhingu eesmérgiks on rahaliste vahendite kogumine ning jaotamine
heategevuslikel eesmérkidel vanemliku hoolitsuseta jadnud lastega tegelevatele
organisatsioonidele. Uhingu 18petamisel antakse pirast volausaldajate nduete rahuldamist
allesjdanud vara {iile samalaadsete eesmirkidega Vabariigi valitsuse nimekirja kantud
tulumaksusoodustusega mittetulundusiihingule voi sihtasutusele, avalik-diguslikule
juriidilisele isikule, riigile voi kohalikule omavalitsusiiksusele.

Mittetulundusiihing Spordiklubi United on konsolideerimisgruppi mitte kuuluv {ihing, mis
alustas tegevust septembris 2008 a. Uhingu asutajaks on AS SEB Pank. Uhingu
eesméargiks on spordiiirituste korraldamine harrastuslikul ja vdistlustasemel ning oma
tegevuse ja toetajate reklaamimiseks reklaamiirituste korraldamine. Uhingu 18petamisel
antakse Uhingu vara iile Uhinguga samalaadsete eesmirkidega mittetulundusiihingule voi
sihtasutusele voi teistele isikutele pohikirjaliste eesmérkide saavutamiseks avalikes
huvides.
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Aruandeperioodil toimunud muudatused kontserni koosseisus ja suundumused
aastaks 2009

Jaanuaris likvideeriti HF Liisingu AS, arilihing kustutati driregistrist 31.01.2008.

Juunis miiiidi tiitarettevotja Vene driithing JSC SEB Leasing, mis SEB grupi siseselt viidi
SEB AB otsealluvusse. Samuti miilidi juunis osalus Pankade Kaardikeskus AS-is, (Lisa
20).

Finantsturgude likviidsuse edasise vdhenemise ning valuuta- ja véairtpaberiturgude
suurenenud volatiilsuse mdju Kontserni finantspositsioonile on kirjeldatud lisas 1.2. lk. 16
ja Lisas 2 lk. 39-68. Aruande avalikustamise hetkeks ei ole siindmusi vdi arengusuundi,
mis vOiksid modjutada kontserni finantsstrateegiat 2009. aastal.

1.2. Juhatuse ja ndukogu liikkmed ning nendele kuuluvad aktsiad

Juhatuse litkmed: Ahti Asmann, Paulius Tarbiinas, Kristoffer Lindberg, Erki Pugal, Riho
Unt.

Noukogu liikkmed: Bo Magnusson, Anders Arozin, Ainars Ozols, Audrius Ziugida, Ulf
Pettersson

AS-i1 SEB Pank juhatuse ja ndukogu litkmetel ning nende ldhikondlastel, samuti nimetatud
isikute poolt koos voi liksikult kontrollitavatel &ritihingutel ei olnud seisuga 31.12.2008
AS-i SEB Pank aktsiaid.

1.3. Strateegia ja organisatsioon

SEB Panga Grupp on SEB Grupi koosseisu kuuluv Eesti finantsgrupp, mis teenindab
eraisikuid, dritihinguid ja avalikku sektorit. SEB Pank on universaalpank, mis pakub oma
klientidele laias valikus finantsteenuseid.

SEB Grupp on Pohja-Euroopa finantsgrupp Aariklientidele, institutsioonidele ja
eraisikutele, 750 harukontoriga Rootsis, Saksamaal, Balti riikides, Poolas, Venemaal ja
Ukrainas. SEB Grupil on enam kui 5 miljonit klienti, kellest 2,2 miljonit on internetipanga
kliendid.

SEB Panga Grupp viib ellu SEB Grupi visiooni, milleks on olla juhtiv kliendikeskne
Pohja-Euroopa pank, pohinedes pikaajalistel kliendisuhetel, kompetentsusel ja
tehnoloogial.

Meie suurimaks tegevusvaldkonnaks on kommertspangandus koos liisingtegevusega.
Kiiresti kasvavad ka jaepanganduse, varahalduse ja elukindlustuse poolt pakutavate
pikaajaliste sddstutoodete mahud. Meie tegevus on koondunud Eestisse. AS SEB Pank
tegutseb ka SEB Grupi Varahalduse Ida-Euroopa kompetentsikeskusena.

SEB Panga Grupi enam kui 800 000 klienti teenindab ligikaudu 1550 todtajat. Kliente
teenindatakse paljude erinevate kanalite kaudu — pangal on 60 harukontorit, 202
elektroonilist postipanka, 350 pangaautomaati ja 6129 makseterminali. Kasutusel on {ile
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500 000 deebet- ja krediitkaardi. Lisaks kasutab iile 65% meie klientidest U-Neti ja U-Net
Businessi teenuseid.

2008. aasta kliendiuuringud néitasid, et meil on jétkuvalt vdga rahulolevad kliendid.
Klientide rahulolu on meie grupi peamiseks tugevuseks ja eesmérgiks, mille nimel teeme
t00d ka edaspidi.

AS-1 SEB Pank sajaprotsendiliseks omanikuks on Scandinavian Enskilda Banken (SEB
AB), tahelepanuviirselt pika dritegevuse ajalooga finantsteenuste grupp. Me saame oma
emaettevottelt ja SEB grupi teistelt ettevotetelt mitmekiilgset tuge, mis vdimaldab meil
pakkuda veelgi paremaid teenuseid oma klientidele. Mitmetes toote/teenuse valdkondades
on meie omanik tugevaim pank pdhjamaades — see on kogemus, millele vdime toetuda
ning millega oma kliente teenindada. Lisaks saame suurt tuge oma riskide kontrollimises
ja juhtimises — see on eriti oluline arvestades meie riigi majanduskeskkonna kiiret arengut.

2. Olulised suindmused
Tohusus ja areng

AS-i1 SEB Pank aktiivsete klientide arv kasvas 2008. aastal 17 500 erakliendi ja 2000
arikliendi vorra.

Alates 7. mirtsist 2008 on panga kaubamirk muutunud ja pank tegutseb nime all AS SEB
Pank.

Jaanuaris kéivitas AS SEB Pank edukalt ELi {ihtse euromaksete piirkonna (SEPA)
maksed, olles ainuke Eesti pank, mis on otseselt lileeuroopalise arveldussiisteemi liige.

AS SEB Pank oli esimene Eesti pank, mis sai Finantsinspektsioonilt loa kasutada krediidi-
ja tegevusriskide haldamiseks ja kapitalinduete hindamiseks sisereitingutel pohinevat
meetodit (IRB-meetod) ja operatsiooniriski kapitalindude arvutamisel tdiustatud
modtmismudelil pohinevat meetodit (AMA-meetod).

AS SEB Pank viis koos teiste suuremate pankadega 10pule Pankade Kaardikeskuse AS-i
(PKK) miitigi Skandinaavia juhtivale kaarditehingute vahendajale Northern European
Transaction Services (NETS), vt. lisa 20.

SEB grupp hakkas koos juhtiva rahvusvahelise kindlustusandjaga Genworth Financials
pakkuma eraisikutest laenuvotjatele laenukindlustust, mis voimaldab neil laenukohustusi
tdita ka siis, kui nad kaotavad tahtmatult t66 vO01 muutuvad Onnetuse voi haiguse tottu
ajutiselt toovoimetuks. Seda voimalust kasutas 2008. aastal 2000 klienti.

Julgustatuna driklientide stardipaketi edust, hakkas SEB grupp pakkuma paketipdhiseid
tooteid ka eraisikutele. Paketipohise hinnakujunduse puhul on olulisemad pangateenused
klientidele tasuta ja erinevate pangatasude asemel tuleb maksta vaid iiht fikseeritud
kuutasu. Paketid on osutunud vdga populaarseks ja SEB grupp on saanud palju uusi
aktiivseid kliente — 50% paketi valinud klientidest on tdiesti uued voi varem passiivsed
olnud kliendid. Paketid on suurendanud ka klientide rahulolu, kuna muudavad SEB
pangateenused lihtsamaks ja hdlpsamalt kasutatavaks. 2008. aasta 10puks kasutas iile
50 000 kliendi paketipdhist hinnakujundust.
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Septembris juurutas SEB Eesti (AS SEB Pank ja tema tiitarettevotjad Eestis) uue
teeninduskontseptsiooni, tuues turule kliendisuhtel pdhineva lepingu nimetusega SEB
Pensioniplaan. Uus kontseptsioon eristab SEB-d pdhikonkurentidest, kuna SEB on ainus
Eesti pank, mis pakub siistemaatilist {ilevaadet kdigisse kolme sambasse tehtud
pensioniinvesteeringutest. SEB Pensioniplaan kogus nelja kuuga 10 000 klienti.

Oktoobris kiivitas SEB Eesti uue II samba pensionifondi nimetusega SEB Optimaalne
Pensionifond, mis investeerib 75% oma varadest vihem riskantsetesse instrumentidesse —
volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse ja muudesse varadesse.

IV kvartalis avas tile 10 000 pensionédri AS-is SEB Pank arvelduskonto, et saada panga
kaudu kitte oma pensioni. Varem said nad pensioni postkontorite kaudu. AS SEB Pank
pakkus neile erilist pangakaarti, millega on voimalik saada allahindlust 185 apteegis iile
Eesti, mida kditab AS-i SEB Pank partner Apteekl. Apteegi allahindlusega pangakaart on
esimene omataoline Eestis.

SEB Eesti on markimisvéarselt suurendanud oma turuosa tegevust alustavate ettevotete
seas. 2008. aastal s0lmisid enam kui pooled dsja loodud ettevdtetest AS-iga SEB Pank
kliendisuhte.

Kliendisuhted ja klientide rahulolu

TNS Emori poolt Eestis 2008. aastal ldbi viidud kuvandiuuringus saavutas AS SEB Pank
kolmanda koha, liikudes eelmise uuringu tulemustega vorreldes koha vorra iilespoole.
Uuring hdlmas 66 olulisemat ettevdtet kogu riigis ning selle kdigus hinnati ettevotete
kuvandit inimeste {ildise suhtumise ja tajutava positsiooni alusel. Uuring viidi 14bi aprillis
ja see oli kaheksas sddrane uuring.

TNS Emori viimase kliendirahulolu uuringu tulemused kinnitasid, et vaatamata
pingelisele olukorrale finantsturgudel ja maailmamajanduses on AS-i SEB Pank era- ja
ariklientide kliendirahulolu jitkuvalt korge. Uuringu andmetel on AS-i SEB Pank
kliendirahulolu korgeim Eestis. Esiletdstmist véédrib ka fakt, et AS-i SEB Pank
kliendisuhted on markimisvéérselt tugevamad kui Euroopas keskmiselt. Kui nditeks
Euroopa jaepanganduse keskmine kliendirahuloluindeks on 68, siis AS-i SEB Pank indeks
on 77. 98% meie klientidest on pangaga rahul. 93% panga klientidest on valmis AS-i SEB
Pank soovitama oma sdpradele ja tuttavatele. AS-i SEB Pank klientide hinnangul on
panga tugevusteks klientidest hoolimine, tddtajate kompetentsus sobivate ja lihtsate
lahenduste pakkumisel ning panga hea maine.

Financial Timesi kirjastusgruppi kuuluv globaalne finantskuukiri The Banker valis AS-i
SEB Pank 2008. aasta parimaks pangaks Eestis. AS SEB Pank pélvis selle austava
nimetuse teist aastat jérjest.

Viljapaistev rahvusvaheline finantsajakiri Euromoney tunnustas AS-i SEB Pank ja AS-i
SEB Enskilda ka kui Eesti parimat vadirtpaberivahendajat (Best Equity House in Estonia).
Ajakiri tostis esile AS-i SEB Enskilda rolli Arco Vara 83 miljoni euro suuruse IPO
labiviimisel 2007. aasta juunis ning Trigon Agri aktsiate noteerimisel. Lopetuseks margiti
Euromoneys, et ,,Eestis aktsiate avalike esmaemissioonide ldbiviimise turul viimase 12
kuu jooksul tegutsenud kolme panga — AS-i SEB Enskilda, Suprema ja UniCrediti — seas
on AS SEB Enskilda selge turuliider”.
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2009. aasta algul andis maailma juhtiv vdirtpaberiteenuste ajakiri Global Custodian AS-i
SEB Pank véirtpaberiteenuste osakonnale Eesti turul kdrgeima vdimaliku reitingu Top
Rated, tuginedes 2008. aastal 1dbi viidud kliendirahulolu uuringutele.

Sotsiaalne vastutus ja sponsorlus

AS SEB Pank toetab Eestis ldbi viidavat driplaanide konkurssi nimetusega ,,Ajujaht”,
mille eesmérk on aidata kaasa uute teadmistepohiste ettevotete loomisele ning iilidpilaste
ja noorteadlaste seas drioskuste suurendamisele. Sel aastal esitati konkursile 259 driideed.
Konkursile esitatud ideed vormitakse ekspertide abil driplaanideks, mida lihvitakse, kuni
meeskonnad on valmis kohtuma investoritega ja idee eduka ettevitluseni viima. Konkurss
kestab 2009. aasta kevadeni.

MTU SEB Heategevusfond viis 2008. aastal libi mitu heategevuskampaaniat raha
kogumiseks Eesti varjupaikade ja turvakodude toetamiseks. Alates fondi loomisest 2006.
aastal on kogutud peaaegu 0.6 miljonit eurot, et toetada laste turvakodusid ja varjupaikasid
iile kogu Eesti. MTU SEB Heategevusfondi eesmirk on pakkuda vanemliku hoolitsuseta
jaanud lastele vordsemaid voimalusi — et lastel oleks vdimalus tunda end vordvairsena
omaealiste tavalises peres kasvavate lastega, olla aktiivsed ja laiendada silmaringi. Pank
toetab fondi igal aastal 0.1 miljoni euroga. Ténaseks on Fondi toetajaks asunud ka {ile
6000 kliendi, kes teevad korrapéraselt annetusi. Heade inimeste abiga kogutud raha eest
on lastele korraldatud mitmesuguseid lritusi — spordipdevi, esmaabikursusi, teatri- ja
kinokiilastusi jms. Lisaks on jagatud iile 1000 lasteraamatu ja ostnud spordivarustust.
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3. Suhtarvud

2008 2007
Puhaskasum, milj. EUR 49.0 129.5
Keskmine omakapital, milj. EUR 540.5 4523
Omakapitali tulukus (ROE), % 9.06 28.64
Varad, keskmine, milj. EUR 5,536.4 5,084.4
Vara tulukus (ROA), % 0.88 2.55
Puhas intressikasum ilma tuletisinstrumentideta, milj. EUR 119.7 102.4
Intressitootvad varad, keskmine, milj. EUR 5,235.2 4,768.2
Puhas intressimarginaal (NIM), % 2.29 2.15
Laenukahjumitega korrigeeritud puhas intressikasum(kahjum) 71.5 914
Intressitootvad varad, keskmine, milj. EUR 5,235.2 4,768.2
Laenukahjumitega korrigeeritud netointressimarginaal (%) 1.37 1.92
Intressitulu ilma tuletisinstrumentideta, milj. EUR 319.1 265.7
Intressitootvad varad, keskmine, milj. EUR 5,235.2 4,768.2
Intressittootvate varade intressitootlus, % 6.10 5.57
Intressikulu ilma tuletisinstrumentideta, milj. EUR 199.4 163.3
Intressikandvad kohustused, keskmine, milj. EUR 4,707.7 4,364.8
Voorkapitali hind, % 424 3.74
Hinnavahe (SPREAD), % 1.86 1.83
Kulude ja tulude suhe, % 43.0 39.2
Allahinnatud mitteteenivad laenud / Laenuportfell, % 2.35 0.38
Selgitused

Omakapitali tulukus (ROE) = Puhaskasum/ Keskmine omakapital * 100
Keskmine omakapital = (aruandeaasta omakapital + eelmise aasta omakapital) / 2
Vara tulukus (ROA) =Puhaskasum/ Varad, keskmine * 100

Varad, keskmine = (aruandeaasta varad + eelmise aasta varad)/ 2

Puhas intressimarginaal (NIM) = Puhas intressikasum ilma tuletisinstrumentideta / Intressitootvad varad,
keskmine * 100

Intressitootvate varade intressitootlus = Intressitulu ilma tuletisinstrumentideta / Intressitootvad varad,
keskmine *100
Vodrkapitali hind = Intressikulu ilma tuletisinstrumentideta / Intressikandvad kohustused, keskmine * 100

Hinnavahe (SPREAD) = Intressitootvate varade intressitootlus - Vodrkapitali hind

Kulude ja tulude suhe = Tegevuskulud kokku / Tulud kokku * 100

Allahinnatud mitteteenivad laenud / Laenuportfell = Allahinnatud mitteteenivad laenud bruto / Laenud ja
nduded klientidele ilma allahindlusteta * 100
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Intressitootvad varad: Intressi kandvad kohustused:
Nouded keskpangale Volgnevus krediidiasutustele
Nouded krediidiasutustele Volgnevus klientidele
Nouded klientidele Laenufondid

(Kauplemiseks hoitavad finantsvarad + Finantsvarad diglases véédrtuses  Emiteeritud véértpaberid
muutustega labi kasumiaruande + Miiligivalmis finantsvarad) v.a.aktsiad Allutatud laenud

ja fondiosakud (kdik ilma kogunenud intressideta)
(koik ilma kogunenud intressideta)

Tegewskulud kokku:

Personalikulud

Muud tegevuskulud

Materiaalse ja immateriaalse pohivara kulumja vairtuse muutus

Tulud kokku:

Neto intressitulu

Neto teenustasutulu
Netotulu valuutatehingutelt

Netotulu diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavatelt finantsvaradelt
Tulu kindlustustegevusest

Dividenditulu

Netotulu investeerimistegevusest

Kasumsidusettevotete kapitaliosalusest

Muud tegevustulud

Varade kvaliteet

(miljonites eurodes) 31.12.08 31.12.07
Koguvarad 5,438.7 5,634.1
Téhtajaks tasumata nduded ja laenud* 116.8 25.7
Suhe koguvarasse (%) 2.15% 0.46%
Laenude ja nduete allahindlus 69.9 22.1

* laenu tdhtaja iiletanud pdhiosa volg

-10 -
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I1l. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne

1. Konsolideetitud kasumiaruanne

(miljonites eurodes) Lisa 2008 2007
Intressitulu 3 319.1 265.7
Intressikulu 4 -199.4 -163.3

Neto intressitulu 119.7 102.4
Komisjoni- ja teenustasutulu 5 66.8 78.5
Komisjoni- ja teenustasukulu 6 -20.3 -25.1

Neto teenustasutulu 46.5 534

Netotulu valuutatehingutelt 7 8.6 10.3

Netotulu diglases védrtuses muutustega labi

kasumiaruande kajastatavatelt finantsvaradelt 8 -12.7 3.0

Tulu kindlustustegevusest 9 2.9 4.7

Dividenditulu 1.9 0.0

Netotulu investeerimistegevusest 21 9.5 1.0

Kasumsidusettevotete kapitaliosalusest 21 0.1 0.7

Muud tegevustulud 1 0.9 35.1

Tulud kokku 171.6 210.6

Personalikulud 11 433 -44.1

Muud tegevuskulud 12 -26.3 224

Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kulumja vairtuse

muutus 22,23 -4.2 -39

Kulud kokku -73.8 -70.4

Kasum enne laenukahjumeid 97.8 140.2

Laenukahjumid 13 -48.6 -9.7

Kasum enne tulumaksu 49.2 130.5

Tulumaks 14 -0.2 -1.0

Puhaskasum 15 49.0 1295

Ainuaktsionérile kuuluv kasumiosa 49.0 129.5

Tava puhaskasum aktsia kohta (EPS), kr. 33 0.05 0.12

Lahustatud puhaskasum aktsia kohta, kr. 33 0.05 0.12

[ et = e B ]
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Konsolideeritud bilanss

(miljonites eurodes) Lisa 31.12.08 31.12.07
VARAD

Sularaha kassas 455 48.1
Nouded keskpangale 16 3606.8 267.9
Nouded krediidiasutustele 17 385.2 347.5
Nouded klientidele 18 4,449.5 4,600.9
Kauplemiseks hoitavad finantsvarad 19 25.5 33.7
Finantsvarad diglases vidirtuses muutustega labi kasumiaruande 19 66.7 93.4
Miitigivalmis finantsvarad 19 26.4 4.2
Muu vara 20 382 199.5
Edasiliikkkunud tulumaksu varad 28 0.0 0.0
Investeeringud sidusettevotjatesse 21 0.6 34
Immateriaalne pohivara 22 25.0 25.1
Materiaalne pohivara 23 9.4 10.4
VARAD KOKKU 5438.7 5,634.1
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Volgnevus krediidiasutustele 24 2,286.5 2,263.1
Volgnevus klientidele 25 2,237.3 2,293.7
Laenufondid 26 8.3 9.2
Muud kohustused 27 96.9 284.2
Edasiliikkkunud tulumaksukohustus 28 0.0 0.3
Emiteeritud véartpaberid 29 6.8 42.6
Finantskohustused diglases védidrtuses muutustega libi kasumiaruande 30 31.8 23.1
Eraldised 31 39.1 33.7
Allutatud kohustused 32 167.5 167.6
Kohustused kokku 48742 51175
Aktsiakapital 33 42.5 42.5
Aazio 86.1 86.1
Reservid 35 20.4 21.3
Realiseerimata kursivahed 0.0 -0.1
Jaotamata kasum 415.5 366.8
Omakapital kokku 564.5 516.6
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 5438.7 5,634.1
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3. Konsolideeritud rahavoo aruanne
(miljonites eurodes)
Lisa

I. Rahawood &ritegevusest
Saadud intressid
Makstud intressid
Saadud dividendid
Saadud teenustasu 5
Neto védrtpaberitulud ja muud tegevustulud
Personalikulud ja muud tegevuskulud
Makstud tulumaks
Umberhindamise korrigeerimised
Rahawvood &ritegewuse kasumist enne dritegewusega seotud varade ja kohustuste
muutust

Aritegevusega seotud varade muutus:
Téhtajalised nduded pankadele
Laenud ja nduded klientidele
Muud varad

Aritegewsega seotud kohustuste muutus:
Volgnevused krediidiasutustele
Volgnevused klientidele
Laenufondid
Muud kohustused
Rahawood aritegewusest

1. Rahavood investeerimistegevusest

Oiglases viirtuses libi kasumiaruande kajastatavate viitpaberite soetamine

Laekumine diglases védrtuses ldbi kasumiaruande kajastatavate véddrtpaberite milligist
Laekumine sidusettevotete miiligist ja likvideerimisest 21
Materiaalse ja immateriaalse vara ost 22,23
Laekumine materiaalse ja immateriaalse vara miitigist 22,23
Rahawood investeerimistegevusest

111. Rahavood finantseerimistegevusest
Laekumine vdlakirjade emiteerimisest 29
Volakirjade tagasiost ja kustutamine 29
Allutatud laenude saamine 32
Netorahawood finantseerimistegevusest

Neto raha ja selle ekvivalentide muutus

Raha ja selle ekvivalendid perioodi alguses
Vilisvaluuta kursimuutuste mdju rahale ja selle ekvivalentidele

Raha ja selle ekvivalendid perioodi 18pus

Raha ja selle ekvivalentide jaak koosneb:

Kassa

Nouded keskpangale 16
Likviidsed hoiused teistes krediidiasutustes 17
Viirtpaberite kauplemisportfell 19

Kdik raha ekvivalendid on vahemkui 3 kuu jooksul Grupi poolt vabalt kasutatavad.

2008 2007
301.2 248.2
-161.7 -128.8
2.0 0.0
66.8 78.5
-4.2 29.6
-66.9 -64.0
-0.2 -1.0
-2.4 -0.8
1345 161.7
128.8 -105.2
78.7 -766.2
473 -29.9
-138.7 640.1
-59.0 190.4
-0.9 1.9
-45.4 29.7
1453 122.4
-121.6 -691.5
135.5 666.5
2.8 0.0
-33 -6.1
0.3 0.6
13.9 -30.3
16.0 39.2
-51.8 -15.0
0.0 50.0
-35.8 74.3
1234 166.4
653.2 485.8
0.2 0.9
776.8 653.1
31.12.08 31.12.07
455 48.1
366.2 267.2
364.0 325.6
1.0 12.3
776.7 653.2

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 15 - 96 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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4. Konsolideeritud omakapitali muutuse aruanne
(miljonites eurodes)

Realisee-

Aktsia- rimata Oma-

kapital Ule-kurss Reservid kursi- Jaota-mata Kkapital

(lisa33) (aazio)  (lisa35) vahed kasum kokku
Aastaalgus 01.01.2007 425 86.1 21.6 0.0 237.7 387.9
Miiiigivalmis finantsvarade netomuutus 0.0 0.0 -0.5 0.0 -0.2 -0.7
Vilisvaluuta kursimuutus 0.0 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.1
Kokku aastal kajastatud tulu 0.0 0.0 -0.5 -0.1 -0.2 -0.8
Reservkapital 0.0 0.0 0.2 0.0 -0.2 0.0
Aruandeperioodi kasum 0.0 0.0 0.0 0.0 129.5 129.5
Saldo seisuga 31.12.2007 425 86.1 21.3 -0.1 366.8 516.6
Saldo seisuga 01.01.2008 425 86.1 21.3 -0.1 366.8 516.6
Miiiigivalmis finantsvarade netomuutus 0.0 0.0 -1.1 0.0 -0.1 -1.2
Vilisvaluuta kursimuutus 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1
Kokku aastal kajastatud tulu 0.0 0.0 -1.1 0.1 -0.1 -11
Reservkapital 0.0 0.0 0.2 0.0 -0.2 0.0
Aruandeperioodi kasum 0.0 0.0 0.0 0.0 49.0 49.0
Saldo seisuga 31.12.2008 42.5 86.1 20.4 0.0 4155 564.5

Ulevaade aktsiakapitalist ja aktsiaomandist on esitatud Lisas 33.

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 15 - 96 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Lisa 1
RAAMATUPIDAMISARVESTUSE POHIMOTTED

AS SEB Pank (reg. nr. 10004252) on Tallinnas (Eestis), Tornimde 2 registreeritud
krediidiasutus, mille ainuaktsionériks on SEB AB, asukohamaa Rootsi, kes on ka 1dplikku
kontrolli teostav osapool (lisa 33). AS SEB Pank kontsernis oli 2008. aasta 16pus 1562
tootajat (2007 1 663).

1.1. Koostamise alused

Kéesolev AS SEB Pank kontserni (grupp) konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS — International Financial
Reporting Standards). Kéesoleva konsolideeritud aruande koostamisel rakendatud
peamised raamatupidamisarvestuse pohimotted on toodud allpool. Kui ei ole teisiti
ndidatud, on neid pohimdtteid kohaldatud jérjepidevalt kdikide esitatud aastate kohta.

Majandustehinguid on kirjendatud soetusmaksumuse printsiibil nende tekkimise momendil,
vilja arvatud monedel juhtudel, kus alljirgnevates arvestuspdhimotetes on kirjeldatud
teisiti (so. finantsvarad Oiglases védrtuses). Raamatupidamise aruanded on koostatud
tekkepohise arvestusprintsiibi kohaselt.

Grupp on kéesoleva aruande koostanud ldhtuvalt Borsi reglemendist, mis nduab emitendilt
lisaks raamatupidamise seaduse alusel eesti kroonides ja eesti keeles koostatud aruandele
ka eurodes koostatud aruande esitamist. Koik andmed kéesolevas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes on esitatud miljonites eurodes, kui ei ole eraldi viidatud
teisiti. Eesti kroon on seotud Euro kursiga 1 EUR=15,6466 EEK. Grupp on koostanud eesti
kroonides ja eesti keeles konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande, mis voi kuulub
esitamisele Ariregistrile. Eesti kroonides koostatud majandusaasta aruanne on kiittesaadav
ettevotte kodulehel www.seb.ee.

Kirjete  esitamise  viisi  vOi  klassifitseerimise =~ muutmisel  konsolideeritud
raamatupidamisaruandes on iimber klassifitseeritud ka vastavad eelmiste perioodide
summad (vt. lisa 1.24) v.a. juhul kui raamatupidamisarvestuse pohimotetes on teisiti
sdtestatud.

Kéesoleva aruande koostamise hetkeks on vidlja antud wuusi rahvusvahelisi
finantsaruandluse standardeid ning nende tdlgendusi, mis muutuvad kontsernile
kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2009 voi hiljem algavate perioodide aruannetele. Antud
peatiiki 10pus on esitatud nende standardite iilevaade ja kontserni juhtkonna hinnang uute
standardite ja tolgenduste vdimaliku mdju kohta finantsaruannetele esmakordse
rakendamise perioodil (lisa 1.25). Lisa 1.25 annab samuti iilevaate uutest IFRS
standarditest, nende tdiendustest ja tdlgendustest, mis on esmakordselt kohustuslikud
kdesolevatele finantsaruannetele ja nende mdjust.

e . |
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1.2. Olulised raamatupidamisarvestuslikud hinnangud

Konsolideeritud finantsaruannete esitamine vastavalt rahvusvahelistele
finantsaruandluse standarditele, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt, eeldab
teatud oluliste juhtkonnapoolsete raamatupidamisarvestuslike hinnangute ning eelduste
tegemist, mis mojutavad aruande kuupdeva seisuga raporteeritavate varade ja kohustuste
jadke ning tingimuslike varade ja kohustuste esitamist ning aruandeperioodil kajastatud
tulusid ja kulusid. Kuigi mitmed aruandes esitatud finantsnditajad pohinevad juhtkonna
teadmistel ja hinnangul, mis on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, voib tegelik
tulemus nendest hinnangutest oluliselt erineda. Tédpsem hinnangute iilevaade on toodud
vastavate arvestuspdhimotete voi lisade all.

Olulisi hinnanguid on kasutatud eelkdige jargmistes valdkondades:
a) laenude allahindlused (lisa 2.2)
b) varade ja kohustuste diglane véirtus (lisa 2.8 ja lisa 19)
c) firmavédrtuse védrtuse langus (lisa 22)

Antud hinnanguid kaalutakse pidevalt ajaloolise kogemuse ja muude tegurite pohjal, sh.
ootused tuleviku siindmuste kohta, mida on antud tingimustes mdistlikeks hinnatud.

Hiljutine volatiilsus globaalsetel finantsturgudel

Jatkuv globaalne likviidsuskriis, mis algas 2007.a. keskel, on muuhulgas kaasa toonud
kapitaliturgude védhenenud finantseerimisvalmiduse, madalama likviidsustaseme kogu
pangandussektoris ning periooditi ka kdrgemad pankadevahelised laenuintressimdirad ja
véiga suure volatiilsuse aktsiaturgudel. Globaalsetel finantsturgudel valitsev ebakindlus on
pohjustanud ka pankade pankrotte ning iilevotmisi USA-s, Ladne-Euroopas, Venemaal ja
mujal. Jatkuva finantskriisi moju ulatust ei ole vdimalik hinnata ega selle vastu ennast
taielikult kaitsta.

Moju klientidele/laenusaajatele

Finantsturgude véhenenud likviidsus vdib mdjutada Kontserni vdlgnike maksevdimet ja
keerulisemad tingimused volgnike (laenusaajate) tegevuskeskkonnas vdivad omakorda
mojutada Kontserni juhtkonna poolt tehtud rahavoogude plaane ning pohjustada
monetaarsete ja mittemonetaarsete varade véartuse langust. Olemasoleva info valguses on
juhtkond teatud majandusharud votnud erilise vaatluse alla ja varade viirtuse languse
hindamiseks koostatud rahavoogude planeerimisel tehtud eeldused iile vaadanud.

MJdju laenu tagatisele (eriti kinnisvara)

Laenude allahindluse méidramisel on arvesse voetud juhtkonna hinnanguid nende varade
lackuvuse osas bilansipdeva seisuga, vottes arvesse ka rahavoogusid, mis vdivad tekkida
tagatiseks oleva kinnisvara miiligist (miinus tagatise omandamise ja miilimisega seotud
kulud). Paljude tagatisvarade turgu Eestis, eriti kinnisvaraturgu on tosiselt mdjutanud
hiljutine volatiilsus globaalsetel finantsturgudel, mis on kaasa toonud teatud tiilipi varade
véiksema likviidsuse.

Noteeritud finantsinstrumentide aktiivse turu kadumine

Finantsturgude hiljutise volatiilsuse tulemusena ei eksisteeri enam osadele noteeritud
finantsinstrumentidele regulaarseid soltumatute osapoolte vahelisi tehinguid raha ja
kapitaliturul. Seega on 31.12.2008. seisuga nende finantsinstrumentide diglane viairtus
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médratud hindamistehnika abil. Hindamistehnika eesmdrk on maéérata, milline oleks
tehinguhind olnud bilansipédeva seisuga turutehingul, mis oleks 1dbi viidud normaalsetel
arilistel kaalutlustel. Seega nduab Oiglase védrtuse madidramine praeguste turutingimuste,
sh. turulikviidsuse ja krediidimarginaalide (i.k. credit spreads) arvessevotmist. Aktiivse
turu puudumisel oli juhtkonna poolt kasutatav hindamistehnika fikseeritud tuluga
finantsintsrumentide diglase véértuse madramisel diskonteeritud rahavoo analiiiis (Lisa
1.6.2,1.6.3).

Juhtkonnal on vidga keeruline usaldusvéirselt ennustada, milline on finantsturgude
likviidsuse edasise védhenemise ning valuuta- ja véirtpaberiturgude suurenenud
volatiilsuse mdju Kontserni finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on votnud kasutusele
koik vajalikud meetmed, et tagada Kontserni jatkusuutlikkus ja kasv praegustes
tingimustes.

1.3. Konsolideerimine

AS SEB Pank kontserni konsolideeritud finantsaruanded sisaldavad emaettevdtte AS SEB
Pank ja tema tiitarettevOtjate finantsaruanded seisuga 31.12.2008. Konsolideeritud
tiitarettevotjad on toodud lehekiiljel 4 (vt. tabel 1.1).

Konsolideerimisel liidetakse panga ja tiitarettevdtjate bilansid ja kasumiaruanded rida-realt,
elimineerides omavahelised saldod ja kéibed ja realiseerimata tulu kontserni ettevotete
vahelistelt tehingutelt. Elimineeritud on ka realiseerimata kahjumid, v.a. kui tehing viitab
loovutatud vara vaartuse langusele. Konsolideeritud on koikide nende ettevotjate aruanded,
milles AS SEB Pank omab kontrolli. Konsolideerimisel kasutatud tiitarettevotjate aruanded
on koostatud kooskdlas emaettevotja arvestuspdhimdtetega.

Tiitarettevotjad

Thtarettevotjateks loetakse ettevotted, mille iile emaettevote omab piisavat kontrolli.
Kontrolli olemasolu eeldatakse kui emaettevottele kuulub otseselt voi kaudselt tile 50%-
line osalus héddledigusest voi ettevote omab muul moel kontrolli teises ettevottes,
médramaks nende finants- ja tegevuspohimodtteid. Tiitarettevotjate tegevus kajastub
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest ja kajastub
seal kuni kontrolli 1dppemiseni.

Tiitarettevotjate soetamist kajastatakse ostumeetodil. Soetushinda mdddetakse antud
varade, emiteeritud omakapitali instrumentide ja soetuse kuupdeva seisuga tekkinud voi
voetud kohustuste oOiglase vidrtusena pluss soetusele otseselt omistatavad kulud.
Ostumeetodi korral hinnatakse koik omandatud tiitarettevotja tuvastatavad varad ja
kohustused nende diglases viirtuses soetuskuupdeva seisuga, soltumata vihemusosaluse
olemasolust ja omandatud osalust netovara diglase vdirtuses iiletav soetusmaksumuse osa
kajastatakse firmavdirtusena (lisa 1.8). Juhul, kui soetusmaksumus on viiksem, kui
omandatud tiitarettevotja netovara diglane véértus, kajastatakse vahe otse kasumiaruandes.

Majandusaasta kestel soetatud tiitarettevotjate tulud ja kulud konsolideeritakse grupi
kasumiaruandesse alates soetushetkest kuni majandusaasta 10puni ning majandusaasta
jooksul miilidud tiitarettevotjate tulemus konsolideeritakse kasumiaruandes alates
majandusaasta algusest kuni miitigihetkeni.
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Sidusettevotjad

Sidusettevotja on ettevdte, mille {ile kontsern omab olulist moju, kuid mida ta ei kontrolli.
Uldjuhul eeldatakse olulise mdju olemasolu juhul, kui kontsern omab ettevdttes 20% kuni
50% héélediguslikest aktsiatest vOi osadest.

Investeeringud sidusettevotjatesse kajastatakse algselt soetusmaksumuse meetodil.
Kontserni investeeringud sidusettevotjatesse hdlmavad omandamisel kindlaks madratud
firmavéértust (miinus kogunenud allahindlus) (lisa 1.8). Investeeringud sidusettevotjatesse
kajastatakse kapitaliosaluse meetodil, mille kohaselt on suurendatud kontserni
investeeringut sidusettevotja kontsernile kuuluva ostujargse kasumiosa vorra ja vahendatud
sidusettevotja kahjumi vOi kasumijaotuse kontsernile kuuluva osa vorra. Kontserni
ostujargse osaluse litkumised reservides kajastatakse reservides. Kui kontserni kahjumiosa
sidusettevdtjas on vOrdne voi iiletab tema osalust sidusettevdtjas, sh. muud tagamata
lackumised, l0petab kontsern edasise kahjumi kajastamise, v.a. juhul, kui ta on votnud
kohustusi voi teinud makseid sidusettevotja eest.

Kontserni ja tema sidusettevotjate vaheline realiseerimata tehingutulu elimineeritakse
ulatuses, millises kontsernil on osalus sidusettevotjas. Samuti elimineeritakse realiseerimata
kahjumid v.a. kui tehing tdendab vdorandatud vara allahindlust. Kontserni poolt kehtestatud
pohimotetele vastavuse tagamiseks on vajadusel muudetud raamatupidamisarvestuse
pOhimdtteid.

Emaettevdtja eraldiseisvad raamatupidamisaruanded — esmased aruanded

Emaettevdtja eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on lisatud kédesolevasse konsolideeritud
aruandesse (vt. lisa 40), on investeeringud tiitarettevOtjate ja sidusettevOtjate aktsiatesse
kajastatud soetusmaksumuses miinus allahindlused vara véirtuse langusest.

1.4. Tehingud valisvaluutas ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -
kohustused

Arvestusvaluuta

Kontserni ettevotete aruanded on koostatud valuutas (“arvestusvaluuta”), mis peegeldab
koige paremini ettevotte majanduskeskkonda. Emaettevotte ja Eestis registreeritud
tiitarettevotete arvestusvaluuta on Eesti kroon. Konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne on esitatud miljonites eurodes, mis on kéesoleva konsolideeritud
majandusaasta aruande esitlusvaluuta. Kuna eesti kroon on seotud euroga kursiga 1
EUR=15,6466 EEK alates euro kasutuselevotust, ei teki aruannete konverteerimisest
eurodesse kursivahesid.

Tehingud vilisvaluutas

Vilisvaluutas toimunud tehingud on esitatud eurodes kasutades tehingupdeval kehtinud
Eesti Panga (keskpank) vastava valuuta ametlikku noteeringut. Raha iilekandmise (s.t.
arveldamise) ja tehingupdeva valitsevate kursside erinevuse korral tekkivad kursivahed
kajastatakse kasumiaruandes real "Netotulu valuutatehingutelt*.

Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused

Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused ning vilisvaluutas fikseeritud
mittemonetaarsed varad ja -kohustused, mida kajastatakse diglase vddrtuse meetodil, on
timber hinnatud bilansipdeval kehtinud Eesti Panga ametliku noteeringu alusel. Rahaliste
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varade ja kohustuste limberhindamisest tekkinud kasumid ja kahjumid kajastatakse
kasumiaruandes real "Netotulu valuutatehingutelt™. Vilisvaluutas nomineeritud rahaliste
véadrtpaberite (klassifitseeritud kui miiligiootel varad) dJiglase véadrtuse muutused
liigendatakse  védrtpaberi amortiseeritud soetusmaksumuse muutusest tuleneva
iimberhindamise erinevusteks ja muudeks védrtpaberi netohinna muutusteks.
Amortiseeritud soetusmaksumuse muutustest tulenevad {imberhindamise erinevused
kajastatakse kasumiaruande real ,,tulu valuutatehingutelt” ja muud muutused netohinnas
kajastatakse omakapitalis finantsvarade timberhindluse reservis. Mitterahaliste kirjete,
nagu aktsiad Oiglases véértuses ldbi kasumiaruande, {imberhindamise muutused
kajastatakse osana Oiglases vairtuses kasumi voi kahjumina real ,, Tulu diglases véértuses
muutustega 1dbi kasumiaruande kajastatavatelt finantsvaradelt (neto)”. Mitterahaliste
kirjete, nagu miiiigiootel finantsvaradeks klassifitseeritud aktsiate iimberhindamise
erinevus kajastatakse timberhindluse reservis, omakapitalis.

Kontserni ettevotted

Kontserni koikide majandusiiksuste (iikski neist ei oma hiiperinflatsiooni majanduse
valuuta tunnuseid), mille arvestusvaluuta erineb kidesoleva aruande aruandevaluutast,
tulemused ja finantsseisund, konverteeritakse aruandevaluutasse. Vélismaiste
majandusiiksuste kasumiaruannete ja rahavoogude konverteerimisel Eesti kroonidesse
kasutatakse aasta keskmist vélisvaluuta kurssi (v.a. juhul, kui antud keskmist ei saa lugeda
tehingupédevadel valitsevate midrade kumulatiivse mdju mdistlikuks iimardamiseks,
millisel juhul tulud ja kulud konverteeritakse tehingu toimumise kuupdevadel).
Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused hinnatakse iimber Eesti kroonidesse
bilansipédeval, 31. detsembril kehtinud Eesti Panga ametliku noteeringu alusel. Aruannete
iimberarvestusest tulenevad realiseerimata kursivahed kajastatakse eraldi kontol
omakapitalis. Vélismaise majandusiiksuse realiseerimisel (voi osalisel realiseerimisel)
kajastatakse sellised valuutakursivahed kasumiaruandes miiligikasumi voi1 —kahjumi
osana.

1.5. Raha ja selle ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena rahavooaruandes kajastatakse kassas olevat sularaha,
kasutatavad ndudmiseni hoiuseid keskpangas, vabalt kasutatavad hoiuseid teistes
krediidiasutustes ning kauplemise eesmérgil soetatud voi soetamisel diglases véértuses 14bi
kasumiaruande kajastatavad vaartpabereid, mille tdhtaeg on lithem kui kolm kuud.

1.6. Finantsvarad

Finantsvarad on varad, mida voib klassifitseerida sularahaks, lepinguliseks diguseks saada
teiselt ettevottelt sularaha voi muud finantsvara, lepinguliseks diguseks vahetada teise
ettevottega finantsinstrumente potentsiaalselt soodsatel tingimustel voi teise ettevotte
aktsiateks. Grupp klassifitseerib oma finantsvarad jargmistes kategooriates:

1.6.1. laenud ja nduded,

1.6.2. diglases véartuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

1.6.3. miitigiootel finantsvarad.

Juhtkond médrab investeeringute klassifikatsiooni nende esialgsel arvele votmisel.
Grupp ei ole klassifitseerinud iihtegi finantsvara kategooriasse ,,l0pptdhtajani hoitavad*
(Lisa 1.24).
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1.6.1. Laenud ja nduded

Laenud ja nduded

Laenud ja nduded on fikseeritud v0i  kindlaksmédratud maksetega
mittetuletisinstrumendid, mida ei noteerita aktiivsel turul. Need tekivad siis, kui grupp
annab raha, kaupu voi teenuseid volgnikule, ilma kavatsuseta sellest tuleneva debitoorse
volgnevusega kaubelda.

Laenud vdetakse bilansis arvele siis, kui raha laenusaajale vélja makstakse voi kui on
tekkinud makse ndudedigus ning kajastatakse kuni nende tagasi maksmiseni voi
mahakandmiseni, vaatamata sellele, et osa nendest voib olla kantud 1dbi laenu allahindluse
kuludesse. Laenude allahindlus ndidatakse miinusmirgiga vastaval varakirjel. Laenud on
bilansis kajastatud korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimééra
meetodit. Tekkepdhiselt arvestatud ja lackumata laenuintressid kajastatakse bilansis
vastaval varakirjel. Arvelduslaenu ja krediitkaartide puhul on bilansis kajastatud
laenuvotja tegelik limiidi kasutus. Kasutamata krediidilimiit on kajastatud (bilansivilise)
tingimusliku kohustusena.

Poordrepo tehingud

Vidrtpaberid, mis ostetakse tagasimiiiigilepingute alusel (poordrepod) kajastatakse
laenude ja ettemaksetena vastavalt kas teistele pankadele voi klientidele. Miiligi ja
tagasiostu hinna vahet kisitletakse intressina ja arvestatakse tekkepohiselt lepingute eluea
jooksul kasutades efektiivse intressi meetodit. Klientidele laenatud vairtpabereid hoitakse
ka raamatupidamisaruannetes.

Liisingnouded

Kapitalirendinduete  hulka  kuuluvad  kapitalirendi-,  tarbijafaktooringu-  ning
jarelmaksutehingud ja arvete tasumise kokkulepped. Kapitalirenditehinguks loetakse
liisingtehingut, mille korral koik olulised vara kasutamisest tulenevad riskid ja hiived
lahevad liisingfirmalt rentnikule {ile. Vara juriidiline omandidigus vdib kliendile iile minna
rendiperioodi 10ppedes.

Kapitalirendilepinguist tulenevaid ndudeid kajastatakse nende liisingmaksete ajaldatud
niiltidisvaértuses, millest on lahutatud nduete pdhiosa tagasimaksed pluss renditava vara
garanteerimata jadkvaadrtus rendiperioodi 10puks. Rentnikult saadavad rendimaksed
jagatakse kapitalirendindude pohiosa tagasimakseteks ja finantstuluks. Finantstulu jagatakse
rendiperioodile arvestusega, et rendileandja tulususe méédr on igal ajahetkel kapitalirendi
netoinvesteeringu jadgi suhtes sama. Rendilepingute sdlmimisega kaasnevad esmased
otsekulutused, mis jddvad rendileandja kanda, vdetakse arvesse rendi sisemise
intressimddra ja kapitalirendindude arvestusel ning kajastatakse tulu védhendusena
rendiperioodi jooksul. Nouete allahindlus ndidatakse miinusmaérgiga vastaval varakirjel.

Noue kliendi vastu kajastatakse alates lepingujargse vara kliendile lileandmise hetkest.
Tehingute puhul, mille osas lepingu objektiks olev vara ei ole veel tarnimisaja pikkuse
tottu kohale joudnud ja iile antud, kajastatakse nende lepingute osas rentnikelt lackunud
summad bilansis kohustuste poolel ostjate ettemaksetena real ,,viitvolad ja ettemakstud
tulud“. Liisingettevitte poolt tasutud summad ettemaksetena vara eest hankijatele
kajastatakse bilansis varade poolel real ,,viitlackumised ja ettemakstud kulud*.
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Faktooringu ja laofinantseeringu nduded

Faktooringtehinguteks loetakse finantseerimistehinguid, mille korral liisingfirma
finantseerib oma koostdOpartnereist miitijaid nende varaliste ndudediguste omandamise
kaudu. Liisingfirma soetab miilijalt ndude tulevikus ostja poolt ostu-miiligi lepingute
alusel tasumisele kuuluvate summade osas.

Faktooring on nduete iileandmine (miiiik), kus soltuvalt faktooringlepingu tingimustest on
ostjal digus teatud aja jooksul ndue miilijale tagasi miiiia (regressidigusega faktooring) voi
tagasimiiiigi digus puudub ning kdik ndudega seotud riskid ja tulud ldhevad sisuliselt iile
miiijjalt ostjale (regressidiguseta faktooring).Juhul kui liisingettevote ei omanda koiki
ndudega seotud riske ja hiivesid, siis kajastatakse tehingut kui finantseerimistehingut (s.t.
ndude tagatisel antud laenu) ning nduet kajastatakse bilansis kuni ndue on lackunud voi
regressidigus aegunud. Juhul kui tagasiostukohustust ei ole ning kontroll ndude ja temaga
seotud riskide ja hiivede iile tulevad kliendilt iile liisingettevottele ndoude iileandmise
hetkel, kajastatakse tehingut ndude soetamisena. Soetatud nduded voetakse arvele nende
Oiglases vairtuses ja kajastatakse hiljem korrigeeritud soetusmaksumuses. Faktooringu
nduete ja kohustuste kajastamise 10petamisel jargitakse IAS 39 ndudeid ja hindamine
tehakse iga spetsiifilise lepingu tiilibi ja seisundi pdhjal.

Laofinantseeringu tehinguteks loetakse finantseerimistehinguid, mille korral liisingfirma
finantseerib oma koostddpartnereid andes neile laenu panditud laovarude tagatisel.

Faktooringu ja laofinantseeringu ndudeid kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses,
millest on lahutatud nduete pdhiosa tagasimaksed. Nouete allahindlus néidatakse
miinusmirgiga vastaval varakirjel. NOue ostja vastu tekib ostu-miiligi lepingu
faktoorimise ehk ndude soetamise hetkest.

Laenude ja nduete hindamine

Kontsern hindab jdrjepidevalt, kas on olemas objektiivseid tdendeid selle kohta, et
finantsvara voi finantsvarade grupi véértus on langenud. Finantsvara vai finantsvarade grupi
vadrtus on langenud ja allahindlusest tulenev kahju on tekkinud vaid juhul, kui on olemas
objektiivsed tdendid halvenemisest ithe vdi mitme slindmuse tdttu pdrast vara esialgset
arvelevotmist (,,kahjujuhtum”) ja sellel kahjujuhtumil on moju finantsvara voéi finantsvarade
riihma tuleviku eeldatavatele rahavoogudele, mida on vdimalik usaldusvéaérselt hinnata.

Laenude hindamisel on konservatiivselt arvestatud mitmesuguseid riske. Kontsernis on
kasutusel ettevotluslaenude hindamisel kliendinduete klassifitseerimise siisteem, mis on
vastavuses AS-i SEB Pank emapangas SEB-s kasutatavate pdhimdtetega. Nouete
hindamise aluseks on kliendi ettevotte majanduslik seisund, majandusharu olukord,
laenuvdtja usaldusvddrsus, tema juhtkonna kompetents, laenulepingus fikseeritud
kohustuste tditmise oOigeaegsus ning muud tegurid, mis kdik kokku aitavad hinnata
laenundude védrtust ja laenuportfellis tekkinud kahju summat. Eraisikust laenusaajate puhul
hinnatakse klientide laenulepingus fikseeritud kohustuste tditmise OJigeaegsust,
maksevOimet ja tagatisi, vanust, haridust, toOstaazi, sddstmisharjumusi ja muid
krediidiriski mojutavaid tegureid.

Esmalt hindab kontsern, kas on olemas objektiivseid tdendeid halvenemise kohta
individuaalselt nende finantsvarade suhtes, mis individuaalselt on olulised ja
individuaalselt voi iihiselt nende finantsvarade suhtes, mis ei ole individuaalselt olulised.
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Kui kontsern teeb kindlaks, et individuaalselt hinnatud (olulise vOi mitteolulise)
finantsvara suhtes ei ole olemas objektiivseid tdoendeid halvenemise kohta, kaasab ta vara
sarnaste krediidiriski tunnustega finantsvarade riihma ja hindab nende allahindlust
grupipohiselt. Varasid, mis on individuaalselt hinnatud ja mille allahindlusest tulenev
kahju tuleb jdtkuvalt kajastada, ei kaasata grupipohisesse hindamisse. Grupipdhise
allahindluse otstarbel grupeeritakse finantsvarasid homogeensete krediidiriski tunnuste
pohjal (s.t. kontserni hindamisprotsessi alusel, mis vdtab arvesse  varade liiki,
majandusharu, tagatise liiki, maksepraktikat ja muid asjakohaseid tegureid). Nimetatud
tunnused on olulised selliste varagruppide tuleviku rahavoo hindamiseks.

Grupipohiselt hinnatud laenugruppide tuleviku rahavoogu hinnatakse varade lepinguliste
rahavoogude pdhjal kontsernis ja nende varade ajalooliste kahjumite pohjal, mille
krediidiriski tunnused sarnanevad kontsernis olemasolevatele varadele. Ajaloolisi
laenukahjumeid korrigeeritakse kehtivate vaadeldavate andmete pdhjal, kajastamaks hetke
tingimuste mdju, mis ei mojutanud seda perioodi, millel ajaloolised kahjumid tuginevad ja
korvaldamaks nende méodunud perioodide neid mojusid, mis hetkel ei esine. Kontsern
vaatab regulaarselt iile tuleviku rahavoogude hindamise meetodeid ja eeldusi, et
vihendada voimalikke erinevusi kahjuhinnangute ja tegelike kahjude vahel.

Hinnanguliste laenukahjumite arvestamiseks on hinnatud laenude ja intressinduete
lackumise toendosust jirgnevatel perioodidel ning eeldatavate laekumiste diskonteeritud
niiltidisvaértust, mis on diskonteeritud finantsvara esialgselt kehtinud intressimiéraga ning
samuti diskonteeritud eeldatavaid lackumisi tagatiste realiseerimisest (v.a. tulevased
laenukahjumid, mis ei ole realiseerunud), mis kdik koos aitavad hinnata tekkinud
laenukahjumi suurust. Kahjumi suurust moddetakse kui vahet vara bilansilise maksumuse ja
eeldatava tuleviku rahavoo niilidisvddruse vahel (hiivitatav summa).Vara bilansilist
maksumust vdhendatakse allahindluskonto abil ja kahjumi summa kajastatakse
kasumiaruandes. Eri- ja thisallahindlused (riskiklassipdhiselt grupeeritud laenude
hindamise pohjal leitud hinnanguline tekkinud kahjum) moodustatakse individuaalselt
hinnatud laenudele ning grupipdhised allahindlused homogeensetele laenugruppidele.

Juhul, kui jargmisel perioodil allahinnatud kahjumi summa véheneb ja vidhenemist saab
objektiivselt seostada siindmusega, mis tekkis pérast allahindluse kajastamist (nagu
laenusaaja riskiklassi paranemine), kantakse eelnevalt kajastatud allahindlusest tulenev
kahju tagasi, korrigeerides allahindluse kontot. Tagasikande summa kajastatakse
kasumiaruande real ,,Laenukahjumid” tuluna.

Kui laen on ebatdendoliselt lackuv, kantakse see maha laenu vastava allahindluse arvelt.
Sellised laenud kantakse maha pdrast kdikide ndutavate protseduuride ldbiviimist ja

kahjusumma kindlakstegemist.

Laenud, mida hinnatakse iihiselt voi individuaalselt ja mille tdhtaega on pikendatud, ei
loeta enam téhtaja iiletanud laenudeks, vaid tavalisteks laenudeks.

Krediidiriski juhtimise pdohimodtetest annab pohjalikuma iilevaate lisa 2 ,,Riskide
juhtimise ja haldamise poliitika* (vt. Ik 39).

Intressitulud laenudelt kajastatakse kasumiaruande real "Intressitulu".

| Inltsiallseerltud ientifiteeerimiseks ‘
[ initialle yse of identification only
-22. | initsi nitials VK ‘
[ v 5 2 7
| Kuupdev/d 84 08 09

PricewaterhouseCoopers, Tallinn



kkalmet001
Stamp


AS SEB Pank, Aastaaruanne 2008

1.6.2. Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

Oiglases viirtuses muutustega liibi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad hdlmavad:
e kauplemise eesmaérgil soetatud védrtpaberid
e soctamisel madratletud Oiglases védrtuses muutustega 1dbi  kasumiaruande
kajastatavad vairtpaberid

Kauplemisvédrtpaberid

See riihm hdlmab viirtpabereid, mis on soetatud vdi hangitud peamiselt edasimiiligi voi
tagasiostmise eesmargil ldhitulevikus voi kui need on osa iseseisvast finantsinstrumentide
portfellist, mida hallatakse {ihiselt ja mille kohta on olemas tdestus hiljutisest lithiajalisest
tegelikust kasumi teenimisest ja tuletisvéaartpabereid.

Vaartpaberid, mis _on soetatud v8i hangitud peamiselt edasimiiigi vOi tagasiostmise
eesmargil lahitulevikus

See rithm holmab aktsiaid ja vdlakirju, mis on soetatud kauplemise eesmargil.
Kauplemisvéirtpaberid voetakse algselt arvele oOiglases véirtuses, arvestamata
tehingukulusid, tehingupdeval. Edaspidi kajastatakse neid diglases véirtuses.

Aktiivsel turul noteeritud kauplemisvéértpaberid hinnatakse oiglases védrtuses, kusjuures
aluseks voetakse antud pédeval keskmine noteering, kuna kauplemisportfelliga
voimaldatakse vaid kauplemine ja varad ja kohustused tururiski tasakaalustamisega.

Aktiivsel turul noteerimata aktsiad/volakirjad hinnatakse timber diglasesse véirtusesse
tunnustatud turuosalise poolt antud viimase noteeringu alusel eeldusel, et
aktsiaid/volakirjad on regulaarselt noteeritud ja hindade volatiilsus on olnud sarnastele
instrumentidele kehtivas tavapirases vahemikus. Kui noteeringutest ei tulene hinda voi
noteeringud pole piisavalt regulaarsed vOi instrumentide hinnanoteeringud ei jaa
tavapérasesse vahemikku, siis hinnatakse aktsiad/volakirjad limber diglasesse véértusesse,
vottes aluseks kogu kittesaadava informatsiooni emitendi kohta, et hinnata
finantsinstrumendi hinda odiglase védrtuse méadramiseks sarnaste turul saadaolevate
instrumentide  hinnaga. Aktiivsel turul noteerimata kauplemisvolakirjade puhul
diskonteeritakse rahavood turu intressimidradega, millele on lisatud emitendi risk.
Fondiosakute puhasvéirtuse ostukurssi kasutatakse diglase véartuse hindamiseks.

Igal juhul, kui konkreetsel finantsinstrumendil puudub aktiivne turg, leiab kontsern sellele
oiglase vidirtuse kasutades hindamismeetodeid. Nendeks vdivad olla viimased sdltumatute
osapoolte vahelised turutingimustel tehtud tehingud, diskonteeritud rahavoo analiiiis voi
teised turuosalejate poolt tavaparaselt kasutatavad hindamismeetodid.

Kauplemisvéirtpaberite realiseerumata ja realiseerunud tulem kajastatakse kasumiaruandes
real ,,Tulu diglases vairtuses muutustega 1abi kasumiaruande kajastatavatelt finantsvaradelt
(neto)”.

Dividenditulu finantsvaradelt, mis on klassifitseeritud kauplemisvéartpaberiteks,
kajastatakse kasumiaruandes real “Tulu diglases véaértuses muutustega 14bi kasumiaruande
kajastatavatelt finantsvaradelt (neto)* siis, kui ettevottel on tekkinud digus dividende
saada.
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Tuletisvédrtpaberid
Tuletisinstrumendid (forward-, swap- ja optsioonitehingud) voetakse arvele oiglases
védrtuses, arvestamata tehingukulusid, tehingupédeval, edasine kajastamine toimub nende
Oiglases vairtuses. Juhul, kui tuletisviartpaberid on noteeritud aktiivsel turul, kasutatakse
Oiglase védrtusena turuvdirtust. Vastasel juhul kasutatakse Oiglase véairtuse leidmiseks
hindamismeetodeid.

Need tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvdirtus on positiivne ning
kohustusena, kui turuvdirtus on negatiivne. Bilansilisi varade ja kohustuste odiglasi
védrtusi tuletisinstrumentidelt ei saldeerita. Tuletisinstrumentide arvestusel ei kasutata
riskimaandamisarvestuse erireegleid.

Valuutatuletisinstrumentide (va. valuutaoptsioonide) hindamisel kasutatakse tuleviku
rahavoogude diskonteerimist turuintressimidradega. Aktiivse turu olemasolul hinnatakse
valuuta- ja aktsiaoptsioonitehingud timber turuhinnale. Kui usaldusviirset turuhinda ei ole,
baseerub optsioonide diglane vaartus Black-Scholesi mudelil.

Valuuta forward- ja swap-tehingud hinnatakse tuleviku rahavoogude diskonteerimisega,
kasutades efektiivset intressimidra. Vastav intressitulu ning realiseerunud kasum ja
realiseerimata  tulu/kulu  tuletisinstrumentide ~ {imberhindlusest  kajastatakse
kasumiaruande real "Tulu diglases vdértuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavatelt
finantsvaradelt (neto)".

Soetamisel méératletud Jiglases védrtuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavad
véértpaberid

Siin kajastatakse védrtpaberid, mille soetamisel ettevote on otsustanud klassifitseerida need
Oiglases véirtuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavateks vaértpaberiteks ja selle
tulemusena kajastatakse nende varade diglase vdidrtuse muutused jirjepidevalt, kas kasumi
vOi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Aruandeperioodil kuulub sellesse kategooriasse pangagrupi elukindlustusettevotte
kindlustuslepingute ja investeerimislepingute kattevaraks soetatud investeeringute
portfell, mille realiseerunud kasumid/kahjumid ja realiseerumata tulu/kulu oiglase
vadrtuse muutusest on kajastatud kasumiaruandes real Tulu kindlustustegevusest".
Intressitulu nendelt vidirtpaberitelt kajastatakse kasumiaruandes real ,, Intressitulu” ning
timberhindamisest saadud realiseeritud ja realiseerimata tulem kajastatakse kasumiaruande
real ,,Tulu Giglases vaartuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavatelt finantsvaradelt
(neto)”.

1.6.3. Muugiootel finantsvarad

Viirtpaberid on klassifitseeritud kui miiligiootel finantsvarad kui nad ei kuulu iihte eespool
nimetatud kategooriatest: kauplemiseesmirgil soetatud voi muud Oiglases véartuses
muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavad véadrpaberid. Miiligiootel finantsvara on
moeldud midramata tdhtajaga  hoidmiseks, mida vdidakse miiia vastavalt
likviidsusvajadusele vOi muutustele intressimdirades, valuutavahetuskurssides voi
aktsiahindades voi nad on moeldud strateegilisel eesmérgil pikaajaliseks hoidmiseks.
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Nimetatud véétpaberid voetakse arvele Oiglases vaértuses, koos tehingukuludega,
vaartuspdeval. Edaspidi kajastatakse neid kontserni aruannetes diglases vairtuses, juhul kui
see on usaldusvéidrselt hinnatav. Juhul kui diglane véértus ei ole usaldusviérselt hinnatav,
kajastatakse need vadrtpaberid korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0. algne soetusmaksumus
miinus voimalikud védirtuse languse allahindlused). Miiligiootel véirtpaberite oOiglase
vadrtuse muutusest tulenev realiseerumata tulu/kulu kajastatakse omakapitalis finantsvarade
timberhindluse reservina.

Kontsern hindab jdrjepidevalt, kas on olemas objektiivseid tdendeid, et miiligiootel
finantsvara vairtus on langenud. Miiiigiootel aktsiainvesteeringute puhul loetakse vairtpaberi
oiglase véirtuse olulist vai pikaajalist langust alla tema soetusmaksumuse vara viértuse
langust madravaks teguriks. Volainstrumendi vairtus loetakse langenuks kui instrumendilt
lackuv eeldatud rahavoog muutub. Sellise tdendi esinemisel miiligiootel vara kohta
eemaldatakse kumulatiivne kahju — moddetuna kui vahe soetusmaksumuse ja hetke diglase
védrtuse vahe, miinus véértuse langusest tulenev kahju selle finantsvara kohta, mis eelnevalt
on kajastatud kasumi voOi kahjumina — omakapitalist ja kajastatakse kasumiaruandes.
Omakapitali instrumentide véértuse langusest tingitud kahju, mis on kajastatud
kasumiaruandes, ei kanta tagasi 1dbi kasumiaruande. Kui, jargmisel perioodil miitigiootel
olevaks klassifitseeritud volainstrumendi diglane véartus tduseb ja tdusu voib objektiivselt
seostada slindmusega, mis toimus parast védrtuse langusest tingitud kahju kajastamist
kasumis voi kahjumis, kantakse véértuse langusest taastamine tagasi 14bi kasumiaruande.

Varade miiiigist saadav kasum/kahjum kajastatakse reservi vidhenemisena ulatuses, mille
vOrra on varasemalt kajastatud viddrtuse tous samalt instrumendilt ja iilejddnud osa
kasumiaruandes real Tulu investeerimistegevusest (neto)".

Miiiigiootel finantsvarade efektiivse intressi meetodiga arvestatud intress ja valuutakursi
muutusest tulenev kasum ja kahjum kajastatakse kasumiaruandes. Dividendid miiiigiootel
omakapitaliinstrumentidelt kajastatakse kasumiaruandes, kui grupil on tekkinud oOigus
dividende saada.

1.7. Netoarvestused

Finantsvarade ja -kohustuste vahel tehakse netoarvestusi ja netosumma kajastatakse
bilansis ainult juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline digus ning on kavas nimetatud
summad realiseerida samaaegselt vOi netobaasil.

1.8. Materiaalsed ja immateriaalsed pohivarad, v.a. firmavaartus

Pohivarana on bilansis kajastatud maa, hooned, infotehnoloogiaseadmed, kontoriseadmed ja
muud pikaajalise kasutuseaga varad. Immateriaalsed varad on eraldi identifitseeritavad
mitterahalised mittefiiiisilised varad ja mille hulka hetkel kuulub soetatud tarkvara.

Materiaalsed pohivarad ja immateriaalsed varad vdetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad
maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
tooseisundisse ja —asukohta.
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Hilisemate  parendustega seotud kulutused lisatakse  materiaalse  pohivara
soetusmaksumusele ainult juhul, kui need vastavad materiaalse pdhivara mdistele ja vara
bilansis kajastamise kriteeriumitele (sh tdendoline osalemine tulevikus majandusliku kasu
tekitamisel). Jooksva hoolduse ja remondiga kaasnevad kulutused kajastatakse
perioodikuludes.

Materiaalsed pohivarad ja piiratud kasuliku elueaga immateriaalsed varad kajastatakse
edaspidi nende soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
voimalikud védrtuse langusest tulenevad kahjumid. Amortisatsiooni hakatakse arvutama
alates kasutuselevotmise kuust ja arvestades kuni bilansiline maksumus jouab vara
jadkvéirtuseni voi kui seda loetakse ebaoluliseks, siis amortiseeritakse vara téielikult.
Varade puhul, millel on oluline jadkvaartus, amortiseeritakse vara kasuliku téoea jooksul
kuludesse vaid soetusmaksumuse ja jadkvddrtuse vahe. Amortisatsiooni arvestamisel
kasutatakse lineaarset amortisatsioonimeetodit.

Amortisatsiooni arvestuse aluseks on vara kasulik to6iga, millest ldhtuvalt on kujundatud
amortisatsiooninormid. Hooned amortiseeritakse 20-50 aasta jooksul, piiratud kasutuseaga
immateriaalne vara amortiseeritakse 3-5 aasta jooksul, muud pikaajalised materiaalsed
pOhivarad 3-7 aasta jooksul, maad ei amortiseerita ja piiramatu elueaga immateriaalseid
varasid ei amortiseerita. Igal bilansipdeval hinnatakse amortisatsiooninormide, meetodite ja
jadkvédrtuste asjakohasust.

PShivara kulum ja védrtuse langus on niidatud kasumiaruande real "Materiaalse ja
immateriaalse pohivara kulum, amortisatsioon ja vdértuse muutus".

Vara miiiigist saadav kasum ja kahjum méaratakse kindlaks vorreldes miitigitulu bilansilise
maksumusega. Need kajastatakse kasumiaruandes muude tegevustulude/kulude all.

Kulude kapitaliseerimine

Pangakontorite rekonstrueerimisvéljaminekud kapitaliseeritakse materiaalse pdhivarana ja
kantakse kuludesse lineaarselt viie aasta jooksul (tdhtajatute lepingute puhul) voi vastavalt
rendilepingu kestvusele.

Arenguviljaminekud

Tarkvaraprogrammide arendamise voi iilalhoiuga seotud kulud kajastatakse kuluna nende
kandmisel. Reklaami- ja uute toodete, teenuste ning protsesside kéivitamisvéljaminekud
kantakse kuludesse tekkimise momendil. Ettevottesiseselt arendatavate kaubamarkidega jm.
seotud viljaminekud kantakse samuti kuludesse tekkimise momendil.

1.9. Firmavaartus

Firmavéértus on positiivne vahe éritihenduse kdigus omandatud osaluse soetusmaksumuse
ja omandatud netovara Oiglase vdidrtuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest,
mis tasuti omandatud ettevotte selliste varade eest, mida ei ole vdimalik eristada ja eraldi
arvele votta. Tiitarettevotete soetamisel tekkinud firmavéértus kajastatakse bilansis
immateriaalse varana. Sidusettevotte soetamisel tekkinud firmavidirtus sisaldub
investeeringu soetusmaksumuses (lisa 1.3).
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Omandamise kuupdeval kajastatakse firmavididrtus bilansis selle soetusmaksumuses.
Edasisel kajastamisel mdddetakse firmavéartust tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud vdimalikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused. Ariiihendusest tekkinud
firmavéértust ei amortiseerita. Selle asemel viiakse kord aastas (v4i tihedamini, kui moni
siindmus voi asjaolude muutus viitab, et firmavéértuse vairtus voib olla langenud) lébi
vara vadrtuse languse test, mille kdigus hinnatakse firmavéértuse vairtuse voimalikku
langust, vorreldes bilansilist maksumust kaetava védrtusega. Kaetava védrtuse leidmiseks
arvutatakse rahateeniva liksuse oodatavate rahavoogude niilidisvairtus, mida loodetakse
raha genereerivalt liksuselt saada. Firmavéértus hinnatakse alla tema kaetavale véartusele,
juhul kui see on vdiksem bilansilisest jadkmaksumusest.

Majandusiiksuse vodrandamise kasum ja kahjum sisaldab miiiidud tiksuse firmavairtuse
bilansilist maksumust.

1.10. Muugiootel vara (v.a. finantsvarad)

Miiiigiootel varaks loetakse materiaalset vOi immateriaalset vara, mille osas juhtkond on
alustanud aktiivset miiligitegevust ning varaobjekte pakutakse miiligiks realistliku hinna
eest vorreldes nende diglase vdértusega ning mis véga tdendoliselt ka miitiakse ldhema 12
kuu jooksul.

Vara Kklassifitseeritakse kui miiligiootel vara ja kajastatakse kas bilansilises
jadkmaksumuses voi diglases védrtuses (miinus miitigikulud), sdltuvalt sellest, kumb on
madalam. Vara klassifitseeritakse miiligiootel varaks, kui jddkmaksumus korvatakse
eelduste kohaselt pigem 14dbi miitigitehingu ja mitte jitkuva kasutuse.

Miiiigiootel vara amortiseerimine l0petatakse. Miiligiootel vara on kajastatud bilansikirjel
,Muu vara“.

1.11. Vara (v.a. finantsvarad) vaartuse langus

Piiramatu kasuliku elueaga vara ei amortiseerita, vaid kontrollitakse kord aastas selle vara
voimalikku véartuse langust, vorreldes selle bilansilist maksumust kaetava véértusega.

Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vdirtuse voimalikule langusele viitavate
asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaértust
ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega. Vairtuse langusest tekkinud kahjum
kajastatakse summas, mille vorra vara bilansiline maksumus tiletab selle kaetava védrtuse.
Vara kaetav véirtus on vara Oiglane vairtus, millest on maha lahutatud miitigikulutused,
vOi selle kasutusvddrtus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara véirtuse languse
hindamise eesmirgil hinnatakse kaetavat véértust vdikseima vdimaliku varade grupi
kohta, mille jaoks on vdimalik rahavoogusid eristada. Muud varad, v.a. finantsvarad ja
firmavéartus, mille véartus alla hinnati, vaadatakse igal aruandekuupéeval iile voimaliku
tagasikandmise eesmérgil.
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1.12. Rendiarvestus — grupp kui rentnik

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul koik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse
kasutusrendina.

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara Oiglase viairtuse
summas voi rendimaksete miinimumsumma niitidisvéértuses, juhul kui see on madalam.
Rendimaksed jaotatakse finantskuluks ja kohustuse jddkvairtuse vdhendamiseks.
Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimddr on igal ajahetkel
kohustuse jddkvidirtuse suhtes sama (efektiivse intressimidira meetod). Kapitalirendi
tingimustel renditud materiaalsed pikaajalised varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud
varaga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik t66iga voi rendisuhte
kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on liihem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes
kuluna. Grupp kasutab kasutusrenti peamiselt hoonete/ruumide rentimiseks. Rendikulud
kajastatakse kasumiaruande real ,,muud tegevuskulud”.

1.13. Finantskohustused

Klientide deposiidid

Deposiidid voetakse arvele viértuspdeval Oiglases véértuses, miinus tehingukulud, ning
edaspidi moddetakse neid korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades efektiivse
intressimdira meetodit ja kajastatakse real ,,Volgnevus klientidele®, tekkepdhiselt arvestatud
intressid kajastatakse vastaval kohustuse kirjel. Vastavad intressikulud kajastatakse
kasumiaruande real Intressikulu".

Voetud laenud, vdlakirjad ja emiteeritud véartpaberid

Volakohustused vodetakse esialgselt arvele diglases véddrtuses, miinus tehingukulud
(lackumisel saadud raha summas, vdhendatuna tehingukulude vorra). Voetud laene ja
emiteeritud volakirju kajastatakse edaspidi korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
efektiivse intressimddra meetodit; lackunud summade (miinus tehingukulud) ja
lunastusvairtuse vahe kajastatakse kasumiaruandes instrumendi téhtaja jooksul kasutades
efektiivset intressimééra.

Efektiivne intressimdir on méair, mis diskonteerib tdpselt oodatavat tulevast rahavoogu
1abi  tdhtaja bilansilise viddrtuseni. Tehingukulude amortisatsiooni kajastatakse
kasumiaruandes  koos intressikuludega. @ Vastavad intressikulud  kajastatakse
kasumiaruandes real ,,Intressikulu®.

Juhul, kui v3etud laenudel on kasutamata limiit, siis kajastatakse seda tingimusliku varana.
Investeerimislepingute finantskohustused elukindlustuses

Elukindlustuse investeerimislepinguid on kahte tiiiipi, investeerimisriskiga lepingud ja
garanteeritud intressiga lepingud.

Investeerimisriskiga lepingutena kajastatakse finantskohustusi, mille odiglane viértus
soltub teatud alus finantsvarast. Nimetatud kohustused on maéératletud gruppi ,,0iglases
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védrtuses muutustega 14bi kasumiaruande” nende esmasel kajastamisel. Ettevote on
liigitanud nimetatud kohustused gruppi ,0iglases védrtuses muutustega 14bi
kasumiaruande”, kuna see elimineerib vOi vdhendab oluliselt varade ja kohustuste
arvestuspohimdtete mittevastavuse, mis tekiks juhul, kui kasumeid ja kahjumeid
nimetatud varadelt ja kohustustelt arvestatakse 1dhtudes erinevatest pdhimdtetest.

Garanteeritud intressiga investeerimislepingute finantskohustust arvestatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses. Kindlustusmakseid késitletakse kohustusena, mida suurendavad
lepingutele arvestatud intressid ja mida vidhendavad lepingute haldamisega ja
riskikaitsetega seotud tasud ning viljamaksed lepingutest. Lepingutele garanteeritud
aastane intressimddr jddb soltuvalt lepingu liigist, lepingu sOlmimise ajast ja lepingu
valuutast vahemikku 3% kuni 4%. Soltuvalt lepingu liigist on intressi miir garanteeritud
lepingu 16puni vai 5 aastaks alates lepingu algusest, misjdrel seda voidakse korrigeerida.
Antud  finantskohustus sisaldab lisaks veel eelnevate aruandeaastate eest
kindlustusvdtjatele midratud lisakasumeid ning aruandeaasta eest arvestatavat
hinnangulist lisakasumit.

1.14. Varjatud tuletisinstrumendid

Varjatud tuletisinstrumendid eraldatakse tavaliselt pohilepingust ja kajastatakse sarnaselt
teiste tuletisinstrumentidega (lisa 1.6.2). Varjatud tuletisinstrumente ei eraldata, kui nende
majanduslik iseloom ja riskid on tihedalt seotud pohilepingu majanduslike tunnuste ja
riskidega. Kuid modnedel juhtudel vdidakse jétta eraldamata ka pdhilepinguga tihedalt
mitteseotud varjatud tuletisinstrumendid.

Teatud kombineeritud instrumente (nt. struktureeritud vdlakirju), st. lepinguid, mis
sisaldavad {ihte voi mitut varjatud tuletisinstrumenti, klassifitseeritakse finantsvaraks voi
kohustuseks diglases vaddrtuses muutusega lébi kasumiaruande. Selline valik tdhendab, et
kogu kombineeritud instrumenti hinnatakse diglases véértuses ja diglase védrtuse muutus
kajastatakse kasumi voi kahjumina.

Muud liiki kombineeritud instrumendid (nt. indeksiga seotud deposiidid) liigendatakse nii,
et pohileping kajastatakse deposiidina ja hinnatakse amortiseeritud soetusmaksumuses
kasutades efektiivse intressimédédra meetodit ja varjatud tuletisinstrumendid kajastatakse ja
moddetakse diglases véirtuses.

1.15. Finantsgarantii lepingud

Finantsgarantii lepingud on lepingud, mis nduavad garantii andjalt ettendhtud maksete
tegemist garantii saajale talle tekitatud kahju hiivitamiseks, kui konkreetne volgnik ei ole
teinud makseid tdhtaegselt, vastavalt volakohustuse tingimustele. Selliseid
finantsgarantiisid antakse klientide nimel pankadele, finantsasutustele, ettevotetele ja
teistele asutustele laenude, muude panga rahaliste vahendite ja kohustuste tagamiseks
teistele pooltele.

Finantsgarantiid voetakse algselt arvele Oiglases véértuses (lepingu véértus) garantii
andmise pdeval. Seejérel kajastatakse panga antud garantiist tulenevaid kohustusi garantii
jadkvairtuses. Kasumiaruandes kajastatakse garantii eluea jooksul garantiilt lineaarselt
teenitud teenustasutulu. Garantiikohustuse tasumiseks véljamakstavad summad
kajastatakse bilansis kuupédeval, mil selgub, et garantii kuulub véljamaksmisele.
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1.16. Eraldised

Eraldistena kajastatakse bilansis tdendolisi kohustusi, mis on avaldunud enne
bilansikuupéeva toimunud siindmuse tagajérjel ning mille realiseerumise aeg v06i summa
pole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis ldhtutakse juhtkonna hinnangust eraldiste
taitmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis
kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga
vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi iileandmiseks kolmandale
osapoolele.

Juhul kui eraldis realiseerub tdendoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul pérast bilansipédeva,
kajastatakse seda diskonteeritud vairtuses (eraldisega seotud véljamaksete niitidisvaartuse
summas), vélja arvatud juhul, kui diskonteerimise mdju on ebaoluline. Eraldiste kulu ja
eraldiste bilansilise maksumuse muutuste kulu kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

Kohustused kindlustuslepingutest
Kohustus kindlustuslepingutest koosneb elukindlustuse eraldisest, boonuste eraldisest ja
rahuldamata nduete eraldisest.

Elukindlustuse eraldis

Elukindlustuse eraldisena niidatakse bilansis  kindlustuslepingute  kindlustus-
matemaatiliste meetodite alusel arvutatud kohustused kindlustusvotjate ees ning
riskipreemia jargnevatesse aruandeperioodidesse iilekandmisel tekkiv —ettemakstud
preemiate eraldis. Eraldist arvestatakse lepingute kaupa ja koosneb kindlustuslepingute
tulevikus sooritatavate diskonteeritud vidljamaksete (hiivitised, kahjud ja arvestuslikud
kulud) ja tulevikus laekuvate diskonteeritud kindlustuspreemiate niitidisvédrtusest.
Kindlustuslepingu tuleviku arvestuslike kuludena ja diskonteerimise intressina
kasutatakse kindlustuspreemia arvutamisel kasutatud véirtuseid. Arvestuslik aastaintress
jadb soltuvalt lepingu liigist, lepingu sOlmimise ajast ja kindlustussumma valuutast
vahemikku 2,5% kuni 4%. Solmimiskulusid ei kapitaliseerita elukindlustuse eraldise
kooseisu. Sellest tulenevalt ei kajastata negatiivse véartusega eraldisi bilansis ning kasum
kindlustuslepingutest teenitakse ja kajastatakse aruannetes kindlustusperioodi jooksul.
Elukindlustuse eraldis sisaldab lisaks veel eelnevatel aruandeaastatel kindlustusvotjatele
médratud lisakasumeid.

Boonuste eraldis

Kindlustuslepingutest tulenevate boonuste eraldisena nididatakse summasid, mis on
aruandeaastal juhtkonna otsusega tdiendavalt méiratud kindlustuslepingutele ja mille arvel
jargneval aruandeaastal suurendatakse elukindlustuse eraldist voi finantskohustusi voi
teostatakse boonuste véljamakseid klientidele.

Rahuldamata nduete eraldis

Rahuldamata nouete eraldisena ndidatakse summa, mis katab hinnangulised kulud seoses
kindlustuslepingute kindlustussummade ja hiivitiste véljamaksmisega, millised tulenesid
kindlustusjuhtumitest voi kindlustuslepingute katkestamisest, millest kindlustusandjale
teatati enne bilansikuupdeva ja seoses kindlustusjuhtumitega, mis on juhtunud enne
bilansikuupdeva, kuid millest kindlustusandjale pole bilansipdevaks teatatud. Nouded,
millest on teatatud enne bilansikuupdeva, hinnatakse individuaalselt. Tekkinud, kuid
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teatamata nouete eraldis arvutatakse statistilise hinnanguga, mis pohineb varasemal
kogemusel nduete teatamise ja tekkimise kuupdevade ajalise nihke ning summade osas.

Kohustuste piisavuse test

Igal bilansikuupdeval viiakse 14bi  kohustuste piisavuse test kontrollimaks
kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste adekvaatsust. Testitakse lepingute kohustusi
netona kapitaliseeritud sdlmimiskuludest. Kohustuste adekvaatsuse testis kasutatakse
tuleviku lepinguliste rahavoogude ja kahjukésitluskulude ning lepingute administreerimise
kulude parimat hinnangut, samuti ka oodatavat investeerimistulu varadelt, mis tagavad
vastavaid kohustusi. Igasugune puudujiddk kajastatakse 14bi kasumiaruande kdigepealt
kapitaliseeritud sdlmimiskulusid maha kandes ning kui sellest ei piisa, siis luuakse eraldis
kohustuste adekvaatsuse testist tulenevate kahjumite katteks (méddumata riskide eraldis).
Selliseid kapitaliseeritud sdlmimiskulude mahakandmisi pole vdimalik hiljem tiihistada.

1.17. Elukindlustuse lepingute klassifikatsioon ja arvestuspdhimdtted

Vastavalt rahvusvahelisele raamatupidamisstandardile IFRS 4 on elukindlustusettevotte
poolt klientidega solmitud lepingud klassifitseeritud kindlustuslepinguteks voi
investeerimislepinguteks.

IFRS 4 moistes klassifitseeritakse kindlustuslepinguteks lepingud, mis sisaldavad olulist
kindlustusriski IFRS 4 tdhenduses ja millega ettevdte votab kindlustusvotjatelt olulise
kindlustusriski ndustudes maksma hiivitist kindlustusvdtjale voi muule soodustatud isikule
kindlaksméératud kindlustusjuhtumi toimumisel, sealjuures vdivad lepingud sisaldada ka
finantsriski.

Uldprintsiibina on kindlustusriski defineeritud oluliseks, kui kindlustusjuhtumi (surma)
korral makstav summa on vihemalt 10% suurem secllest, mis makstaks kui vastavat
kindlustusjuhtumit poleks toimunud.

Investeerimislepingud on finantsinstrumendid, mis ei vasta kindlustuslepingu madistele.
Need lepingud kannavad edasi finantsriski ilma olulise kindlustusriskita.

Tulude kajastamine

Kindlustuslepingute preemiad kajastatakse tuluna, kui kindlustusvotjad nende eest tasuvad.
Lepingute puhul, kus perioodi kindlustusriski preemiad on moeldud katmaks selle perioodi
noudeid, kajastatakse preemiaid proportsionaalselt vastavalt kaetavale perioodile.

Klientidelt investeerimislepingute alusel saadud ja neile tasutud summad on arvestatud
saadud voi tasutud deposiitidena. Investeerimislepingute haldamisest saadud teenustasud
on kajastatud tuluna. Neid teenuseid osutatakse vordselt lepingu kehtivuse jooksul.

Kulude kajastamine

Kindlustuslepingute kulud kantakse kuludesse nende tekkimisel, v.a. teenustasud ja muud
s0lmimiskulud, mis on otseselt seotud uute lepingute sdlmimise voi olemasolevate lepingute
uuendamisega. Need kapitaliseeritakse kui tulevaste perioodide sdlmimiskulud (lisa 1.18).
Kindlustusnduded kantakse kuludesse nende tekkimisel.
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Taiendavad kulud, mis on otseselt seotud investeerimislepingu tagamisega on tulevaste
perioodide kulud (lisa 1.18). Koik muud investeerimislepingute kulud nagu otseselt
lepinguga mitteseotud sdlmimiskulud voi halduskulud kajastatakse sellel arvestusperioodil,
mil nad tekkisid.

1.18. S6Imimiskulude kapitaliseerimine

SOlmimiskulud, mis on seotud jidrgmistel aruandeperioodidel laeckuvate
kindlustuslepingute preemiatega, kapitaliseeritakse immateriaalse vara koosseisus.
Kapitaliseerimisele kuuluvad ainult otsesed sdlmimiskulud nagu lepingute solmimise eest
makstavad tulemuspalga osad ja lepingute vahendamistasud. Arvestust peetakse lepingu
kaupa kindlustuslepingutele, mille lepingujargne maksesagedus on sagedam kui kord
aastas. SOlmimiskulude amortiseerimine toimub lineaarselt sdltuvalt kindlustuslepingu
liigist 2 kuu kuni 1 aasta jooksul. Amortiseerimise periood on lithem kui keskmine
lepingute eluiga kuna kindlustuslepingute tehniliste reservide arvutamisel kasutatakse
zilmeriseerimist. Muud s6lmimiskulud kajastatakse kuluna nende tekkimisel.

1.19. Tulude kajastamine

Intressitulu- ja kulu

Intressitulu ja -kulu on kajastatud kasumiaruandes koikide intressikandvate finantsvarade- ja
kohustuste osas, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse
intressimddra meetodit. Intressitulu  sisaldab ka sarnast tulu intressikandvatelt
finantsinstrumentidelt, mis on klassifitseeritud diglases vaértuses 14bi kasumi voi kahjumi (nt.
kauplemisvolakirjad, jms).

Efektiivse intressimdra meetod on finantsvara v0i —kohustuse korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu voi intressikulu vastavale perioodile jaotamise
meetod. Efektiivne intressimdir on médr, mis diskonteerib tipselt eeldatava tulevase rahavoo
1abi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara voi -kohustuse bilansilise véértuseni.
Efektiivse  intressimddra  arvutamisel hindab  kontsern  rahavooge  arvestades
finantsinstrumendi koiki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid.
Arvutusse kaasatakse koik lepingulised olulised pooltevahelised tasutud voi saadud
teenustasud, mis on efektiivse intressimédra lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kéik muud
taiendavad maksed vOi mahaarvamised.

Kui finantsvara voi riihm sarnaseid finantsvarasid on vara védrtuse languse tottu alla
hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu kasutades sama intressimddra, millega
diskonteeriti tuleviku rahavoogusid leidmaks vara véartuse langusest tekkinud kahju.

Komisjoni- ja teenustasutulu

Tulud kajastatakse grupi tavapirase tegevuse raames osutatud teenuste eest saadud voi
saadaoleva tasu oOiglases véairtuses. Teenustasu tulu ja komisjonitasu tulu kajastatakse
tekkepohiselt vastavate teenuste osutamisel. Laenude/liisingute véljaandmistasusid, mida
peetakse oluliseks, kajastatakse kui ettesaadud tulu ja nende osas korrigeeritakse vastava
laenu/liisingu efektiivset intressimaéra.

Portfellihalduse ja muud ndustamistasud, kui ka varahalduse ja vidirtpaberihalduse tasud
kajastatakse vastavate teenuselepingute alusel, tavaliselt tekkepohiselt.
Investeerimisfondidega seotud valitsemistasud kajastatakse teenuse osutamise perioodi
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jooksul. Tulemusega seotud tasud voi tasu koostisosad (nt. edukustasud) kajastatakse siis,
kui vastavad tulukuse néitajad on tdidetud.

Muud teenustasutulud ja muud tulud kajastatakse tekkepdhiselt vastavate tehingute
toimumise hetkel.

1.20. Dividenditulu

Dividendid kajastatakse kasumiaruandes siis, kui kontsernil on tekkinud o6igus dividende
saada.

1.21. Esimese paeva kasumi ja kahjumi kajastamine

Parim tunnistus diglasest viirtusest esialgsel kajastamisel on tehingu hind (s.t. antud voi
saadud instrumendi diglase vddrtuse hinnang), v.a. juhul, kui selle instrumendi Giglast
véadrtust on vdimalik vorrelda samas instrumendis toimunud turutehingutega (s.t. ilma
muudatuste v0i Umberpakendamisteta) voi kui véidrtuse hindamine tugineb
hindamismeetodil, mille muutujateks on vaid turul vaadeldavad andmed.

Esimese pdeva kasum kajastatakse ainult juhul kui see tugineb hindamismeetodil, mille
aluseks on vorreldavad turu andmed. Muudel juhtudel liikkkub esimese pdeva kasum edasi
ja jagatakse tehingu eluea peale.

Edasiliikatud esimese pédeva kasumi ja kahjumi kajastamise ajastamine miiratakse eraldi
individuaalselt. See, kas amortiseeritakse tehingu eluea jooksul, liikatakse edasi, kuni
instrumendi Oiglast vairtust on vdimalik kindlaks teha kasutades turul vaadeldavaid
sisendeid vO1 realiseeritakse 1dbi arvelduse. Seejdrel moddetakse finantsinstrumenti
(eraldatud varjatud tuletisinstrumendid) diglases véirtuses, korrigeeritakse edasiliikatud
esimese pdeva kasumi ja kahjumiga. Edasised diglase védrtuse muutused kajastatakse
koheselt kasumiaruandes ilma edasiliikatud esimese pdeva kasumi ja kahjumi
tagasikandmiseta.

1.22. Maksustamine

Ettevdtte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistottu ei
eksisteeri ka edasiliikkunud tulumaksu nodudeid ega kohustusi. Kasumi asemel
maksustatakse Eestis jaotamata kasumist vdljamakstavaid dividende maksumééraga 21/79
(kuni 31. detsember 2007 kehtis maksuméir 22/78) netodividendina viljamakstud
summalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse
kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse,
soltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud voi millal need tegelikult
vilja makstakse.

Vilismaal registreeritud tiitarettevotte tulumaks

Vastavalt tulumaksuseadusele maksustatakse tiitarettevotete kasumit, mida on
korrigeeritud seaduses ettendhtud piisivate ja ajutiste erinevustega. AS SEB Pank gruppi
kuni 30.06.2008 kuulunud, Venemaal registreeritud SEB Leasing tulumaksumair on 24%
maksustatavast tulust.
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Edasiliikkunud tulumaks

Edasiliikkunud tulumaks on arvestatud kdikidelt ajutistelt erinevustelt maksuarvestuse ja
raamatupidamisarvestuse varade ja kohustuste vidirtuste vahel. Edasililkkunud tulumaks
méiiratakse kindlaks kasutades maksumaiira (ja seadusi), mis on joustunud voi olulises
osas joustunud bilansikuupédevaks ja mida eelduste kohaselt kohaldatakse siis, kui vastav
edasililkkunud tulumaksu vara realiseeritakse voi kui edasiliikkunud tulumaksukohustus
tasutud. Pohilised ajutised erinevused tekivad valuutatehingu tulude/kahjumite erinevast
kisitlemisest raamatupidamise ja maksuotstarbel, pohivara amortisatsioonist ja
edasikantavast maksukahjumist. Tulumaksuvara kajastatakse ettevotte bilansis, juhul kui
on toendoline, et see tulevikus realiseerub.

1.23. Varahaldusteenused

Kontsern tegutseb varahaldusteenuste pakkumise ja fondide juhtimisega. Selliseid varasid,
mille on Kontsernile hallata andnud kolmandad osapooled ja neist tekkivat tulu, ei voeta
pangagrupi bilansis arvele.

1.24. Muudatused kasumiaruande ja bilansi ja andmete esitlusviisis

Jargnevad muudatused on tehtud kasumiaruande ja bilansi andmete esitlusviisi osas
vorreldes 2007. aastaaruandega.

Varakirjetel on eraldi kajastatud ,,Kauplemiseks hoitavad finantsvarad®, , Finantsvarad
Oiglases viirtuses muutusega ldbi kasumiaruande®, ,,Miiligivalmis finantsvarad“, mis
2007 olid kajastatud iihel varakirjel ,,Vdartpaberid®. Tuletisvddrtpaberid on kajastatud
real ,,Kauplemiseks hoitavad finantsvarad®, mis 2007 olid kajastatud real ,,Muud varad®.

Kohustuste kirjetel on eraldi kajastatud ,,Emiteeritud véértpaberid ja ,,Finantskohustused
Oiglases vadrtuses muutustega 14bi kasumiaruande®, mis 2007 olid kajastatud iihel real
»Emiteeritud vadrtpaberid“. Tuletisvéartpaberid on kajastatud real ,,Finantskohustused
oOiglases viddrtuses muutusega ldbi kasumiaruande®, mis 2007 olid kajastatud real ,,Muud
kohustused®. Bilansi lahtikirjutus oli antud finantsaruannete lisades 2007. aastal.

Varad tapsustatud bilansid
(miljonites eurodes) 31.12.08 31.12.07 muutus 31.12.07
Véiartpaberid 0.0 0.0 -131.3 131.3
Kauplemiseks hoitavad finantsvarad 255 33.7 +33.7 0.0
Finantsvarad diglases véértuses muutustega ldbi kasumiaruande 66.7 93.4 +93.4 0.0
Miitigivalmis finantsvarad 26.4 4.2 +4.2 0.0
Kohustused tapsustatud bilansid
(miljonites eurodes) 31.12.08 31.12.07 muutus 31.12.07
Muud kohustused 96.9 284.2 -20.7 304.9
Emiteeritud véartpaberid 6.8 42.7 24 45.0
Finantskohustused diglases vairtuses muutustega libi kasumiaruande 31.8 23.1 +23.1 0.0
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1.25. Uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid, avaldatud standardite
muudatused ning Rahvusvahelise Finantsaruandluse Tdlgenduste Komitee (IFRIC)
tdlgendused.

Standardid, tdiendused juba avaldatud standarditele ja tdlgendused , mis on kohustuslikud
Kontsernile alates 1. jaanuarist 2008 ja hiljem algavatele aruandeperioodidele

Tdlgendus IFRIC 11 ,,IFRS 2 - Tehingud kontserni ja omaaktsiatega' (rakendub 1.
mirtsil 2007 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele). Antud tdlgendus sisaldab
juhiseid, mis puudutavad jdrgmisi teemasid: standardi IFRS 2 ,,Aktsiapohine makse”
rakendamine aktsiate vOi osadega makstavate tehingute puhul, mille sdlmivad kaks voi
enam seotud osapoolt; ning raamatupidamisarvestus jargmistel juhtudel: ettevite annab
oma tootajatele diguse omakapitaliinstrumentide omandamiseks, mida vodib v3i peab
tagasi ostma kolmandalt osapoolelt, tditmaks oma kohustusi todtajate ees; voi ettevote voi
selle omanik annab  ettevotte  tooOtajatele  Oiguse  omandada  ettevotte
omakapitaliinstrumente, ja nende instrumentide pakkuja on ettevotte omanik. Tdlgendus ei
mdjuta Kontserni finantsaruannet.

Finantsvarade Umberklassifitseerimine - muudatused standarditesse 1AS 39
“Finantsinstrumendid: kajastamine ja moddtmine” ning IFRS 7 *“Avalikustatav
informatsioon” ja hilisem muudatus: Finantsvarade GUmberklassifitseerimine:
rakenduskuupéev ja udleminekureeglid. Muudatused lubavad ettevotetele jargmisi
valikuid: (a) klassifitseerida finantsvara vélja kauplemiseesmirgil soetatud finantsvarade
kategooriast, kui harvadel juhtudel vara ei hoita enam edasimiiiigi v3i tagasiostu eesmaérgil
lahitulevikus; ja (b) klassifitseerida miiligiootel vOi kauplemiseesmérgil soetatud
finantsvara iimber laenude ja nduete kategooriasse, kui ettevottel on kavatsus ja suutlikkus
finantsvara hoida lunastustihtajani (eeldusel, et vara vastab laenude ja nduete
definitsioonile). Kontsern ei ole aruandeperioodil rakendanud iimberklassifitseerimise
valikuid, seega ei mdjuta muudatused Kontserni finantsaruannet.

Muudatused standardites ning uued tdolgendused

Avalikustatud on mitmed uued standardid ja tdlgendused, mis joustuvad 1. jaanuaril 2009
ja hiljem algavatele aruandeperioodidele ja mida Kontsern ei ole rakendanud
ennetdhtaegselt, kuid mis vdivad mdjutada oluliselt Kontserni finantsaruandeid
tulevikus.

IFRS 8 ,,Tegevussegmendid” (joustub 1.jaanuaril 2009 voi hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Standard kehtib ettevotetele, mille vola- voi
omakapitaliinstrumendid on avalikult kaubeldavad, v3i mis esitavad oma finantsaruandeid
véadrtpaberikomisjonile v0i muule reguleerivale asutusele {ikskdik millisesse klassi
kuuluvate vairtpaberite emiteerimiseks avalikul turul, voi on alustanud nende esitamist.
Standard IFRS 8 nduab ettevottelt finants- ja kirjeldava informatsiooni avalikustamist
tegevussegmentide  kohta, baseerudes ettevotte-siseses  aruandluses — kasutatud
informatsioonile. Kontserni hinnangul IFRS 8 ei mdjuta oluliselt finantsaruannet.

IAS 32 ja IAS 1 muudatus - Middavad finantsinstrumendid ja likvideerimisel tekkivad
kohustused (rakendub 1. jaanuaril 2009 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele).
Muudatus nduab moningate finantsinstrumentide, mis vastavad finantskohustuste
definitsioonile, klassifitseerimist omakapitaliinstrumendina. Kontserni  hinnangul
muudatus ei mojuta finantsaruannet.
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Standardi 1AS 23 ,,Laenukasutuse kulutused™ muudatused (muudetud mértsis 2007,
rakendub 1. jaanuaril 2009 vo&i hiljem algavatele aruandeperioodidele). Peamise
muudatusena standardis elimineeriti valikuvdimalus kajastada koheselt kuluna
laenukasutuse kulutused, mis on seotud varadega, mille kasutus- v0i miiligivalmidusse
viimine véltab pikema perioodi. Ettevotted peavad seega sellised laenukulutused
kapitaliseerima vara soetusmaksumuse osana. Muudetud standard kehtib edasiulatuvalt
selliste varadega seotud laenukasutuse kulutustele, mille kapitaliseerimise alguskuupédev
on 1. jaanuaril 2009 vd&i hiljem. Kontserni hinnangul standardi muudatus ei mojuta
oluliselt finantsaruannet

Standardi 1AS 1 ,,Finantsaruannete esitamine” muudatused (muudetud septembris
2007, rakendub 1. jaanuaril 2009 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele). IAS 1
peamiseks muudatuseks on kasumiaruande asendamine koondkasumiaruandega, mis
sisaldab ka omanikega mitteseotud, omakapitalis kajastatavaid muudatusi, niiteks
miitigiootel finantsvarade timberhindlusreservi muutusi. Alternatiivina on lubatud esitada
kaks aruannet: eraldi kasumiaruanne ning koondkasumiaruanne. Muudetud IAS nduab
finantsseisundi aruande (bilansi) avalikustamist ka vorreldava perioodi algsaldode kohta,
juhul, kui virdlusandmeid on korrigeeritud timberklassifitseerimiste, arvestuspdhimdtete
muutuste vOi vigade korrigeerimiste tottu. Kontserni hinnangul mdjutab muudetud
standard IAS 1 kontserni pdhiaruannete esitusviisi, kuid ei mdjuta tehingute ja saldode
kajastamist ega arvestuspohimotteid.

Kontsern ei ole ennetidhtaegselt rakendanud jiregmisi muid uusi standardeid voi tdlgendusi.
kuid mis ei mojuta oluliselt Kontserni finantsaruandeid tulevikus.

Standardi IAS 27 ,,Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded” muudatused
(muudetud jaanuaris 2008, rakendub 1. juulil 2009 voi hiljem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole vastu voetud EL poolt). Muudetud standard nduab ettevdttelt
koondkasumi jagamist emaettevotte omanike ja vdahemusosaluse vahel, isegi kui selle
tulemuseks on vdhemusosa negatiivne saldo. Muudetud standard tdpsustab, et tehingud,
mille tulemusena emaettevotte osalus tiitarettevottes muutub, kuid kontroll siilib, tuleb
kajastada otse omakapitalis. Kontserni hinnangul standardi muudatus ei modjuta
finantsaruannet.

Omandi uleandmise tingimused ja tdhistamine - IFRS 2 , Aktsiapdhine makse*
muudatus (muudetud jaanuaris 2008, rakendub 1. jaanuaril 2009 voi hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Muudatus selgitab, et omandi {ileandmise tingimusteks on ainult
teenuste tingimused ja tulemuslikkuse tingimused.Kontserni hinnangul standardi
muudatus ei mdjuta finantsaruannet.

Standardi IFRS 3 ,,Aritihendused” muudatused (muudetud jaanuaris 2008, rakendub
ariithendustele omandamiskuupédevaga esimesel aruandeaastal, mis algab 1. juulil 2009 véi
hiljem; ei ole vastu vdetud EL poolt). Muudetud IFRS 3 annab ettevotetele
valikuvdimaluse kajastada vdhemusosalused kas kasutades praegu kehtiva IFRS 3
pohimdtet (proportsionaalselt nende osalusele omandatud ettevotte netovaras) voi diglases
vadrtuses. Muudetud IFRS 3-s on detailsemad juhised ostumeetodi rakendamiseks
aritthendustes. IFRS 3 ei mojuta Kontserni, kuna Kontsernis ei ole toimumas ariiihendusi.

Tolgendus IFRIC 12 ,,Teenuste kontsessioonikokkulepped' (rakendus 1. jaanuaril 2008
voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu voetud EL poolt). Antud tolgendus
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sisaldab juhiseid olemasolevate standardite rakendamiseks ettevotete poolt, kes on
avaliku ja erasektori vaheliste teenuste kontsessioonide osapoolteks. Kontserni hinnangul
tolgendus ei mdjuta finantsaruannet.

Tdlgendus IFRIC 13 ,,Kliendilojaalsusprogrammid® (rakendub 1. juulil 2008 v6i hiljem
algavatele aruandeperioodidele; EL poolt vastuvoetud IFRIC 13: rakendub pérast
31.detsembrit 2008 algavatele aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud).
Tolgendus IFRIC 13 selgitab, et kui kaupade vdi teenuste miiligiga kaasneb kliendi
lojaalsusprogramm tuleb kliendilt saadav tasu jagada tehingu komponentide vahel
vastavalt nende Oiglasele véértusele. Kontserni hinnangul ei ole IFRIC 13 asjakohane
Kontserni tegevusele, kuna Kontserni ettevotetel puuduvad kliendilojaalsusprogrammid.

IFRIC 14, 1AS 19 ,,Kindlaksmaéaratud hivitistega vara limiit, minimaalse rahastamise
nduded ja nende koostoime'™ (rakendus 1. jaanuaril 2008 voi hiljem algavatele
aruandeperioodidele; EL poolt vastu voetud IFRIC 14: rakendub pidrast 31.detsembril
2008 algavatele aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud). Antud tdlgendus
sisaldab iildisi juhiseid selle kohta, kuidas vastavuses IAS 19-ga médrata iilejdédgi limiiti,
mida saab varana kajastada kui kindlaksméiratud hiivitiste plaani diglane véértus iiletab
kohustuste niitidisvairtuse. Lisaks selgitab tdlgendus IFRIC 14, kuidas vdivad seaduses
ettendhtud voi lepingulised minimaalse rahastamise nduded mojutada kindlaksméératud
hiivitistega plaani varade ja kohustuste véértusi.. Kontserni hinnangul tdlgendus ei mojuta
finantsaruannet.

IFRIC 15 “Kinnisvara ehituslepingud” (rakendub 1. jaanuaril 2009 v4i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole vastu véetud EL poolt). Tdlgendus kohaldub miitigitulude ja
seotud kulude arvestusele ettevotetes, kes ehitavad kinnisvaraobjekte ise voi allhankijate
kaudu, ning annab juhiseid, kuidas méérata, kas ehituslepingule rakenduvad IAS 11 voi
IAS 18 nouded. Selles on toodud ka kriteeriumid, otsustamaks millal ettevotted peavad
kajastama selliste tehingutega seotud miitigitulu. IFRIC 15 ei mdjuta Kontserni
finantsaruannet, kuna Kontsernil ei ole kinnisvara ehituslepinguid.

IFRIC 16 ,Valismaise Uksuse netoinvesteeringu riskimaandamine* (rakendub 1.
oktoobril 2008 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu voetud EL poolt).
Tdlgendus selgitab, millistele valuutariskidele saab rakendada riskimaandamisarvestust. .
Tolgendusel IFRIC 16 puudub mdju finantsaruandele, kuna Kontsern ei rakenda
riskimaandamisinstrumentide arvestust.

Tatar-, Uhis- vBi sidusettevottesse tehtud investeeringu soetusmaksumus —IFRS 1 ja
IAS 27 muudatus (vdlja antud mais 2008; rakendub 1. jaanuaril 2009 voi hiljem
algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu voetud EL poolt). Muudatus lubab IFRS
esmarakendajatel emaettevotte konsolideerimata aruandes investeeringute tiitar-, {ihis- ja
sidusettevotetesse kajastamisel tuletatud soetusmaksumuseks lugeda kas nende diglase
vadrtuse vOi eelmise raamatupidamistava alusel kajastatud bilansilise maksumuse.
Muudatus nduab ka, et enne omandamist tekkinud netovara jagamine investorile tuleb
kajastada kasumiaruandes, mitte investeeringu soetusmaksumuse korrigeerimisena.
Muudatused ei mojuta Kontserni finantsaruandeid.

Riskimaandamisnduetele vastavad instrumendid — muudatus standardisse 1AS 39
»Finantsinstrumendid: Kajastamine ja mddtmine* (rakendub tagasiulatuva mojuga 1.
juulil 2009 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu voetud EL poolt).
Muudatus selgitab kuidas teatud situatsioonides rakendada reegleid, otsustamaks kas
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maandatud risk vOi osa rahavoogudest vastab riskimaandamisnduetele. Muudatus ei
mojuta Kontserni finantsaruandeid, kuna Kontsern el rakenda
riskimaandamisinstrumentide arvestust.

IFRIC 17 ,,Mitterahaliste varade tGleandmine omanikele* (rakendub 1. juulil 2009 voi
hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole vastu voetud EL poolt). Tdlgendus selgitab,
millal ja kuidas tuleb kajastada omanikele mitterahaliste varade {iileandmine
dividendidena. IFRIC 17 ei mdjuta Kontserni finantsaruannet, kuna Kontsern ei anna
omanikele mitterahalisi varasid.

IFRS 1 “Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standardite esmarakendamine” (vastavalt
detsembris 2008 tehtud muudatustele, rakendub standard IFRS aruannetele, mis
koostatakse 1. juulil 2009 voi hiljem algava perioodi kohta; ei ole vastu vdetud EL poolt).
Muudetud IFRS 1 sisu vastab eelmisele versioonile, kuid selle struktuuri on muudetud
eesmirgiga muuta standard arusaadavamaks lugejale ning paremini kohanduvaks
tulevikus tehtavatele muudatustele. Kontserni hinnangul ei mdjuta muudetud standard
finantsaruandeid.

IFRIC 18 ,Klientide poolt tleantavad varad* (rakendub 1. juulil 2009 voi hiljem
algavatele aruandeperioodidele; tdlgendus ei ole vastu vdetud EL poolt). Tdlgendus
selgitab klientide poolt iileantud varade kajastamist: asjaolusid, mille esinemisel on
tdidetud vastavus vara definitsioonile; vara arvele votmist ning selle soetusmaksumuse
mootmist; eraldi identifitseeritavate teenuste tuvastamist (iiks voi rohkem teenuseid
tileantud vara eest); tulu kajastamist ning klientidelt saadud raha kajastamist. IFRIC 18 ei
mojuta Kontserni finantsaruandeid.

.Muudatused IFRS-des (vilja antud mais 2008). 2007.a otsustas IASB algatada iga-
aastase muudatuste projekti, et teha vajalikke, kuid mitte-kiireloomulisi muudatusi IFRS-
desse. Muudatused sisaldavad nii sisulisi muudatusi, selgitusi kui ka terminoloogia
muudatusi mitmetes standardites.

Sisulised muudatused holmavad jargmisi valdkondi: miiligiootel varaks klassifitseerimine
IFRS 5 jargi, kui kontroll tiitarettevotte tile kaob; kauplemiseesmérgil hoitavate
finantsinstrumentide esitamise vOimalus pikaajalise varana vastavalt IAS 1-le; vastavalt
IAS 16le kajastatud, varem véljarenditud varade miiligi kajastamine ning kaasnevate
rahavoogude klassifitseerimine vastavalt IAS 7-le rahavoogudena &ritegevusest; IAS 19-s
kirpe definitsiooni tdpsustamine; valitsusepoolse sihtfinantseerimisena turutingimustest
madalama intressiga saadud laenu kajastamine vastavalt IAS 20-le; IAS 23 laenukulutuste
definitsiooni vastavusse viimine sisemise intressimididra meetodi definitsiooniga;
miiiigiootel tiitarettevotete kajastamise selgitamine IAS 27 ja IFRS 5 jargi; IAS 28-s ja
IAS 31-s sidusettevotete ja iihisettevotete kohta avalikustatava informatsiooni nduete
vihendamine; IAS 36-s avalikustatava informatsiooni nduete tdiendamine;
reklaamkulutuste kajastamise tdpsustamine IAS 38-s; diglases viértuses ldbi
kasumiaruande kategooria definitsiooni muutmine selle vastavusse viimiseks
riskimaandamisarvestusega ~ IAS ~ 39-s;  kinnisvarainvesteeringute  kajastamine
ehitusperioodil vastavalt IAS 40-le; ning piirangute vdhendamine bioloogiliste varade
oiglase viddrtuse modtmisel vastavalt IAS 41-le. Tdiendavad muudatused standardites IAS
8, 10, 18, 20, 29, 34, 40, 41 ja IFRS 7 sisaldavad terminoloogilisi ja redigeerimismuutusi,
millel ei ole mdju (vOi mdju on minimaalne) raamatupidamisarvestusele. Kontserni
hinnangul ei mdjuta muudatused oluliselt finantsaruannet.
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2. Riskipoliitika ja —juhtimine
2.1. Riskipoliitika ja -struktuur

Pakkudes oma klientidele finantsteenuseid ja —tooteid, puutub AS SEB Pank kokku
erinevate riskidega, mis vajavad juhtimist. Organisatsiooni vdime identifitseerida, modta
ning kontrollida erinevaid riske, hoides samal ajal adekvaatset kapitali taset
ettendgematute siindmuste tarbeks, on oluliseks sisendiks kogu ettevotte kasumlikkusele.
SEB Panga Grupi eesmirgiks on saavutada riski ja tulude vahel optimaalne tasakaal ja
vihendada voimalikke negatiivseid mdjusid Grupi finantstulemusele.

Risk on defineeritud AS SEB Pangas kui vdimalik negatiivne korvalekalle oodatavast
finantstulemusest. Riskijuhtimine koosneb kdikidest tegevustest, mis on seotud riski
vOtmise, riski maandamise, riskianaliiiisi, riskikontrolli ja jirelkontrolliga. Soltumatu
riskikontroll hdlmab riskide identifitseerimist, mdotmist, jilgimist, stressitestimist,
analiiiisi, raporteerimist ja jarelkontrolli, eraldiseisvalt riski vOtvatest funktsioonidest.

Grupi riskijuhtimise poliitikad on koostatud riskide kindlaksmédramiseks ja
analiilisimiseks, et kehtestada asjakohased riskilimiidid ja kontrollid ning jilgida riske ja
limiitidest kinnipidamist usaldusvéirsete ja kaasaegsete infosiisteemidega. Ettevite vaatab
oma riskijuhtimispoliitikaid ja siisteeme regulaarselt iile, et kajastada turul ja toodetes
toimuvaid muutusi ning parimaid tavasid.

AS SEB Panga juhatus vastutab riskide juhtimise, kontrolli ja kooskodlastamise peamiste
pOhimotete juurutamise eest ja otsustab iildise aktsepteeritava riskisuse taseme. Juhatuse
alluvusse on loodud erinevad komiteed, kellele on antud otsustusdigus soltuvalt
riskitiitibist. AS SEB Pangas on oluline roll riskide juhtimisel, riskiprotseduuride
kinnitamisel, iildise riskitasemega seotud kiisimuste ning erinevate riskilimiitide
otsustamisel ja jdlgimisel Aktivate-passivate juhtimise komiteel (APJK).

Riskijuhtimine ja —kontroll on Grupi jaoks alati prioriteetne valdkond, mida pidevalt
arendatakse. Viimaste aastate olulisemad arendustegevused riskide juhtimise alal olid
seotud Basel II kapitali adekvaatsuse nduete rakendamisega: sisereitingutel pohinevate
krediidiriski hindamismudelite jdtkuv parendamine, operatsiooniriski moddtmise ja
juhtimise korraldamise raamistiku tdiustamine. 2008. aastal sai SEB Pank
jéarelevalveasutustelt loa rakendada sisemisi mudeleid - sisereitingutel pdhinevaid
mudeleid krediidiriski kapitalindude raporteerimiseks ja tdiustatud modtmismudeleid
operatsiooniriski kapitalindude raporteerimiseks. 2008. aasta muud olulisemad muutused
ja arendustegevused olid aritiksustes riskijuhtide ametisse médramine, et tugevdada riskide
juhtimise ja jédlgimise funktsiooni dritegevuse juures, saavutamaks sellest suurimat efekti
ning uue toote heakskiitmise protsessi uuendamine.

2.2. Krediidirisk

Krediidiriski suhtes avatud varadeks on nduded klientidele, ndouded krediidiasutustele ning
volakirjad ja derivatiivid. Krediidirisk on risk saada kahjumit tulenevalt laenusaaja
ebadnnestumisest lepinguliste kohustuste tditmisel SEB Panga Grupi ees kliendi ebaedust
dritegevuses voi muudest teguritest pdhjustatuna.
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Krediidiriskide hindamise ja vOtmise pohimdtted on sétestatud SEB Panga Grupi
krediidipoliitikas.

Krediidipoliitika pohimdtted on alljargnevad:

a) laenuandmine peab olema vastavuses krediidipoliitikaga,

b) laenuandmine peab pdhinema analiiiisil,

c) igasuguse krediidialase tegevuse aluseks on usaldusvéérsus,

d) laenu otstarve peab olema tiielikult arusaadav,

e) laenu andmine peab olema vastavuses laenu tagasimaksmise voimega,

f).laenusaajal peab olema kindel tagasimakseallikas ning ka teisene allikas laenu
tagasimaksmiseks,

g) laenusaaja omafinantseering peab olema laenu suhtes méarkimisvéérne (piisavalt suur),

h) laenuandmisel tuleb arvestada dritsiikli vdoimalikke negatiivseid mojusid,

1) laenuandmise tegevus peab vastama panga kasumieesmaérkidele.

Konkreetse kliendiga seotud krediidiriski analiiiis hdlmab endas mitmeid erinevaid
tegevusi nagu laenutaotleja tausta, struktuuri, juhtkonna ja omanike riski,
majanduskeskkonna ja laenutaotleja positsiooni hindamine; é&riplaani ning esitatud
rahavoogude prognooside analiilis ja hindamine; kliendi tuntuse ja usaldusviérsuse ning
krediidiajaloo  hindamine. RiskivOotmise {iile otsustamine toimub kollegiaalselt
krediidikomiteedes ja vastavat otsustamisdigust omavate isikute poolt vastavalt panga
juhatuse poolt kinnitatud otsustamislimiitidele.

Volakirjades krediidiriski vOotmise otsustamine on osa iildisest krediidiotsuste tegemise
protsessesist. Limiit investeerimiseks konkreetse emitendi vdlakirjadesse peab olema
kinnitatud vastava krediidikomitee vOi otsustamisdigust omavate isikute poolt.
Krediidiriski juhtimine SEB Elu- ja Pensionikindlustuses on kirjeldatud peatiikis 2.2.1.
Tavasituatsioonis AS SEB Pank ei vdta investeerimispositsioone, sh krediidiriski
kandvaid positsioone, vélja arvatud kauplemisportfelli piiratud ulatus, mis on reguleeritud
APJK poolt kehtestatud kauplemisportfelli iildlimiidi kaudu. 2008.a. 10pu seisuga on
Grupil erakorraline investeerimispositsioon likviidsusfondi varade iile votmisest (vt lisa
8), mille Grupp planeerib likvideerida mdistliku aja jooksul.

Krediidiriskide analiiiis

Krediidiriski suurust hinnatakse SEB Pangas peamiselt maksimaalse potentsiaalse kahjuna
teatud ajaperioodi jooksul teatud tdendosuse juures. Krediidiriski moddetakse igakuiselt
kasutades komponentidena makseviivituse tdendosuse madra (PD, Probability of Default),
makseviivitusest tingitud kahjumééra (LGD, Loss Given Default), ndude prognoositavat
suurust makseviivituse hetkel (EAD, Exposure at Default) voi nende koondnéitajat riskiga
kaalutud vara (RWA, Risk Weighted Assets).

Pérast PD, EAD ja LGD hindamist on vodimalik arvutada oodatava kahju ning
mitteoodatava kahju suurust. Oodatavat kahju (EL, Expected Loss) voib tdlgendada kui
krediidikahjude “normaalset taset” ja seda tuleks riski seisukohalt vaadelda kui
aritegevuse kulu. Seetdttu tuleks see katta tehingute hinna ning riskireservide kaudu.
Oodatava kahju minimeerimiseks rakendatakse vajalikke meetmeid 14bi kvaliteetsete
sisekordade ning heade sisekontrollimehhanismide kehtestamise. Mitteoodatavat kahju
(UL, Unexpected Loss) seostatakse iildiselt erandlike ja suurte krediidikahjumitega ning
nende tdielikku katmist ei saa ette nidha igapdevaste tehingute kasumi arvelt. Selliste
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kahjude vastaseks peamiseks kaitseks on  kvaliteetsed sisekorrad, head
sisekontrollimehhanismid, kindlustuspdohimotted ning tulud. Viimaseks mitteoodatavate
kahjude katmise vahendiks on SEB Panga kapital.

PD on vastaspoole riskiklassist sdltuv makseviivituse tdendosuse médr jirgneva aasta
jooksul, mis on méératud 1ébi riskiklassifikatsiooni, kvaliteediklassi vdi reitingu. LGD on
hinnanguline oodatava kahju méédr vastaspoole makseviivituse korral viljendatud
osakaaluna EAD-st. LGD arvutamisel voetakse muuhulgas arvesse ka seda, kas kohustus
on tagatud vOi tagamata, tagatise tiilipi ning tagatise jirjekohta. EAD on nii bilansilise kui
bilansivélise ndude prognoositav suurus vastaspoole makseviivituse hetkel. EAD koosneb
kahest osast — olemasolevast kohustusest ning hinnangulisest potentsiaalsest
tulevikukohustusest. Kasutamata, kuid tulevikus potentsiaalselt kasutatava kohustuse
suuruse hindamiseks kasutatakse riskipositsiooni iimberhindamistegurit (CCF, Credit
Conversion Factor). Kuna CCF on ainus juhuslik voi muutuv osa EAD-st, sdltub EAD
hinnang CCF-i hinnangust.

Krediidiriskide analiilis toimub pdhiliselt kahel tasandil — portfelli ja riskipositsiooni
tasandil.

Laenuportfelli riskimddra kontrollimiseks kasutab AS SEB Pank portfelli
mitmekesistamise meetodit. Pangagrupi laenuportfelli struktuuri ja diinaamikat jalgitakse
nii erinevate kliendisegmentide, toodete, klientide kui ka majandusharude loikes.
Laenuportfelli krediidiriski analiiiisi teostab igakuiselt krediidivaldkond, kes teeb ka
regulaarseid iilevaateid panga juhtorganitele. Seejirel arutatakse nii neid tulemusi kui ka
vajadust erilise tdhelepanu pooramiseks voi erianaliilisi teostamiseks kindlakstehtud
probleemi suhtes.

Uksiku kliendi tasandil analiiiisitakse perioodiliselt laenusaajate olukorda ja hinnatakse
nende riskitaset. Analiiliside aluseks on aasta- ning kvartaliaruanded, mille abil hinnatakse
finantsmajanduslikku seisukorda, samuti krediidiajalugu, maksepraktikat ja muudest
allikatest périnevat informatsiooni. Kriitilist tdhtsust omab hinnang laenusaajate
usaldusvédrsusele.

AS SEB Pank jagab laenuportfelli kahte suurde segmenti:

A) korporatiivportfell holmab laene juriidilistele isikutele, kes kuuluvad kliendigruppi,
mille suhtes on SEB Panga Grupp votnud krediidiriski summas iile 287 602 EUR ja

B) jaekliendid, mis holmab viikeettevotete ja eraisikute alamsegmente. 2008.a. 16pu
seisuga moodustas korporatiivportfell 46% kogu laenuportfellist (2007: 47%).

Analiitisi tulemuste pdhjal jagatakse korporatiivkliendid kuueteistkiimnesse riskiklassi
vastavalt AS-1 SEB Pank kliendi riskide klassifitseerimise siisteemile. Kuusteist riskiklassi
jagunevad 5 dritegevuse kvaliteediklassi vahel.

Vastavalt riskiklassi siisteemile ei pea riskiklassi kinnitama ettevotetele voi ettevotete
grupile, kelle suhtes on Grupp votnud krediidiriski kogusummas alla 287 602 EUR ehk
véikeettevotted. Nende laenusaajate hindamisel kasutatakse skooringmudelit.

Viikeettevotete skooringmudel votab arvesse kliendi finantsseisu kahe viimase
aastaaruande ja viimase vahearuande pdhjal, kliendi krediidiajaloo pangas ja maksehéirete
registri alusel, kliendi tegevuse pikaajalisuse. Analiiiisija annab hinnangu kliendi
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korrektsusele ja informatsiooni kvaliteedile. Teatud mdju omab ka majandusharu riskitase.
Skooringmudeli véljundiks on krediidiskoor, mis véljendab riskitaset ja maiérab
otsustamistaseme. Soltuvalt skoorist jagatakse kliendid kvaliteediklassidesse A, B, C ja D,
kus A on parim ja D halvim kliendiskooringu klass. Viikeettevotted moodustasid 2008.a.
16pu seisuga 5% kogu laenuportfellist (2007: 6%).

Eraisikulaenude analiiiisimisel kasutatakse krediidiskooringu ja maksevdime analiiiisi
mudelit, mis votab muuhulgas arvesse laenutaotleja krediidiajalugu, sissetulekuid, vanust,
toolepingu tingimusi ja kinnisvara véartust. Skooringmudeli véljundiks on krediidiskoor ja
sellele baseeruv laenuandmise soovitus. Skoori pohjal jagatakse kliendid sarnaselt
viikeettevotetega kvaliteediklassidesse A, B, C ja D. 2008. a. 1dpus moodustasid eraisikud
41% koguportfellist (2007: 41%). Ulejisinud 8% portfellist moodustasid nduded
krediidiasutuste vastu (2007: 6%).

Krediidiriski jdlgimine ja maandamine

Juriidiliste isikute olukorra ja riskitaseme iilevaatamine toimub regulaarselt vihemalt iiks
kord aastas, sOltuvalt kliendi segmendist, eelnevalt kinnitatud riskiklassist ja muust
pangale teadaolevast tdiendavast teabest. Ulevaatuse kiigus hinnatakse kliendi
finantsmajanduslikku olukorda, riskitaset, olemasolevate finantskohustuste tditmise
korrektsust ja finantseerimisvajadust. Uhe olulise tulemusena uuendatakse klientide, kes
kuuluvad kliendigruppi, mille kohustused pangagrupi ees iiletavad 0.3 miljonit eurot,
riskiklass, mis kehtib sdltuvalt riskiklassist reeglina kuni aasta (1-10) voi pool aastat (11-
16). Riskiklassi 13-16 kuuluvad kliendid on pideva jérelevalve all ning iilevaatused
toimuvad kvartaalselt. Seoses halvenenud majanduskeskkonnaga toimuvad korgendatud
riskiga klientide jilgimiseks igakuised koosolekud, mida viib libi Kdrgendatud Aririski
divisjon.

Riskiklassiga hinnatud portfelli jaotus on kvaliteediklasside 1dikes toodud jédrgnevas
tabelis.

Riskiklass Arikvaliteedi klass Ette\itete portfell % portfellist, millele on
1 riskiklasside viisi 31.12.08 31.12.07
2 Tavaline dritegevus 66.0% 83,7%
3 Piiratud dritegevus 13.7% 8,6%

4 Eraldi jélgimise all 8.7% 5,3%
5 Tavaline dritegevus Pideva jarelevalve all 7.9% 2,0%
6 Maksejduetus 3. 7% 0,4%
7 Total 100.0% 100,0%
8

9

10

11 Piiratud dritegevus

12 FEraldi jilgimise all

13

14 Pideva jérelevalve all

15

16 Maksejouetus
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Volakirjaportfellide (turuvéirtuses) jaotus kvaliteediklasside 1dikes on toodud jdrgnevas
tabelis.
%
Volakirjaportfellid* portfellidest
riskiklasside jargi 31.12.2008

Tavaline dritegevus 85.0%
Piiratud &ritegevus 4.0%
Eraldi jilgimise all 9.5%
Pideva jdrelevalve all 1.5%
Maksejouetus 0.0%
Kokku 100.0%

*Vilja arvatud SEB Elu- ja Pensionikindlustuse volakirjade portfell kindlustusvotjate
kasuks, sest krediidiriskid selles portfellis on lepinguliselt iileantud klientidele.

Eraisikute ja véikeettevotete regulaarseks jdlgimiseks on kasutusel kditumusskooringu
mudelid. Mudelid podhinevad laenude analiiiisimisel kasutatavatele taotlusskooringu
mudelitele. Kéitumusskooris kasutatakse eraldiseisvat kvaliteediklassi E makseviivituses
klientide puhul ja véikeettevotete jaoks on lisaks kasutusel klass N, millesse méératakse
kliendid, kelle kohta panga hinnangul ei ole piisavalt teavet muu klassi mddramiseks. Osa
kasutatavat teavet (maksekditumine, ettevotete finantsseis) uuendatakse regulaarselt,
osaliselt kasutatakse varasemast olemasolevat informatiooni. Kéitumusskoor arvutatakse
igakuiselt kdikidele eraisikute ja véikeettevotete laenudele. Jaeklientide jaotus
kvaliteediklassidesse on ndidatud alltoodud tabelis.

Skoor Arikwaliteedi klass Jaeportfell % skooritud portfellist
A Tavaline dritegevus kaitumusskooride 31.12.08 31.12.07
B Tavaline dritegevus 78.3% 82,0%
C er e FEraldi jilgimise all 18.3% 15,8%
D) Eraldijalgimise all | ko s etus 23% 0.9%
E Maksejduetus Insufficient information 1.1% 1,3%
N Insufficient information Kokku 100.0% 100,0%

Esmane vastutus konkreetse kliendi ja tema laenude kvaliteedi jdlgimise eest lasub
kliendihalduritel, kes peaksid tekkivatest probleemidest koheselt informeerima oma
osakonna juhatajat ja vajadusel krediidivaldkonna juhtkonda ning vOtma tarvitusele
vastavad meetmed.

Vidrtuse languse hindamise ja allahindluse pSdhimdtted

Sisemiste reitingute siisteemi kasutatakse eelkdige iihe peamise riskiallika mdotmiseks,
millest laenukahjumid ajendatud on — risk, et vastaspool jddb viivitusse oma
maksekohustuse tditmisega, seda riski nimetatakse ka laenukahjumi tdendosuseks. See
erineb vdimalikust kahjumist, mis ilmneb 16puks pidrast kdiki katseid viivituses olevalt
vastaspoolelt lackumiste kittesaamiseks.
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Sisemine reitingumudel aitab juhtkonnal teha kindlaks, kas vastavalt IAS 39-le
eksisteerivad objektiivsed tdendid ndude viirtuse languse kohta, vastavalt grupi poolt
kehtestatud jargmistele kriteeriumidele:

e vdimetus tasuda lepingujdrgseid pohiosa- voi intressimakseid;

e laenusaaja poolt kogetud rahavoo probleemid (nt. kapitali osakaal, tegevustulud

voi EBITDA marginaal, vilakattekordaja, jne);

e laenu eritingimuste voi laenude tingimuste rikkumine;

e pankrotimenetluse algatamine;

¢ laenusaaja konkurentsivdime halvenemine.

Grupi poliitika kohaselt tuleb koik iile 0.3 miljoni euro ulatuvad kohustused iile vaadata
vihemalt kord aastas (vt. eestpoolt). Laenude allahindlus individuaalselt hinnatud
laenudele méiratakse kindlaks tekkinud kahju hindamise teel bilansikuupédeva seisuga
laen-laenu haaval ja seda kohaldatakse kdikidele iiksikult olulistele laenudele. Hindamine
holmab tagatist (sh. selle tditmiselepdoratavuse uuesti kinnitamist) ja eeldatavaid
lackumisi selle konkreetse laenu suhtes. Grupipohiselt hinnatud laenude allahindlust
rakendatakse: (i) homogeensete varade portfellidele, mis jddvad individuaalselt alla
olulisuse ldve; ja (ii) kahjudele, mis on kantud, aga ei ole veel identifitseeritud, kasutades
olemasolevat ajaloolist kogemust, eksperthinnanguid ja statistilisi tehnikaid.

Grupp kasutab tdna kahjude identifitseerimise perioodina ligikaudu 4-kuulist perioodi
tuginedes analiiiisil, et kahju tekkimise alguspunktiks on péev pirast viimast kuupédeva kui
laenu teenindati vastavalt graafikule. Seega identifitseerimise periood on igakuiste
tagasimaksetega laenudele reeglina alates 29 pidevast enne 90-pdevase makseviivituse
tekkimist.

Kontorite krediidiriski juhtimise osakond ning riskijuhid peakontoris teostavad regulaarset
laenuportfelli pdhjalikku jalgimist.. Laenuportfelli lilevaatamist teostab ka panga siseaudit.
Protseduurireeglite tditmise kontrolli kdigus hinnatakse noutava teabe ja dokumentide
olemasolu, laenude teenindamise (tagasimaksete) korrektsust, tagatise piisavust ja muid
riske mojutavaid tegureid. Vilisaudiitorid hindavad laenuportfellile antud hinnangut
finantsaruannete auditeerimise eesmargil.

Tagatis
Krediidiriski vihendamiseks on pank kehtestanud laenutaotlejatele ndude esitada laenule

tagatised kinnisvara, vallasvara ja/vdi isikuliste tagatiste ndol. Grupp on kehtestanud
suunised konkreetsete tagatiste klasside aktsepteeritavuse kohta krediidiriski
vihendamisel. Tagatiseta laenude andmise pohimdtted on fikseeritud krediidipoliitikas,
selline laenamine on selgelt limiteeritud ja piiratud. Tagatiseta laenude jadk on toodud
allpool.

Tagatisvara peab laenu kestuse jooksul olema kindlustatud panga poolt aktsepteeritud
kindlustusseltsis vdhemalt vara taastamisvéértuse ulatuses. Eluasemelaenu korral on sageli
ndutav ka laenusaaja elukindlustus juhul, kui laenusaaja teenib enamuse perekonna
sissetulekutest. Nimetatud votted aitavad kontrollida ja mdota krediidiriski, kuna on
pangale alternatiivseks allikaks laenu tagasisaamisel, juhul kui laenusaaja ei ole voimeline
laenu tagastama esmasest rahavoost.
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Tagatisega laenud
(miljonites eurodes)

31.12.08 31.12.07

Kinnisvara 2,872.4 3,038.9
Véértpaberid ja hoiused 20.9 54.8
Riigi, keskpanga voi kohaliku omavalitsuse garantii 228.6 199.8
Krediidiasutuse garantii 384.7 346.8
Tagatiseta laenud* 190.8 169.8
Repod klientidega (tagatiseks vaartpaberid) 0.3 34
Faktooring (tagatiseks lackumised) 61.4 69.7
Liising (tagatiseks liisitud varad) 700.5 817.3
Elukindlustuse lackumised 0.2 0.2
Muu 4274 253.0
Tekkepdhised intressilackumised 17.3 16.8
Allahindlused -69.9 -22.1
KOKKU** 48346 49484

* sisaldab krediitkaardivolgnevusija muid tagamata laene
** sisaldab laene kilentidele ja krediidiasutustele (Lisad 17, 18)

Laenud, mille vddrtus on langenud

Laen tuleb liigitada laenuks, mille véirtus on langenud, kui on oht, et lepingujargseid
makseid ei tehta ja tagatise véértus ei kata rahuldavas ulatuses ei laenu pdhiosa ega
kogunenud intressi sh. viiviseid, st eeldatavatest tuleviku rahavoogudest (sealhulgas
tagatise realiseerimisest) hiivitatav summa, mis on diskonteeritud esialgse kehtiva
intressimidraga (fikseeritud intressimiddraga laenude puhul ja kui laen on ujuva
intressimééraga, siis on kasutatud hetkel kehtivat intressimdédra) on vdiksem kui vastav
bilansiline maksumus. Sellistel juhtudel loetakse kogu laenusaaja kohustust panga ees
ebatdendoliseks, vélja arvatud juhul, kui ei ole muid pohjuseid, mis viitaksid teistsugusele
hinnangule.

Laenud, mille véartus on langenud liigitatakse kahte rithma:

* Allahinnatud mitteteenivad laenud: kui laenumaksed on iile tdhtaja lackumata ja
tagatisest tulenev eeldatav rahavoog ei kata ei pohiosa ega kogunenud intressi ja viiviseid.
* Allahinnatud teenivad laenud: pank on teinud kindlaks, et tagatistest tulenev eeldatav
rahavoog ei kata ei pohiosa ega kogunenud intressi ja viiviseid ja tekkinud kahjujuhtum on
kindlaks tehtud, kuid iihtegi makset veel iile tdhtaja ei ole.

Kui laenu hindamise kéigus selgub, et laen voi selle osa on ebatdenéoliselt lackuv ning
laenu tagatise realiseerimisest oodatavad rahavood ei kata piisaval mééral laenu summat
koos tekkepdohiselt arvestatud intressi ja viivisega, tuleb kajastada laenukahjum ja
moodustada sellele laenule allahindlus. Eraldi moodustatakse eri- ja iihisallahindlused
individuaalselt hinnatud laenudele ning grupipdhised allahindlused homogeensetele
laenugruppidele. Eesmérk on arvestada ja kajastada laenuportfelli védrtust voimalikult
oOiglaselt ja objektiivselt tuginedes oodatavale diskonteeritud rahavoole.

2008 moodustati Korgendatud dririski divisjon eesmérgiga vdhendada potentsiaalseid
laenukahjumeid, tegeleda probleemsete laenudega ning bilansist vilja kantud nduete
tagasi saamisega, kasutades selleks erinevaid spetsiaalseid meetodeid: ldbirddkimised
klientidega, saneerimine, tditev- ja pankrotimenetlus ning et kaasata probleemlaenudega
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(v0i potentsiaalsete probleemlaenudega) tegelemisse juba varajases staadiumis vastavaid
spetsialiste tagamaks véimalikult positiivset 1dpptulemust.

Bilansikirjetega seotud laenukahjumite allahindlused on kas eriallahindlused,
grupipohised allahindlused voi homogeensete laenugruppide podhised allahindlused.
Laenude ja nouete allahindlus kokku moodustab 69.9 MEUR (2007:22.1), millest 34.7
(2007:1.5) kajastab individuaalselt hinnatud allahindlust ja iilejdinud summa 35.2
(2007:20.6) kajastab grupipohiselt hinnatud ja homogeensete gruppide allahindlusi.

SEB grupi jaenduete allahindluse mudeli pohimotteid kasutati homogeensete gruppide
allahindluste =~ méadramisel.  Arvutatud kantud kahjude tasemeid korrigeeriti
eksperthinnanguga. Arvestades erakordse majandusliku olukorraga ja jitkuva portfelli
kvaliteedi halvenemisega (mitteteenivate laenude kasvuga), mis ei peegeldu koheselt
mudeli pdhjal arvutatud kahjude méairas, suurendati allahindlusi tdiendavalt, vOttes arvesse
erinevate tootegruppide mitteteenivate laenude tasemeid. Kokku suurendati 2008. aasta
16pus homogeensete gruppide allahindlusi kuni ligikaudu 50%-ni mitteteenivate laenude
tasemest. 10% vdrra erineva mitteteenivate laenude taseme moju oleks 5,2 miljonit eurot.

Allahinnatud laenud ja allahindlused
(miljonites eurodes)

31.12.08 31.12.07

Allahinnatud, mitteteenivad 53.0 1.6
Allahinnatud, teenivad 11.5 1.9
Mitteteenivad, homogeensed 53.1 16.1
Allahinnatud, mitteteenivad laenud kokku (bruto)* 117.6 19.6
Eriallahindlused -34.8 -1.5
Uhisallahindlused -8.8 5.4
Allahindlused homogeensetele gruppidele -26.3 -15.2
Allahindlused kokku * -69.9 -22.1
Allahindluste suhe allahinnatud laenudesse 59% 113%
Eriallahindluste suhe allahinnatud laenudesse 30% 7%

Allahinnatud laenude osakaal portfellis (Allahinnatud laenud / Laenud klientidele ja
krediidiasutustele) 2.43% 0.40%

*Sisaldab ndudeid krediidiasutustele
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Laenud ja nduded klientidele ja krediidiasutustele

(miljonites eurodes)

31.12.08

1) Tahtaega mitte Uletanud ja mitte
allahinnatud

2) Tahtaega Uletanud aga mitte
allahinnatud
tagatise diglane vairtus

3) Individuaalselt allahinnatud
tagatise diglane vairtus

4) Kogunenud intressid
5) Periodiseeritud teenustasud

Kokku bruto

Spetsiifilised allahindlused
Kollektiivsed allahindlused
Grupi allahindlused (homogeensed)

Kokku neto allahindlused

31.12.07

1) Tahtaega mitte Uletanud ja mitte
allahinnatud

2) Tahtaega Uletanud aga mitte
allahinnatud

3) Individuaalselt allahinnatud
tagatise diglane vairtus

4) Kogunenud intressid

Kokku bruto

Spetsiifilised allahindlused
Kollektiivsed allahindlused
Grupi allahindlused (homogeensed)

Kokku neto allahindlused

* sisaldab faktooringut

Muud
Krediidi- Laenud Lisingud  Avalik Eluaseme- eraisiku-
asutused ettevotetele* ettevotetele sektor  laenud laenud KOKKU
384.7 1,592.1 517.0 1773 14633 379.3 45137
0.0 135.5 33.9 1.9 103.4 35.6 310.3
0.0 201.6 39.7 1.8 136.2 24.6 403.9
0.0 52.5 11.0 0.0 0.0 1.0 64.5
0.0 26.8 3.8 0.0 0.0 0.7 31.3
0.5 6.3 1.6 0.9 54 2.6 17.3
0.0 -0.4 -0.1 0.0 -0.5 -0.2 -1.2
385.2 1,786.0 563.4 180.1 15716 418.3 4,904.6
0.0 -26.3 -8.0 0.0 0.0 -0.4 -34.7
0.0 =17 -1.2 0.0 0.0 0.0 -89
0.0 -39 -13 0.0 -13.5 -7.6 -26.3
385.2 1,748.1 552.9 180.1 1,558.1 410.3 4,834.7
Muud
Krediidi- Laenud Lisingud  Avalik Eluaseme- eraisiku-
asutused ettevotetele* ettevotetele sektor  laenud laenud KOKKU
346.8 1,746.8 741.2 148.7 1,456.7 365.8 4,806.0
0.0 50.9 22.7 0.2 489 21.4 144.1
0.0 1.6 1.3 0.0 0.2 0.4 35
0.0 1.9 0.3 0.0 0.1 0.1 2.4
0.7 5.8 2.6 0.7 4.7 2.4 16.9
347.5 1,805.1 767.8 1496 15105 3900 4,970.5
0.0 -0.2 -1.0 0.0 0.0 -0.3 -1.5
0.0 -54 0.0 0.0 0.0 0.0 -54
0.0 -1.2 -1.1 0.0 215 -5.4 -15.2
3475 1,798.3 765.7 149.6 1,503.0 384.3 14,9484
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Laenude kvaliteet klasside viisi

(miljonites eurodes)

Muud
31.12.08 Krediidi- Laenud Lisingud  Avalik Eluaseme- eraisiku-
asutused ettevotetele ettevotetele sektor  laenud laenud KOKKU

Normaalsed laenud 384.7 1,721.3 547.6 1792 1,536.1 401.9 4,770.8
Allahinnatud mitteteenivad* 0.0 42.7 9.4 0.0 0.0 1.0 53.1
Allahinnatud teenivad** 0.0 9.8 1.6 0.0 0.0 0.1 11.5
Homogeensed mitteteenivad *** 0.0 6.3 33 0.0 30.6 12.9 53.1
Kogunenud saadavad intressid 0.5 6.3 1.6 0.9 54 2.6 173
Periodiseeritud teenustasud 0.0 -0.4 -0.1 0.0 -0.5 -0.2 -1.2

385.2 1,786.0 5634 180.1 1,571.6 418.3 4,904.6
Spetsiifilised allahindlused 0.0 -26.3 -8.0 0.0 0.0 -0.4 -34.7
Kollektiivsed ja grupi allahindlused 0.0 -11.6 -2.5 0.0 -13.5 -7.6 -35.2

385.2 1,748.1 5529 180.1 1558.1 410.3 4,834.7

Muud
31.12.07 Krediidi- Laenud Lisingud Avalik Eluaseme- eraisiku-
asutused ettevotetele ettevotetele sektor  laenud laenud KOKKU

Normaalsed laenud 346.8 1,796.3 763.2 1489  1,496.8 382.1 4,934.1
Allahinnatud mitteteenivad* 0.0 0.1 1.2 0.0 0.2 0.1 1.6
Allahinnatud teenivad** 0.0 1.6 0.1 0.0 0.0 0.2 1.9
Homogeensed mitteteenivad *** 0.0 1.3 0.8 0.0 8.8 5.2 16.1
Kogunenud saadavad intressid 0.7 5.8 2.5 0.7 4.7 2.4 16.8

347.5 1,805.1 7678 1496 15105 390.0 49705
Spetsiifilised allahindlused 0.0 -0.2 -1.0 0.0 0.0 -0.3 -1.5
Kollektiivsed ja grupiallahindlused 0.0 -0.6 -1.1 0.0 -7.5 -5.4 -20.6

347.5 1,798.3 765.7 1496 1,503.0 384.3 4,948.4

* Allahinnatud mitteteenivad laenud: kui laenumaksed on iile tihtaja lackumata ja tagatisest
tulenev eeldatav rahavoog ei kata ei pohiosa ega kogunenud intressi ja viiviseid.

** Allahinnatud teenivad laenud: pank on teinud kindlaks, et tagatistest tulenev eeldatav rahavoog
ei kata ei pdhiosa ega kogunenud intressi ja viiviseid ja tekkinud kahjujuhtum on kindlaks tehtud,
kuid tihtegi makset veel iile téhtaja ei ole.

*#% Mitteteenivad laenud homogeensetes gruppides: laenud, mis on alla hinnatud grupipohiselt,
mitte iga laenu individuaalselt (individuaalselt alla hindamisele kuuluvaid laene ei ole
identifitseeritud).

Laen liigitatakse laenuks, mille viirtus on langenud, kui on tdendoline, et lepingujirgseid makseid
ei tehta ja tagatise vadrtus ei kata rahuldavas ulatuses ei laenu pohiosa ega kogunenud intressi sh.
viiviseid.
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Tahtajaks tasumata nduded ja laenud
(miljonites eurodes)

Muud Kogunenud

31.12.08 Krediidi- Laenud Lisingud Avalik FEluaseme- eraisiku- saadavad
asutused ettevOtetele ettevotetele sektor  laenud laenud intressid KOKKU
<30 pideva 0.0 84.5 23.1 2.0 59.6 16.7 0.9 186.8
30 <60 pieva 0.0 18.7 6.7 0.1 16.5 5.4 0.6 48.0
iile 60 pdeva 0.0 84.6 14.8 0.0 27.3 14.5 3.8 145.0
0.0 187.8 44.6 2.1 103.4 36.6 5.3 379.8

Muud Kogunenud

31.12.07 Krediidi- Laenud Lisingud Avalik FEluaseme- eraisiku- saadavad
asutused ettevotetele ettevotetele sektor  laenud laenud intressid KOKKU
<30 péeva 0.0 30.6 19.4 0.2 34.5 11.9 0.4 97.0
30 <60 pdeva 0.0 7.0 23 0.0 6.8 44 02 20.7
iile 60 pdeva 0.0 14.6 2.1 0.0 7.8 52 0.7 30.4
0.0 52.2 23.8 0.2 49.1 215 1.3 148.1

Tabelis on toodud tasumata nduete jadk (neto), kus bilansikuupédeva seisuga on tasumata
kas pohiosa vai intressimaksed.

Riskide kontsentreerumine 31.12.08 31.12.07
% neto- % neto-
arv/ omavahen- arv/ omavahen-
summa ditest summa ditest

Suure riskikontsentratsiooniga klientide arv 2 - 2 -

Suure riskikontsentratsiooniga klientide volakohustused 152.0 21.77 121.1 18.41

Krediidiasutusega seotud isikute volakohustused 1.0 0.14 1.2 0.18
153.0 21.91 122.3 18.59

Omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 698.5 657.6

(vt. k. 66)

Riskikontsentratsioon sisaldab ndudeid (laenud, intressinduded, véértpaberinduded)
keskpangale, krediidiasutustele ja klientidele ning bilansiviliseid kohustusi keskpangale,
krediidiasutustele ja klientidele, mis vdivad muutuda ndueteks.

Kliendi riskikontsentratsioonist arvatakse maha:

1) Kuni 1 aastased nduded ja bilansivélised kohustused krediidiasutustele;

2) Keskpanga, keskvalitsuse ja riigi tagatud dppelaenud ning hoiusega ja véirtpaberitega
tagatud nouded (krediidirisk 0%);

3) Nouded ja bilansivélised kohustused keskpangale, keskvalitsusele ja keskvalitsuse
asutustele mis kuuluvad 0%-ga krediidiriski gruppi;

4) Esimese jargu eluasemehiipoteegiga tagatud laenud eraisikust mitteresidentidele
(krediidirisk 50%).

Riskide kontsentreerumine ei sisalda kliente kelle riskikontsentratsioon on véiksem kui
10%.
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Suure riskikontsentratsiooniga volakohustus on iihe osapoole v0i omavahel seotud
osapoolte volgnevus grupi ees, mis liletab 10% grupi neto omavahenditest (69.8 milj. EUR
31.12.08.), lisa 2.9 1k.65. Vdlakohustuste hulka kuuluvad kd&ik instrumendid, millega
grupile  kaasneb  krediidirisk.  Suure  riskikontsentratsiooniga  vOlakohustuste
maksimummiiraks on Eesti Panga poolt kehtestatud 800%. Uhe osapoole vdi omavahel
seotud osapoolte vdlakohustuse limiidiks on 25%. 31.12.2008 seisuga oli grupil 2 suure
riskikontsentratsiooniga vdlakohustust (31.12.2007.a. 2 suure riskikontsentratsiooniga
volakohustust). Uhegi omandisuhete kaudu seotud osapoolte grupi vdlgnevus ei iiletanud
25 % piirméira.

2.2.1. Krediidirisk SEB Elu- ja Pensionikindlustuses

Krediidirisk on risk, et finantsinstrumendiga seotud vastaspool pdhjustab rahalist kahju
teisele osapoolele vOimetuse tottu tdita oma kohustusi. Krediidirisk tekib jargmistest
tehingu vastaspooltest:

e krediidiasutused

e edasikindlustajad

e volakirjade emitendid
Krediidiriski juhtimiseks on AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus kehtestanud riski
edasikindlustamisel edasikindlustuspartneritele piirangu, et nad peavad omama véhemalt
A reitingut Standard and Poor’s-lt. SwissRe, AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse
edasikindlustaja, omab AA- reitingut 31.12.2008 seisuga. Volakirjadega seotud
krediidiriski juhitakse investeerimispoliitika kaudu, mis kehtestab vdlakirjadele kaalutud
keskmise reitingu ja madalaima lubatud reitingu.

2.3. Tururisk

AS SEB Pank defineerib tururiski kui riski saada kahjumit vdi vdiksemat puhastulu
tulevikus intressiméérade, valuutakursside ja aktsiahindade muutuste tagajarjel, sisaldades
hinnariski seoses varade miiiigi vOi positsioonide sulgemisega.

Tururisk voib tekkida panga tegevusest finantsturgudel ning tururiskist on mojutatud
enamus pangatoodetest: laenud, deposiidid, véartpaberid, krediidiliinid. AS SEB Pank
hindab tururiske kasutades erinevaid riskihindamise ja juhtimise vahendeid vastavalt
riskitiiiibile. Oluliseks osaks riskide ennetamisel on riskiaktivate diversifitseerimine ja
positsioonide mahtude limiteerimine.

Erinevate instrumentide portfellide riskide kontrolli ja monitooringu pdhialuseks on
komiteede poolt kinnitatud maksimaalsed limiidid, mis on vastavuses Eesti Panga
piirmédradega.

Tururiskiga seotud positsioonidele rakendatakse nominaalseid limiite, mida
kauplemisportfellide 1dikes jdlgitakse igapdevaselt riskikontrolli osakonna poolt.
Limiidiiiletustest raporteeritakse vastavalt Tururiski poliitika regulatsioonidele.
Tururiskide juhtimiseks kasutatakse lisaks eelpool mainitule ka stsenaariumanaliiiisi,
millega hinnatakse kauplemispositsioonide kiitumist turumuutujate ekstreemsemate
litkkumiste korral.

TR T T T S ]
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Tururiski iildise taseme hindamisel kasutatakse “Value at Risk” (VaR) metoodikat. VaR
defineeritakse, kui maksimaalne potentsiaalne kahjum, mis vdib tekkida teatud tdendosuse
taseme juures etteantud perioodi jooksul. Igapdevaseks riskijuhtimiseks on AS SEB Pank
valinud 99%-lise toendosuse taseme ja kiimnepdevase ajaperioodi. VaR metoodika
voimaldab efektiivselt hinnata tururiski erinevate instrumentide 1dikes ning tulemused on
tiheselt vorreldavad. Kiimne pédeva keskmine pangportfelli VaR 2008. aastal oli 1.5
miljonit eurot (2007. aastal 2.2 miljonit eurot). AS SEB Panga kauplemisrisk on suhteliselt
viike. Aktsiate kauplemisportfelli, mis moodustas suurima osa AS SEB Panga
kauplemisriskidest 2007. aastal (2007.a. 1dpus oli kiimne pdeva VaR 0.9 miljonit eurot.
2007. a. keskmine VaR oli 1 miljon eurot), vihendati oluliselt 2008. a. lopuks (kiimne
pdeva VaR oli 0.01 miljonit eurot, 2008.a. keskmine VaR oli 0.6 miljonit eurot).Tegelikke
tulemusi jélgitakse pidevalt, et testida eelduste ja tegurite kehtivust VaR arvutuses. Selle
meetodi kasutamine ei enneta kahjude teket viljaspool neid piire juhul, kui turul peaksid
toimuma ulatuslikud litkumised. Jatkuvale globaalsele finantskriisile vastuseismiseks on
AS SEB Pank vidhendanud kauplemispositsioone ja kahandanud mittevastavust
pangaportfellis. Lisaks on 1dbi viidud tdiendavaid stressiteste, et analiiiisida vdimalike
halvimate stsenaariumite mdju.

It identifiteeerimiseks

e -
! Initslaliseeritud ai |
i

[ initi for-the purpose of identification only
-51 - | inits initials V&« ‘
‘ St 02 09

e |

ricewaterhouseCoopers, Tallinn



kkalmet001
Stamp


AS SEB Pank, Aastaaruanne 2008

2.3.1. Valisvaluutarisk

Vilisvaluutarisk tuleneb nii panga valuutatehingutest kui sellest, et grupi tegevusi viiakse
labi erinevates valuutades. Grupi peamine eesmérk vilisvaluutariski votmisel on
voimaldada oma klientidele sujuvat kauplemist vélisvaluutadega ning juhtida efektiivselt
klientide tehingutest tekkivaid rahavooge. Koos klienditehingute rahavoogudega juhib
grupp struktuurset vélisvaluutariski, mis tuleneb bilansistruktuurist ja tuludest. APJK on
kehtestanud  valuutapositsioonidele limiidid iiksikute valuutade loikes kui ka
koondtasandil pikkade- voi lithikeste positsioonide summana, sdltuvalt sellest, kumb on
absoluutvédrtuses suurem. Avatud positsioonide juhtimine on Valuutaturgude osakonna
iilesandeks, nende analiilisimine ning limiitide jélgimine on riskikontrolli osakonna
ilesanne.

Alljargnev tabel vatab kokku Grupi valuutariski bilansikuupieva seisuga:

Vélisvaluuta positsioon
(miljonites eurodes)

31.12.08 muud

EEK EUR USD SEK aluutad kokku
VARAD
Sularaha 38.7 4.0 1.0 04 14 45.5
Nouded krediidiasutustele 0.6 346.7 32 20.3 144 385.2
Nouded klientidele 1,1104 3,303.2 34.8 0.1 1.0 4,449.5
Viirtpaberid 30.6 76.5 54 0.2 6.4 119.1
Muu vara 424.6 10.6 2.1 1.2 0.9 4394
VARAD KOKKU 1,604.9 3,741.0 46.5 22.2 24.1 54387
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Volgnevus krediidiasutustele 50.4 2,200.6 309 0.0 4.6 2,286.5
Hoiused 1,606.0 488.1 117.5 6.9 27.1 2,245.6
Muud kohustused 115.8 213.9 9.1 14 1.9 342.1
Finantskohustused kokku 1,772.2 2,902.6 1575 8.3 33.6 4,874.2
Omakapital 564.6 -0.2 0.0 0.0 0.1 564.5
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
KOKKU 2,336.8 29025 157.4 8.4 33.6 54387
Neto bilansiline positsioon -731.9 838.5 -1109 138 95 0.0
FX tuletistehingute nduded 52.1 97.8 1353 7.7 435 336.4
FX tuletistehingute kohustused 832 180.0 26.9 213 30.7 342.1

FX optsioonid on deltaga korrigeeritud. Ulejdsinud FX tuletistehingute nduded ja
kohustused sisaldavad valuutaga seotud derivatiive ja on kajastatud lepingulises
nimivairtuses. Iga valuuta netopositsioon seisuga 31.12.2008 oli alla 1% neto omakapitali
taseme (netopositsioon tuleb Eestis arvutada ilma Eesti krooni ja eurota kuna Eesti kroon
on seotud euroga suhtega 15.6466 EEK : 1 EUR).
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Valisvaluuta positsioon
(miljonites eurodes)

31.12.07

VARAD

Sularaha

Nouded krediidiasutustele
Nouded klientidele
Viirtpaberid

Muu vara

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Volgnevus krediidiasutustele
Hoiused

Muud kohustused
Finantskohustused kokku
Omakapital

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
KOKKU
Neto bilansiline positsioon

FX tuletistehingute nduded
FX tuletistehingute kohustused

muud

EEK EUR USD SEK aluutad kokku
40.9 4.0 0.7 0.5 2.0 48.1
5.7 304.0 1.3 0.0 36.5 347.5
1,481.1 3,021.1 97.9 0.1 0.7  4,600.9
489 62.6 8.1 75 7.7 134.8
3352 86.2 5.8 9.0 66.6 502.8
1,911.8 3,477.9 113.8 17.1 1135 5,634.1
44.6 2,165.4 49.8 0.0 33 2,263.1
1,510.3 605.4 129.0 9.6 486 23029
178.7 292.2 14.6 11.7 54.3 551.5
1,733.6 3,063.0 193.4 21.3 106.2 5,117.5
514.7 0.0 0.0 0.0 1.9 516.6
2,248.2 3,063.0 1934 214 108.1 5,634.1
-336.4 4149 -79.6 -4.3 54 0.0
62.100 77.900 110.600 19.200 24.100 2939
72.700 159.500 27.800 12.300 21.500 293.8

FX optsioonid on deltaga korrigeeritud. Ulejdsinud FX tuletistehingute nduded ja
kohustused sisaldavad valuutaga seotud derivatiive ja on kajastatud lepingulises
nimivairtuses. Iga valuuta netopositsioon seisuga 31.12.2008 oli alla 1% neto omakapitali
taseme (netopositsioon tuleb Eestis arvutada ilma Eesti krooni ja eurota kuna Eesti kroon
on seotud euroga suhtega 15.6466 EEK : 1 EUR).
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Alljargnev tabel nditab kasumi, kahjumi ja omakapitali tundlikkust bilansikuupieva
seisuga rakendatud vdimalike mdistlike valuutakursside muutuste suhtes, kui kdik muud
muutujad on konstantsed:

31. detsembril 2008 31. detsembril 2007

Mgju Maju
kasumile Mgju kasumile Maju
\Oi omakapi- \Oi omakapi-

tuhandetes eurodes kahjumile  talile  kahjumile talile
Valuutade tugevnemine 10% (2007:5%)
USD tugevnemine 10% (2007: 5%) -258 2 21
RUB tugevnemine 10% (2007: 5%) 120 349 -98
SEK tugevnemine 10% (2007: 5%) 21 -64
Muu (vélja arvatud EUR) tugevnemine 10% (2007: 5%) 209 -7 180
KOKKU 92 -5 444 -98
Valuutade nérgenemine 10% (2007: 5%)
USD ndrgenemine 10%  (2007: 5%) 258 -2 21
RUB ndrgenemine 10%  (2007: 5%) -120 -349 98
SEK norgenemine 10%  (2007: 5%) 21 64
Muu (vélja aevatud EUR) ndorgenemine 10% (2007: 5%) -209 7 -180
KOKKU -92 5 -444 98

Arvutustest on vilja jdetud euro, sest Eesti krooni vahetuskurss on seotud euroga. 2008.
aastal olid vélisvaluutade volatiilsused Eesti krooni vastu oluliselt kdrgemad kui 2007.
aastal. Vaatamata sellele, et rakendati kdrgemat tundlikkuse médra, on moju kasumile voi
kahjumile ja omakapitalile kokkuvottes viiksem kui 2007. aastal, sest Grupi
riskipositsioone on vihendatud. Grupi valuutarisk bilansikuupdeva seisuga esindab aasta
jooksul tekkivat iseloomulikku valuutariski, seetdttu siinkohal tdiendavat informatsiooni
aasta keskmiste védrtuste kohta ei ole esitatud.

2.3.2. Intressimaara risk

Rahavooline intressirisk on finantsinstrumendi tulevaste rahavoogude kdikumise risk
turuintressiméirade  muutustest  tingituna.  Oiglase  véirtuse intressirisk  on
finantsinstrumentide Oiglase véairtuse kdikumise risk turuintressimiirade muutustest
tingituna. Grupp votab riski turuintressimddrade valitsevate tasemete kdikumise mojude
suhtes nii Oiglase véartuse kui rahavoo riskide osas. Selliste muutuste tagajéarjel voivad

intressimarginaalid suureneda, aga vdivad vdhendada kahjumeid ootamatute liitkumiste
tekkides.

Intressitootvate varade ja intressikandvate kohustuste struktuurist tuleneva mittevastavuse
riski hindamisel kasutatakse Deltal% metoodikat. AS SEB Pank defineerib Deltal% kui
turu intressimddrade iihe protsendilisest muutusest tulenevat potentsiaalset tulu
vihenemist. Eeldatakse, et intressikover nihkub paralleelselt iithe protsendi vorra kdikide
valuutade intressimédédrade ja perioodide loikes. Deltal% meetod voimaldab efektiivselt
hinnata intressimidirade muutuste mdju intressitundlikele varadele ja kohustustele.
Deltal% limiiti jélgitakse vastavalt negatiivse vOi positiivse netopositsioonina, olenevalt
kumb on suurem. Deltal% tuleb hoida APJK poolt kehtestatud limiidi piires. Intressiriski
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juhtimisega tegeleb igapdevaselt Treasury ning selle analiiiisimisega riskikontrolli
osakond.

Aasta 10pu seisuga oli Deltal% -3.9 miljonit eurot(2007. a.: -5.6 miljonit eurot). 2008. a.
keskmine Deltal% oli -3.7 miljonit eurot.(2007. a.: -5 miljonit eurot). Grupi Deltal% on
olnud negatiivne, mis tdhendab, et intressikandvate varade keskmine kestus on pikem kui
intressikandvate kohustuste keskmine pikkus ja Grupil on suurem risk intressiméira tdusu
suhtes. Suurima osa Deltal% moodustavad varade poole pealt laenud ja kohustuste poole
pealt deposiidid ja emaettevdttelt saadud finantseering, mis tasakaalustavad laenudest
tuleneva mittevastavuse. Allpoololevas tabelis “Intressikandvad varad ja kohustused
intressi  fikseerimise perioodi jirgi” on toodud tdiendavat informatsiooni
intressitundlikkuse kohta.

Lisaks Deltal% modtmisele hindab Grupp ka intressiriski, mis realiseerub erineva neto
intressitulu teenimisel, juhul kui turuintressiméddrad muutuksid 1% vorra, s.t. mdju neto
intressitulule sellistest finantsinstrumentidest, mis on muutuva intressiméédraga voi mille
intressi fikseerimine toimub iihe aasta jooksul ja ei ole Grupi kontrolli all (avatud
tururiskile).

Neto intressitulu on mojutatud vilistest teguritest nagu muutused Euribor’i maééras,
intressikdvera muutused ja konkurentsisurve. Neto intressitulu sdltub tildisest driprofiilist,
eriti intressikandvate varade ja kohustuste mittevastavusest mahtude ja intressi
fikseerimise perioodide osas. Grupp mdddab neto intressitulu riski kui voimalikku
muutust tuludes, kindlaksméératud perioodi jooksul, standardsest nihkest intressikdveras.
Aastalopu seisuga oli 1%-lise intressimddra tousu stsenaariumi moju iihe aasta
intressitulule -0,3 miljonit eurot (2007: +0,3 miljonit eurot).

Neto intressitulu jédlgimine ja juhtimine annab tulemuslikkusele suunatud vaate ja tdiendab
védrtuse pohist vaadet, mille annab iilevalpool kirjeldatud Deltal% moddde. Globaalne
likviidsuskriis on AS SEB Pangale muuhulgas kaasa toonud kdrgemad pankadevahelised
laenuintressimddrad ja suuremad finantseerimiskulud. Nende muutuste mdju
minimeerimiseks on AS SEB Pank hoidnud varade-kohustuste mittevastavust voimalikult
madalal tasemel. Varade-kohustuste mittevastavuse juhtimise paindlikkus on tagatud
voimalusega kohandada finantseerimist emaettevottelt.
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Tabel allpool votab kokku Grupi intressiméérariski. Grupi finantsvarad ja kohustused on
toodud bilansilises maksumuses, klassifitseeritud lepingulise intressi fikseerimise voi

téhtaja jirgi, soltuvalt, milline toimub varem.

Intressikandvad varad ja kohustused intressi fikseerimise perioodi jargi

(miljonites eurodes)

31.12.08

kuni 1 1-3 3-12 1-2a 2-5 tle 5
VARAD kuu kuud kuud aastat aastat aaasta Kokku Bilanss
Nouded keskpangale 366.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 366.2 366.8
Nouded krediidiasutustele 384.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 384.7 385.2
Nouded klientidele 1,410.6 1,259.5 1,179.4 76.5 292.6 215.0 4,433.6 4,449.5
Vidrtpaberid 11.7 8.1 1.6 0.7 5.8 11.8 39.7 47.7
VARAD KOKKU 2,173.2 1,267.6 1,181.0 77.2 298.4 226.8 5,224.2 5,249.2
KOHUSTUSED
Volgnevused krediidiasutustele 560.9 535.8 817.2 90.4 250.4 58 2,260.5 2,286.5
Volgnevused klientidele 1,721.5 244.8 209.1 26.6 25.8 4.1 2,231.9 2,237.3
Laenufondid 0.1 0.2 1.0 1.2 2.6 3.0 8.1 8.3
Emiteeritud vaartpaberid 0.0 0.0 0.0 7.4 0.0 0.0 7.4 7.3
Allutatud kohustused 0.0 50.0 117.0 0.0 0.0 0.0 167.0 167.5
KOHUSTUSED KOKKU 2,282.5 830.8 1,144.3 125.6 278.8 129 4,674.9 4,706.9
Kokku vahe intressi
fikseerimise perioodide jargi
bilansiline positsioon -109.3 436.8 36.7 -48.4 19.6 2139 5493 542.3
Tuletistehingud varad 209.6 118.7 29.5 6.7 12.9 2.4 379.8 21.9
Tiihistatavad ja tiihistamatud
intressitundlikud nduded 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 18.3 18.3 0.0
Tuletistehingud kohustused 210.9 1224 30.2 6.7 12.9 2.4 385.5 27.3
Tiihistatavad ja tiihistamatud
intressitundlikud kohustused 55.7 64.5 236.5 7.7 3.8 2.9 371.1 0.0
Kokku vahe intressi
fikseerimise perioodide jéargi -166.3 368.6  -200.5 -56.1 15.8 2293 1908 536.9

Tabel sisaldab ainult intressiteenivaid varasid ja intressikandvaid kohustusi. Kohustused ei
sisalda  kindlustuse klientide
kindlustuslepingute eraldisi (Lisa 31) ega vastavaid varasid portfelli katmiseks (mille
kogusumma seisuga 31.12.2008 on 6.3 miljonit eurot ja seisuga 31.12.2007 on 10.4
miljonit eurot), mis teenivad ja kannavad kiill intressi, kuid mille intressid kuuluvad
kliendile. Samuti ei sisalda tabel faktooringu kohustusi (Lisa 27).

-56— l inits

[ bt o
| Kuupdev/date

investeerimislepingute

finantskohustusi

(Lisa 27),

i Inltslaliseerltud ainult identifitseerimiseks

| initialled for-the purpose of identification only
i/
V. i

7] 038,

alid/initials

E.“

ricewaterhouseCoopers, Tallinn



kkalmet001
Stamp


AS SEB Pank, Aastaaruanne 2008

31.12.07

kuni 1 1-3 3-12 1-2a 2-5 tle5
VARAD kuu kuud kuud aastat aastat aaasta Kokku Bilanss
Nouded keskpangale 267.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 267.2 267.9
Nouded krediidiasutustele 344.6 0.0 22 0.0 0.0 0.0 346.8 347.5
Nouded klientidele 1,689.6 1,235.0 11,2352 73.0 245.7 106.1 4,584.6 4,600.9
Vairtpaberid 22.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 22.6 23.6
VARAD KOKKU 2,324.0 1,235.0 11,2374 73.0 245.7 106.1 5,221.2 5,239.9
KOHUSTUSED
Volgnevused krediidiasutustele 457.4 596.0 852.9 55.0 277.0 0.0 2,238.3 2,263.1
Volgnevused klientidele 1,799.7 186.6 217.4 59.2 19.6 3.9 22864 2,293.7
Laenufondid 0.2 0.4 1.5 1.5 3.4 2.2 9.2 9.2
Emiteeritud véartpaberid 0.0 32 31.9 0.0 9.0 0.0 44.1 45.0
Allutatud kohustused 0.0 50.0 117.0 0.0 0.0 0.0 167.0 167.6
KOHUSTUSED KOKKU 2,257.3 836.2 1,220.7 115.7 309.0 6.1 4,745.0 4,778.6

Kokku vahe intressi
fikseerimise perioodide jargi

bilansiline positsioon 66.7 398.8 16.7 -42.7 -63.3 100.0  476.2 461.3
Tuletistehingud varad 113.0 143.0 44.6 2.5 3.6 0.5 307.2 2.5
Tithistatavad ja tithistamatud

intressitundlikud nduded 0.0 0.0 0.0 5.2 0.0 25.0 30.2 0.0
Tuletistehingud kohustused 1133 142.6 44.6 25 3.6 0.5 307.1 2.4

Tiihistatavad ja tiihistamatud
intressitundlikud kohustused 48.2 74.0 342.6 18.0 10.2 2.0 495.0 0.0

Kok ku vahe intressi
fikseerimise perioodide jargi 18.2 3252  -3259 -55.5 -735 123.0 11.5 461.4

2.3.3. Elukindlustuse varade ja kohustuste vastavusega seotud tururisk

Tururisk on iiks olulisemaid riske AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse jaoks. Tururisk
tuleneb  elukindlustusettevdttes  kindlustuslepingute ja  garanteeritud intressiga
investeerimislepingute varade investeerimisega kaasnevatest riskidest. Seda riski juhitakse
SEB Elu- ja Pensionikindlustuse investeerimispoliitikaga, mis sétestab eelpoolmainitud
varade investeerimispiirangud erinevate varaklasside vahel, samuti vdetavate
positsioonide hajutatuse nouded klientide suhtes (Lisa 27). Euroopa Liidus tdotatakse
Solventsus II projekti all vdlja uusi kindlustusandjate omakapitali piisavuse noudeid, kus
tururiski suuruse hindamisel on peamine osa. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus tdotab
selle kallal, et hakata oma tururiski hindama kooskdlas Solventsus II projektiga ja SEB
grupi teiste elukindlustusettevotete praktikaga.
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2.3.3. Aktsiahinna risk

Aktsiahinna risk tekib aktsiate ja nendega seotud instrumentidega turutegemisel ja
kauplemisel. AS SEB Panga aktsiahinna risk kauplemisportfellis, nagu kirjeldatud
peatiikis 2.3, ei ole oluline. Aktsiate kauplemisportfelli suurus 2008.a. 16pus oli 0.3
miljonit eurot (9.2 miljonit eurot 2007.a. Iopus).

2.4. Kindlustusrisk

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus sdlmib oma é&ritegevuse kéigus lepinguid, mis
kannavad kindlustusriski iile kindlustusvdtjalt ettevdottele. Kindlustusrisk iiksiku lepingu
suhtes on defineeritud kui tdendosus, et toimub lepingus fikseeritud siindmus
(kindlustusjuhtum), ja kui ebaselgus selle tulemusena viljamaksmisele kuuluva summa
suuruse osas. Kindlustuse pohialusena on vastav iiksik risk juhuslik ja seetdttu
ettearvamatu. Kindlustuslepingute portfelli suhtes, mille tulude (preemiatariifide) ja
eraldiste arvestamisel on ldhtutud tdendosusteooriast, on kindlustusriskiks, et tegelikud
kahjude ja nduete viljamaksed osutuvad suuremateks kui kajastatud (arvestatud)
kindlustuskohustused. See voib juhtuda, kui kindlustusjuhtumite sagedus voi
tiksikjuhtumite suurus iiletab ettevotte ootusi ja eeldusi. Kindlustusjuhtumite esinemine on
juhuslik ja seetdttu erineb kahjude ja nduete suurus liksikaastate 1oikes statistilisi tehnikaid
kasutades loodud eeldusest. Mida suurem on sarnase riskiga kindlustuslepingute portfell,
seda viiksem on eelduslikult tegeliku tulemuse erinevus statistilisest arvestuslikust
eeldusest. Lisaks sellele on suurema riskide varieerimise tulemusel {iihesuunaliste
stindmuste esinemise tdendosus ja seeldbi kogu portfelli risk tervikuna vaiksem.

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus kasutab erinevaid meetodeid kindlustusriski
juhtimiseks. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus votab kasutusele uued suremustabelid,
juhul kui kasutuselolevate suremustabelite alusel leitud tariifid ei kata piisaval mééral
kindlustusriske. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus kontrollib ja juhib kindlustusriski l&bi
riskijuhtimise (underwriting) protseduuride. Ettevote on rakendanud meditsiinilise
kontrolli nduet kindlustusvotjatele, kellega sdlmitava kindlustuslepingu kindlustussumma
suurus lletab 25 565 eurot, kes on vanemad kui 45 aastat ning 31 956 eurot, kes on
nooremad kui 45 aastat. Ettevote on lisaks eelnevale piiritlenud enda osaluse iiksikjuhtumi
maksimaalse kahju osas lébi edasikindlustuslepingu, millega kdik riskid iiksikjuhtumist,
mis lletavad 1 278-63 912 (sdltuvalt lepingust) eurot katab seda summat iiletavas osas
edasikindlustusandja. SEB Elu- ja Pensionikindlustuse edasikindlustajad on
edasikindlustusfirmad Swiss Re ja GenRe.
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2.5. Riskikontsentratsioon

Finantsvarade ja kohustuste jaotumine riikide 18ikes
(miljonites eurodes)

31.12.08

Rootsi

Eesti
Suurbritannia
Venemaa
Saksamaa

USA

Kanada

Jaapan

Soome

Lati

Leedu
Luksemburg
Holland

Muu Lidne-Euroopa
Muu Ida-Euroopa
Muud riigid
KOKKU

31.12.07

Rootsi

Eesti
Suurbritannia
Venemaa
Saksamaa

USA

Kanada

Jaapan

Soome

Lati

Leedu
Luksemburg
Holland

Muu Lidne-Euroopa
Muu Ida-Euroopa
Muud riigid
KOKKU

Volgne-

Sularahaja  Laenudja Laenud ja vused | Volgne- Tingimus-
nduded nouded nduded krediidi- | vused Muud likud
kesk- krediidi- klienti- Véaart- Muud | Kokku | asutus- | klienti- kohus- Kokku kohus-
pangale asutustele dele paberid varad [ varad tele dele tused kohustused | tused

04 30.0 22 12.3 0.0 449] 22204 11.2 1733 2,404.9 171.1

4014 0.1 44135 59.7 677 49424 182 1,979.1 163.1 2,160.4 1,162.8

0.1 0.3 2.7 2.8 0.0 59 2.1 101.5 0.1 103.7 39

0.2 7.9 1.1 32 0.0 12.4 1.9 17.1 0.0 19.0 0.1

4.1 341.6 3.1 34 0.0 3522 34.6 1.5 0.0 36.1 5.7

1.0 32 1.6 1.2 0.0 7.0 04 275 0.0 279 0.1

0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 22 0.0 22 0.0

0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.2 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0

0.0 0.0 18.8 8.4 0.0 272 0.3 7.5 0.0 7.8 18.0

0.3 0.7 0.0 1.3 0.0 23 2.0 2.3 0.0 43 0.7

0.2 0.1 0.0 1.2 0.0 1.5 1.0 0.6 0.1 1.7 0.2

0.0 0.1 0.6 9.3 0.4 10.4 0.2 0.0 0.2 0.4 0.0

0.0 0.0 0.6 2.5 0.0 3.1 0.0 0.3 0.0 0.3 0.0

04 0.6 3.0 10.4 0.0 14.4 1.5 413 0.0 42.8 1.0

0.1 0.4 0.0 1.8 0.0 23 3.8 1.6 0.1 5.5 0.0

4.1 0.1 2.3 1.6 4.5 12.6 0.1 43.5 13.5 57.1 0.2

4123 385.2 44495 1192 726 5438.8| 22865 22373 350.4 4,874.2 1,363.8

Volgne-

Sularaha ja  Laenudja Laenud ja vused | Volgne- Tingimus-
nduded nduded nduded krediidi- | vused Muud likud
kesk- krediidi- klienti- Vadrt- Muud | Kokku | asutus- | klienti- kohus- Kokku kohus-
pangale asutustele dele paberid varad | varad tele dele tused kohustused | tused

0.4 308.6 2.7 29.0 0.3 341.0] 22163 137 168.0 2,398.0 121.1

308.9 0.4 44542 61.0 191.8[ 15,0163 20.8  2,006.2 353.7 2,380.7 1,153.7

0.2 5.2 3.1 0.0 0.0 8.5 04 103.6 0.1 104.0 6.7

0.6 12.9 122.0 83 244 168.2 0.6 16.3 19.3 36.2 3.1

0.0 0.8 49 1.5 0.0 7.2 21.7 2.6 0.0 244 4.1

0.7 1.0 22 1.5 0.0 5.4 0.1 21.1 0.0 21.3 34

0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 23 0.0 2.3 0.0

0.0 2.7 0.0 0.1 0.0 2.8 0.0 0.8 0.0 0.8 0.0

0.0 0.0 1.1 0.6 0.0 1.7 0.3 10.1 0.0 10.4 114

0.3 53 2.6 2.1 0.0 10.3 1.2 7.2 0.0 83 1.1

0.2 43 0.0 1.6 0.0 6.1 1.0 6.5 0.1 7.5 0.8

0.0 04 0.7 11.1 0.0 12.2 0.2 0.0 0.0 0.2 0.0

0.0 0.0 0.5 44 0.0 4.9 0.0 0.2 0.0 0.2 0.0

04 24 3.0 7.9 0.2 13.9 04 49.0 0.1 49.8 17.8

0.2 33 0.3 43 0.0 8.1 0.0 1.1 0.3 1.3 0.0

4.1 0.2 3.6 1.3 183 27.5 0.1 53.0 19.1 72.1 1.5

316.0 3475 46009 134.7 235.0/ 5634.1] 2,263.1 2,293.7 560.7 51175 1,324.7

Siin sisaldavad tinglikud kohustused garantiisid ja pante, laenukohustusi, forvardeid,

swap-,

optsiooni- ja spot-tehinguid,

intressiderivatiive,

valmisolekulaene ja teisi

tithistatavaid tehinguid, struktureeritud toodete optsioone ning need on kajastatud
lepingulises summas, mille tiksikasjad on toodud lisas 36.

Viirtpaberid sisaldavad Kauplemiseks hoitavad finantsvarad, Finantsvarad dJiglases
vidrtuses muutustega 1dbi kasumiaruande, Miiligivalmis finantsvarad, Investeeringud

sidusettevotjatesse.
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Finantsvarade ja kohustuste jaotumine majandusharude Idikes

(miljonites eurodes)

31.12.08

Majandussektor

Rahandus

Kinnisvara

Toostus

Hulgi- jackaubandus

Veondus, laondus

Energeetika, gaasi, auruvarustus
Pollumajandus, kalandus, metsamajandus
Avalik haldus ja riigikaitse

Ehitus

Majutus ja toitlustus

Tervishoid ja sotsiaalt6o

Haldus- ja abitegevused

Kunst, meelelahutus, vaba aeg

Kutse-, teadus- ja tehnikaaalane tegevus
Veevarustus, kanalisatsioon, jaéitme- ja saastekditlus
Info ja side

Haridus

Maietoostus

Eksterritoriaalsed organisatsioonid

Muu riigi, sotsiaal- ja isikuteenindus
Eraisikud

Tuletisvaartpaberid

Allahindlused

KOKKU

31.12.07

Majandussektor

Kaubandus

Toostus

Rahandus

Transport

Kinnisvara

Pollumajandus, jahindus, metsamajandus
Energeetika, gaasi, veevarustus
Riigivalitsemine, sotskindlustus
Majutus ja toitlustus

Ehitus

Tervishoid ja sotsiaalt6o
Haridus

Mietoostus

Kalandus

Eksterritoriaalsed organisatsioonid
Muu ériteenindus

Muud riigi ja sotsiaalteenused
Eraisikud

Tuletisvéértpaberid
Allahindlused

KOKKU

-60 -

Bilansilised volakohustused

Sularaha ja
laenud
keskpangale, Tingimus-
krediidi- likud
asutustele ja kohus-
klientidele Vairtpaberid  tused
798.7 16.7 3182
735.1 382 164.8
359.7 3.1 100.4
3275 89 180.5
246.7 23 88.1
150.4 0.0 87.9
130.6 0.3 6.6
113.1 0.2 24.4
88.8 3.0 116.1
77.3 0.4 124
59.8 0.8 7.0
53.7 22 13.2
37.1 2.6 20.6
22.5 0.0 5.6
21.7 0.0 5.8
20.1 2.6 6.8
183 0.0 16.1
3.7 0.7 0.3
0.0 0.2 0.0
62.2 12.3 4.1
1,989.9 0.2 184.8
0.0 24.5 0.0
-69.9 - -
5,247.0 119.2  1,363.7
Bilansilised vdlakohustused
Sularaha ja
laenud
keskpangale, Tingimus-
krediidi- likud
asutustele ja kohus-
klientidele Vairtpaberid  tused
663.9 712 306.4
461.2 3.9 176.6
435.8 6.3 115.0
2743 4.7 113.2
145.5 8.1 9.9
125.5 0.0 113
117.3 1.7 60.8
105.0 6.9 241
104.8 0.0 6.1
93.4 2.8 113.5
49.5 0.4 11.5
6.0 0.0 1.4
43 0.1 0.3
2.0 0.0 0.1
0.0 0.0 0.0
713.0 2.1 162.3
84.4 4.1 15.6
1,900.6 1.0 196.6
0.0 214 0.0
-22.1 0.0 0.0
5,264.4 134.7 1,324.7
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Tinglikud kohustused sisaldavad garantiisid ja pante, laenukohustusi, forvardeid, swap-,
optsiooni- ja spot-tehinguid, intressiderivatiive, valmisolekulaene ja teisi tiihistatavaid
tehinguid, struktureeritud toodete optsioone ning need on kajastatud lepingulises summas,
mille iiksikasjad on toodud lisas 36.

Viirtpaberid sisaldavad Kauplemiseks hoitavad finantsvarad, Finantsvarad dJiglases
védrtuses muutustega 1dbi kasumiaruande, Miiligivalmis finantsvarad, Investeeringud
sidusettevotjatesse.

Maksimaalne krediidiriski subjektiks olev vodlakohustus bilansiliste ja bilansiviliste
instrumentide osas, arvesse vOtmata kehtivaid tagatisi ja teisi krediidiriski vdhendavaid
tegureid, oli seisuga 31.12.2008 6.6 miljardit eurot ja seisuga 31.12.2007 6.6 miljardit
eurot.

2.6. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on defineeritud kui kahjumi vdi mirkimisvdirselt arvestatust suuremate
kulude risk, kui SEB Pank on sunnitud tegema é&ritegevuse muutusi voi laenama
ebasoodsate madradega, selleks et tdhtaegselt tdita oma maksekohustusi.

Panga likviidsusriski reguleerimise ja juhtimise aluseks on Eesti Panga kohustusliku
reservi ndue ning sisemised likviidsuslimiidid, mis maiédratakse APJK poolt.
Likviidsusriski juhtimisel kasutatakse varade ja kohustuste tdhtaegade jaotusmudelit ning
spetsiaalseid  likviidsuspositsioone peegeldavaid mudeleid, mis sisaldavad ka
kriisistsenaariumite kajastamist.

Grupis ldbiviidav likviidsuse juhtimise protsess, mida jélgib Treasury holmab jargmist:

e Igapdevane finantseerimine, mida juhitakse tuleviku rahavoogude jilgimise teel
tagamaks nduete tditmise. See sisaldab vahendite uuendamise nende tdhtaegumisel
voi klientidele laenamisel;

e Viga likviidsete varade portfelli hoidmine kohustusliku reservi ndude tditmiseks;

e Likviidsusliinkade jélgimine vordluses sisemiste limiitidega ja

e Volgade kontsentratsiooni ja tdhtaja profiili jalgimine.

Panga pikaajalist likviidsust planeerib ja kontrolli likviidsusriski juhtimise iile teostab
APJK. Panga likviidsusjuhtimisega tegeleb tsentraalselt ja igapdevaselt Treasury ning
analiilisimisega riskikontrolli osakond.

Praeguses majandussituatsioonis annab AS SEB Pangale tdiendavat kindlust pikaajalise
likviidsuse juhtimisel kuulumine rahvusvahelisse pangandusgruppi. Likviidsust juhitakse
koostods SEB grupi Treasury-ga. Libi emaettevotte on AS SEB Pangal parem juurdepéds
rahvusvahelistele rahaturgudele kui iseseisvalt.

Jargnev tabel kajastab Grupi poolt finantskohustuste alusel tasumisele kuuluvaid
rahavoogusid jérelejdéinud lepingulise tdhtaja jdrgi bilansikuupdeva aseisuga. Tabelis
toodud summad on lepingulised diskonteerimata rahavood.
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Likviidsusrisk (jarelejadnud tahtaegade jargi)

(miljonites eurodes)

31.12.08

Volad pankadele

Volad klientidele
Emiteeritud véartpaberid
Allutatud kohustused
Muud voorvahendid
Laenudega seotud
bilansivéilised kohustused *

Bruto arwestusega
Tuletistehingud_sissetulek
Tuletistehingud véljaminek

Neto arvestusega
Tuletistehingud

31.12.07

Volad pankadele

Volad klientidele
Emiteeritud véartpaberid
Allutatud kohustused
Muud voorvahendid

Laenudega seotud
bilansivilised kohustused *

Bruto arvestusega
Tuletistehingud_sissetulek
Tuletistehingud_véljaminek
Neto arvestusega
Tuletistehingud

Noudmi-
senija
vihemkui 1-3 3-12 1-2a 2-5 iile 5
1 kuu kuud kuud aastat aastat aaasta Kokku Bilansis
2374 31.0 3544 4152 1,398.8 182 24550 2,260.5
1,724.9 249.8 219.7 28.5 30.1 85 22615 2,235.7
0.0 0.0 0.4 8.0 0.0 0.0 8.4 7.4
0.0 0.5 5.7 5.4 175 184.0 213.1 167.0
55.6 40.0 0.1 0.0 0.0 0.0 95.7 95.7
66.7 42.8 224.7 7.7 0.6 6.1 3486 0.0
-209.6  -118.7 -29.5 -6.7 -12.9 2.3 -379.7 -21.9
210.9 122.4 30.2 6.7 12.9 23 3854 273
0.0 0.0 0.1 2.0 04 0.0 2.5 2.5
2,0859 367.8 8058 466.8 14474 216.8 53905 4,774.2
Noudmi-
seni ja
vihemkui 1-3 3-12 1-2a 2-5 ile 5
1 kuu kuud kuud aastat aastat aaasta Kokku Bilansis
64.1 73.4 1127  490.8 1,790.4 39 25353 2,263.1
1,803.2 190.1 2273 64.8 255 6.8 23177 2,302.9
0.0 34 33.5 0.0 8.5 0.0 454 45.0
0.0 0.7 7.8 7.8 219 190.6  228.8 167.6
208.6 69.5 3.0 1.2 1.8 00 284.1 284.2
49.7 67.8 320.7 18.8 10.2 2.0 4692 0.0
-113.0  -143.0 -44.6 2.5 -3.6 -0.5 -307.2 2.5
1133 142.6 44.6 2.5 3.6 05 307.1 24
1.6 0.9 7.7 5.9 2.1 0.0 18.2 18.3
2,1275 4054 7127 589.3 1,8604 203.3 5,898.6 5,081.0

* laenudega seotud bilansivilised kohustused on bilansikuupdeva seisuga kasutamata

laenulimiidid

Nende kohustuste tditmiseks on grupil olemas jargmised varad: raha, kontojddk
keskpangas, reservina hoitavad véga likviidsed volakirjad, laenud ja nduded pankadele ja
laenud ja nduded klientidele. Tavapirase dritegevuse raames osa klientide antud kuni
liheaastase tdhtajaga laene pikendatakse. Ettevote suudab tasuda ka ootamatuid rahalisi
véljaminekuid véirtpaberite miiligist. Vélisvaluutas varade ja kohustuste nditamisel on
kasutatud bilansipdeva Eesti Panga kurssi.

1 Initslaliseeritud ainult idantifitseerimiseks
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2.7. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on risk saada kahju wviliste siindmuste (loodusdonnetused, véline
kuritegevus jne.) vOi sisemiste tegurite (nagu katkestus IT silisteemides, vead, pettus,
mittevastavus viliste ja sisemiste reeglitega, muud sisekontrollisiisteemi puudujiigid)
tottu.

Operatsiooniriskide haldamist suunav ja koordineeriv organ AS SEB Pangas on
Operatsiooniriski komitee, mis on grupi juhtkonna nduandev kogu operatsiooniriski
alastes kiisimustes. Komitee pohiiilesanneteks on juhendada ja koordineerida
operatsiooniriski juhtimist panga koikides {iiksustes ja kontrollida operatsiooniriskide
haldamist, sh. turvakiisimuste lahendamist, tehnoloogiliste riskide hindamist ja kvaliteedi
juhtimist AS SEB Panga juhatuse poolt antud volituste piires. AS SEB Panga
Operatsiooniriski poliitika sdtestab miinimumnduded operatsiooniriski juhtimiseks.

AS SEB Pank on vidlja tootanud mitmeid meetodeid operatsiooniriskide
identifitseerimiseks, analiilisimiseks, raporteerimiseks ja maandamiseks:

e operatsiooniriski intsidentide  registreerimine (kahjujuhtumid, potentsiaalsed
kahjujuhtumid ja erakorralised tulud) nende automaatse suunamisega
lahendamiseks vastutavale juhile;

e operatsiooniriski vOtmenditajate regulaarne jéilgimine. Votmenditajad annavad
varaseid hoiatussignaale riskitaseme muutuse ja dritegevuse efektiivsuse kohta.
Korvalekaldeid votmenditajatest ja nende pohjuseid arutatakse igakuistel
operatsiooniriski komitee koosolekutel;

e operatsiooniriski enesehindamiste (ORSA) regulaarne ldbiviimine dritiksustes;

e operatsiooniriskide maandamine uute pangatoodete arendamisel jirgides Uue
Toote Heakskiitmise protsessi;

o talitluspidevuse planeerimine - talitluspidevuse plaanide kehtestamine olulistele
ariprotsessidele, taasteplaanide véljatootamine IT-le ja flilisilise turvalisuse
tagamine kriisisituatsioonides.

AS SEB Pangas kasutatakse operatsiooniriski, turve ja vastavuse riskide juhtimiseks
infosiisteemi, mis on kasutusel kogu SEB grupis. Siisteem voimaldab koikidel todtajatel
registreerida riskiga seotud juhtumeid ning erineva taseme juhtkonnal hinnata, jélgida ja
maandada riske ning koostada operatiivseid ja ajakohaseid raporteid. See holbustab
katmata riskide juhtimist ning vdhendab 1dpetamata intsidentide moju. Siisteem on ka
sisendiks SEB grupi poolt kasutatavale operatsiooniriski tdiustatud modtmismudelile
kapitalindude arvutamiseks. Mudel, mida kasutatakse ka Okonoomilise kapitali tarvis,
pOhineb  sisemistel andmetel ja markimisvddrse suurusega operatsioonilistel
kahjujuhtumitel, mis on esinenud iilemaailmses finantssektoris. Uksuste riskijuhtimise
kvaliteet, mis pohineb nende enesehindamisel, on vodetud arvesse. Efektiivne
operatsiooniriski juhtimine annab tulemuseks madalama kapitali eraldise.

AS SEB Panga suhtes kehtivad SEB AB poolt sdlmitud ja SEB AB tiitarettevotjatele
laienevad kindlustuslepingud, millega on kaetud:

e kuritegudevastane kindlustus;

e ametialane vastutus;

e direktorite ja ametnike vastutus;

e panga tegevuse tottu kolmandale isikule tekkinud kahju.

| Inltslaliseeritud ainult identifitseerimiseks
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2.8. Finantsvarade ja kohustuste diglane vaartus

(miljonites eurodes)

31.12.08 31.12.07
Bilansiline Oiglane Bilansiline Oiglane
vaartus  vaartus vaartus  \vaartus
VARAD
Sularaha kassas 45.5 45.5 48.1 48.1
Nouded keskpangale 366.8 366.8 267.9 267.9
Nouded krediidiasutustele 385.2 385.2 347.5 347.5
Nouded klientidele 4,449.5 41493 4,600.9 45919
Kauplemiseks hoitavad finantsvarad 255 255 33.7 33.7
Finantsvarad diglases vdirtuses muutustega libi kasumiaruande 66.7 66.7 93.4 93.4
Miitigivalmis finantsvarad 26.4 26.4 42 42
Muu vara 14.0 14.0 144.3 144.3
VARAD KOKKU 5,379.6 5,0794 55400 5,531.0
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Volgnevus krediidiasutustele 2,286.5 22785 2,263.1  2,256.5
Volgnevus klientidele 22373 22349 2,293.7  2,291.7
Laenufondid 83 8.3 9.2 9.2
Muud kohustused 96.9 96.6 284.2 284.2
Emiteeritud vairtpaberid 6.8 6.5 42.7 42.7
Finantskohustused diglases vddrtuses muutustega libi kasumiaruande 31.8 31.9 23.1 23.1
Allutatud kohustused 167.5 155.6 167.6 167.6
Kohustused kokku 4835.1 48123 5,083.6 5,075.0

AS SEB Pank hindab nende finantsvarade ja —kohustuste diglast vairtust, mis kontserni
bilansis ei ole kajastatud nende diglases vééartuses.

Ujuvintressidega laenude ja fikseeritud intressiga laenude diglase vdirtuse arvutamisel
diskonteeritakse tuleviku intressitulu turuintressikovera alusel, mida on kohandatud uutele
laenudele rakendatavate marginaalidega. Bilansikuupdeva seisuga oli klientide laenude ja
nduete Oiglane vairtus 6,75% madalam kui bilansiline maksumus. Seisuga 31.12.2007
leiti Oiglane véirtus fikseeritud intressiga nduetele ning see oli 0,20% madalam kui
bilansiline vaartus.

Sarnaselt diskonteeritakse ka fikseeritud intressimddraga deposiite, ujuva ja fikseeritud
intressimddraga volgnevusi krediidiasutustele ning muid finantskohustusi vastavate
marginaalidega kohandatud turuintressikdvera alusel.

Volgnevus krediidiasutustele (2,286.5 miljonit eurot seisuga 31.12.2008) sisaldab laene
emapangalt SEB AB (2,094.0 miljonit eurot seisuga 31.12.2008). Bilansikuupdeva seisuga
oli krediidiasutustele vdlgnevuse odiglane vairtus 0,35% (2007: 0,29%) madalam kui
bilansiline maksumus.

Bilansikuupdeva seisuga oli kliendideposiitide odiglane védrtus 0,11% (2007: 0,09%)
madalam bilansilisest maksumusest.

Bilansikuupdeva seisuga oli muude kohustuste oiglane véirtus 0,35% (2007: 0%)
madalam bilansilisest maksumusest. Kindlustusklientide finantskohustuste suhtes on 14bi
viidud kohustuste piisavuse test (tulemusi vt. lisast 1.16).

! Inltslaliseeritud ainult identifiteeerimiseks
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2.9. Kapitali juhtimine

AS SEB Pank Grupi kapitalipoliitika méaaratleb, kuidas peaks kapitali juhtimine toetama
arilisi eesmirke. Aktsionéride tulu nduet tuleks tasakaalustada jarelevalveorganite poolse
kapitalindudega ja omakapitaliga, mis on vajalik Grupi dritegevuse lébiviimiseks.

APJK ja finantsjuht vastutavad {ildise é&rilise planeerimisega seotud protsessi eest,
hindamaks kapitali vajadusi seoses Grupi riskiprofiiliga ja soovitud kapitalitasemete
hoidmise strateegia esitamise eest. Koos kapitaliadekvaatsuse pideva jilgimise ja
aruandlusega juhatusele kindlustatakse sellega omakapitali ja jirelevalvealaste nouete
vahelise seose juhtimine sellisel viisil, et grupp ei seaks ohtu &ritegevuse kasumlikkust ja
Grupi finantsstabiilsust.

Kapitalisuhtarvud on kapitali tugevuse niditamise peamiseks vahendiks. Vastavalt SEB
grupi kapitalipoliitikale korraldab emaettevote koheselt tdiendava kapitali kaasamise, kui
AS SEB Pank vajab kapitalisiiste otsustatud kapitali taseme hoidmiseks. Grupp analiilisib
regulaarselt Basel II mdju kapitalile, hinnates riskiga kaalutud varade taset uue raamistiku
jérgi ning jélgides pidevalt riikliku jarelevalve keskkonna arenguid. Grupi krediidiportfelli
kvaliteet ja sisemine riskijuhtimise kultuur annab olulise riskiga kaalutud varade
alanemise — ehkki see on limiteeritud jirelevalveliste alamméaidradega korra esimeste
aastate jooksul. Siiski ei saa seda vOrdsustada sarnase kapitali vabanemisega, tulenevalt
raamistiku kasvanud majandustsiikli tundlikkusest, jirelevalveorgani hinnangutest ja
reitinguagentuuride kaalutlustest.

Vaatamata heale riskijuhtimisele, peab grupp hoidma kapitalipuhvreid mitteoodatavate
kahjude katteks. Regulatiivsed kapitalinduded on iiheks mddtmeks vajaliku kapitalipuhvri
jaoks, et selliseid riske katta. Noudes tdpsemat ja risktundlikumat moddet sisemiseks
kapitalitaseme hindamiseks ja tulemuslikkuse analiiisimiseks, kasutab SEB grupp
O0konoomilise kapitali raamistikku. Grupi tulemuslikkuse hindamine tugineb arikapitali
tootluse (,,RoBE”) metoodikal.

Jarelevalveasutuse nduete kohaselt peab iga pangagrupp sdilitama (a) minimaalse
normatiivkapitali taseme: neto omakapital peab olema iile 5 miljoni euro ja (b) kogu
normatiivkapitali suhe riskiga kaalutud varadesse peab olema vihemalt 10% voi rohkem.

Vastavalt Kindlustustegevuse seadusele peab kindlustusandja aktsiakapital olema
vdhemalt kolm miljonit eurot (3 miljonit eurot), kui kindlustusandjal on digus tegeleda
elukindlustusega (SEB Elu- ja Pensionikindlustus).

Vastavalt Investeerimisfondide seadusele on kohustusliku pensionifondi valitseja (AS
SEB Varahaldus) aktsiakapitali miinimumndue kolm miljonit eurot .

Vastavalt Véirtpaberituru seadusele peab investeerimisiihingu aktsiakapital olema
vihemalt 125 tuhat eurot , kui ta osutab véartpaberiportfelli valitsemise ja véartpaberi
pakkumise voi emiteerimise korraldamise teenuseid.

(AS SEB Enskilda).

| Inltsialiseerltud ainult identifitseerimiseks
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Kapitali adekvaatsus

(miljonites eurodes) Basel IT* Basel I
reeglid reeglid
KAPITALIBAAS 31.12.08 31.12.07
Sissemakstud aktsia- ja osakapital 425 425
Ulekurss 86.1 86.1
Kasumi arvel moodustatud reservid 19.5 20.6
Eelmiste perioodide jaotamata kasum voi kahjum 356.1 366.8
Tiitar- ja sidusettevotjate aktsiate ja osade eelmiste perioodide realiseerimata
kasum (miinusega) -0.2 -
Realiseerimata valuutakursivahed 0.0 -0.1
Immateriaalne pohivara -25.0 -25.1
Aruandeperioodi auditeeritud kasum (grupp ilma elukindlustuseta) 54.8
Esimese taseme omavahendite summa 533.8 490.8
Allutatud kohustused (Lisa 32) 167.0 167.0
Miitigivalmis finantsinstrumendid -0.2 -
Tiitar- ja sidusettevotjate aktsiate ja osade realiseerimata kasumi osa 0.1 -
Oodatavat kahju iiletavad allahindlused ja korrigeerimised 0.0
Teise taseme omavahendite summa 166.9 167.0
Olulised osalused krediidi- ja finantseerimisasutustes 0.2 0.2
Olulised osalused kindlustusandjates 1.9 -
Mahaarvamised kokku 2.1 0.2
Kolmanda taseme omavahendite summa - -
Omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 698.6 657.6

] Initslaliseeritud ainult identifitaeerimiseks
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KAPITALINOUDED

Basel II*
reeglid

Basel I
reeglid

31.12.08 31.12.07

Keskvalitsused ja keskpangad standardmeetodil 1.4

Regionaal- ja kohalikud omavalitsused standardmeetodil 5.8
Riigiasutuste poolt hallatavad asutused, kasumit mittetaotlevad asutused ja

ithingud standardmeetodil 0.1

Jaenduded standardmeetodil 18.5

Viivituses nduded standardmeetodil 0.2
Investeerimisfondide aktsiad ja osakud standardmeetodil 0.3

Muud varad standardmeetodil 5.8
Krediidiasutused, investeerimisithingud ja kohalikud omavalitsused sisereitingute

meetodil 1.3

Muud ériithingud sisereitingute meetodil 180.0

Jaenduded sisereitingute meetodil 45.7
Krediidiriski ja vastaspoole krediidiriski kapitalinduded kokku (Basel I puhul riskiga

kaalutud varad) 259.1 4,893.2
Intressipositsiooniriski kapitalindue 1.2
Aktsiapositsioonirisk kapitalindue 0.0
Vilisvaluutariski, kaubariski ja kauplemisportfelli positsiooniriski kapitalinduded 1.3 2.9
Operatsioonirisk tdiustatud modtmismudelite meetodil 9.3
Kapitalinduded kokku 269.7
Uleminekuperioodi omavahendite miinimum sisereitingute tdiustatud

mddtmismudelite meetodil 416.1
Kapitalinduded adekvaatsuse arvutamiseks 416.1 4,896.1

*Basel II arvutused on tehtud Grupi kohta ilma AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuseta, osalus
kindlustusandjas on maha arvatud. Basel I arvutused on tehtud Grupi kohta koos AS SEB Elu- ja
Pensionikindlustusega, osalus tiitarettevotjas on elimineeritud grupi konsolideerimisel.

| Kuupéev/date 54

KAPITALI SUHTARVUD BaselII*  Basell
reeglid  reeglid
31.12.08 31.12.07
Kapitali adekvaatsus (%) 16.79 13.20
Tier 1 kapitali suhtarv (%) 12.80 9.85
Tier 2 kapitali suhtarv (%) 3.99 335
KONSOLIDEERIMISGRUPI LIIKMED, KES KONSOLIDEERIMISGRUPI LIIKMED, KES El
ON KAPITALI ADEKVAATSUSE OLE KAPITALI ADEKVAATSUSE
ARVUTAMISEL KAASATUD ARVUTAMISEL KAASATUD
AS SEB Pank AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus
AS SEB Liising Grupp
AS SEB Varahaldus
AS Bangalo
AS SEB Enskilda
OU Strongler
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Eestis kehtivad Basel II kapitali adekvaatsuse nduded alates 1. jaanuarist 2007. a. Basel 11
on uus kapitali adekvaatsuse raamistik, mille eesmérk on ldhendada regulatiivset kapitali
panga tegelikule riskiprofiilile vastavale kapitalivajadusele. Kapitalinduded krediidiriskile
on viidud tdpsemini vastavusse tegeliku riskiga, lisandus kapitalindue operatsiooniriskile
ning pankade riskijuhtimine ja sisemine kapitali hindamine vdeti jirelevalveorganite
suurema tdhelepanu alla. Ajavahemikul 01.01.2008 - 30.06.2008 kasutas SEB Pank Grupp
krediidi- ja tururiski arvutamisel standardmeetodit ning operstsiooniriski arvutamisel
baasmeetodit. 1. juulist 2008, pérast vastavate lubade saamist jarelevalveorganitelt, alustas
SEB Pank Grupp sisereitingute meetodi kasutamist krediidiriski raporteerimiseks ja
taiustatud mootmismudelite kasutamist operatsiooniriski raporteerimiseks Basel II jérgi.

2.10. Sisekontrollististeem

Sisekontrollisiisteem on juhtimisvahend, mis hdlmab oma ulatuselt kogu pangagrupi
tegevust ning on pangas ja grupis toimivate protsesside lahutamatuks osaks.
Sisekontrollisiisteemi olemasolu ning toimimise tagamine on juhtkonna vastutus,
kontrollmeetmete vajaduse ja ulatuse méidravad dra riskide votmise ulatus ja viis.

Panga noukogu teostab jdrelevalvet Panga ja kogu grupi tegevuse iile, kinnitades
riskijuhtimise tildpdhimdtted.

Panga juhatus kehtestab kinnitatud drieesmarkide saavutamiseks vajalikud alamplaanid sh.
Oigusaktide nouetele vastavalt paddevuse ja vastutuse piirid ning tegevusi reguleerivad
sisemised regulatsioonid, raamatupidamise sise-eeskirjad ning tegevusaruandluse
koostamise ja esitamise korrad.

Riskikontrolli osakond koordineerib pidevalt voetud riskide monitoorimist ja riskikapitali
piisavusest raporteerimist vastavatele juhtimisorganitele.

Siseauditi osakonna ja SEB grupi Auditi Komitee iilesandeks on monitoorida efektiivse
sisekontrollisiisteemi olemasolu ja toimimist.

SEB grupi Auditi Komitee koordineerib (sise)auditi to6d grupi drieesmérkidest ja riskide
hindamisest ldhtuvalt.

2.11. Vastavuskontrolli funktsioon

Compliance funktsioon on SEB Pank Grupis globaalne ja soltumatu driorganisatsioonist.
Selle iilesandeks on compliance-alaste riskide 4rahoidmine, kvaliteedi tagamine,
compliance-alaste kiisimuste juhtimine ja edendamine. Compliance toetab é&ri ja juhtimist,
tagades SEB Pank Grupi &ritegevuse ldbiviimise vastavalt seadusandlusest tulenevatele
nduetele. Uhiseid huve puudutavates kiisimustes teeb Compliance funktsioon koostddd
oigusdivisjoni, siseauditi, riskikontrolli ja turbekeskusega.

Compliance funktsiooni vastutusvaldkonnad on seotud klientide kaitse, turukditumise,
rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise, jdrelevalvesiisteemide ja kontrolliga.
Olulise tdhtsusega on seejuures SEB Pank Grupi huvide konfliktide véltimise eeskiri,
eetika poliitika, turukuritarvituse keelamise eeskiri, rahapesu tokestamise eeskiri, drieetika
koodeks.
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Lisad 3 - 40 AS SEB Pank Grupi konsolideeritud finantsaruannetele

(miljonites eurodes)

3. Intressitulu

2008 2007
Laenudelt 257.0 203.8
Liising 49.2 46.4
Deposiitidelt teistes pankades 12.1 9.5
Fikseeritud tulumidraga viértpaberitelt 0.8 6.0
319.1 265.7
4. Intressikulu

2008 2007
Teiste pankade vahenditele -109.6 914
Tahtajalistele ja muudele hoiustele -43.5 -33.1
Noudmiseni hoiustele -34.7 -30.1
Allutatud volakohustustele 94 <13
Emiteeritud volakirjadele -1.8 -1.0
Laenufondidele -04 -0.4
-199.4 -163.3

5. Komisjoni- ja teenustasutulu
2008 2007
Pangakaartide teenustelt 24.1 24.1
Viirtpaberituru tehingutelt 12.7 15.3
Krediidilepingud * 8.9 13.8
Ulekandetasud 8.4 7.8
Varakindlustuse vahendustasud 3.0 2.8
Tulud lisinglepingutelt 2.9 34
Emissioonide korraldamistasud 23 72
Muudelt teenustelt 1.6 1.5
Elektrooniliste kanalite tulu 1.1 0.9
Muud arveldustasud 0.9 0.7
Sularaha kasitlemise tulu 0.9 1.0
66.8 78.5

Krediiidilepingute all on mdeldud klientidega sdlmitud laenu-, liisingu-, akreditiivi- ja garantiilepinguid,
millede tasud on liihiajalised ja ei ole intressitulud, kuid on administratiivset laadi krediidilepingute
reorganiseerimise jaoks.

] Inltsialiseerltud ainult identifitseerimiseks
4

] for-the purpose of identification only
als Vol

Hieges ! o2 09
I Kuupéev/date 34 .03, 09

PricewaterhouseCoopers, Tallinn



kkalmet001
Stamp


AS SEB Pank, Aastaaruanne 2008

6. Komisjoni- ja teenustasukulu

2008 2007
Pangakaartide teenustele -10.8 -12.3
Viirtpaberituru tehingutele 2.5 2.7
Kulud liisinglepingutelt =22 -2.8
Inkassatsioonitasud -1.7 -1.6
Ulekandetasud -1.2 -1.1
Elektrooniliste kanalite kulu -0.8 -0.8
Ettevotete rahanduse kulud -0.1 2.9
Muudele teenustele -1.0 -0.9
-203  -25.1
7. Netotulu valuutate hingute It
2008 2007
Kasum/kahjum tehingutelt 9.2 11.7
Vilisvaluuta kursimuutus 17.8 -1.4
8.6 10.3
8. Netotulu Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

kajastatavatelt finantsvaradelt
2008 2007
Tulu/kulu kauplemistegewusest -2.8 -1.5
Kasum/kahjum aktsiatelt -3.2 -1.6
Kasum volakirjadelt 0.4 0.1
Tulu/kulu finantsvaradest diglases vaartuses 04 0.0
Kasum volakirjadelt 0.4 0.0
Tuletisvaartpaberid -10.5 45
Vaartpaberiderivaadid* -10.8 2.0
Valuutaderivaadid -0.5 1.8
Intressiderivatiivid 0.8 0.7
-12.9 3.0

* AS SEB Pank garanteeris Likviidsusfondi investoritetele 100 %-lise pdhisumma kaitse. Garantii on
finantsderivatiiv, mis kdivitati kui fondi vara puhasviirtus langes alla 100 % ja realiseerus kahjumisummas
11,1 miljonit eurot. Derivatiivi kdivitamine tdhendas Likviidsusfondis olevate varade (vélja arvatud kdesoleva
aruandes moistes rahaks liigitatavad varad) AS SEB Panga poolt vilja ostmist (Lisa 19) ja investoritele fondi
puhasvaiirtuse alla 100% langemisest tekkinud kahju hiivitamist. Grupis ei olnud seisuga 31.12.2008 tiiendavalt
sarnaseid finantsderivatiive.

Vastavad varad on esitatud lisades 19 ja 36.

9. Tulu kindlustustegevusest

2008 2007
Netopreemiad 12.1 11.5
Investeeringute realiseerimata kahjumi diglane vaéirtus -79 -1.3
Teenustasud 1.4 1.1
Saadud dividendid 0.1 0.1
Intressitulud 1.3 0.9
Investeeringute realiseerimiskahjum (kasum) -0.1 2.0
Muud tulud 0.0 0.2
Kokku tulud 6.9 145
Viljamaksed ja hiivitised + reservi kasv 9.8 9.8
Kokku kulud -9.8 -9.8
Kokku netutulud kindlustustegewusest -2.9 4.7

1 Inltsialiseeritud ainuit Identifiteeerimiseks
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10. Muud tegevustulud

2008 2007

Tulu pdhivara ja miitigiootel vara miiligist™* 0.0 32.8
Renditulu** 0.1 0.9
Viivised, trahvid, hiivitused 0.3 0.2
Muud tulud 0.5 1.2
0.9 35.1

* SEB Pank grupi kinnisvara miiiigi Idpetamine on kirjeldatud lisas 20.

** Renditulu teeniti 2008.a. milligiootel varadelt ja oma kasutuses olevate hoonete osalisest
viljarentimisest.

11. Personalikulud

2008 2007
Personalikulud -31.0 -31.5
Sotsiaalkindlustuse kulu -10.4 -10.4
Muud personalikulud (virbamine, koolitus) -1.9 2.2

-43.3 -44.1

12. Muud tegevuskulud

2008 2007
Viivised, trahvid -0.1 -0.1
Kulud ruumidele (rendi ja kommunaalkulud)* -8.6 -4.8
Reklaam ja turundus -4.4 -4.5
Infotehnoloogiaalased kulud -4.4 -4.2
Muud administratiivkulud -39 -4.6
Konsultatsioonid -1.1 -0.8
Infopéringud -0.8 -0.6
Advokaadija notaritasud -0.7 -0.2
SdImimis viljaminekute muutus -0.1 0.0
Muud tegevuskulud -2.2 -2.6

-26.3 -22.4

* Kasvas 2008. a. seoses nende varade miiiigiga, mis olid panga kasutuses
kuni 2007. a. 16puni (Lisa 1).

Arenduskulud

Asutamis- ja arenguvéljaminekuid ei kapitaliseerita. Reklaami- ja uute toodete, teenuste
ning protsesside kéivitamisviljaminekud kantakse kuludesse tekkimise momendil.
Ettevottesiseselt arendatavate kaubamérkide jmt. seotud véljaminekud kantakse samuti
kuludesse tekkimise momendil (Lisa 1, 1k.26).

AS-is SEB Pank tehti 2008. aastal kulutusi infotehnoloogia ja elektrooniliste toodete
arendusele 2.8 miljonit eurot (2007.aastal 2,8 miljonit eurot).
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13. Laenukahjumid

Noude-
diguse
2008 Muud katteks
Krediidi-  Laenud Liisingud Fluaseme- eraisiku- saadud
asutused ettevotetele ettevotetele laenud laenud vara KOKKU
Nouded klientidele allahindlus 0.0 -30.9 9.0 -5.9 24 0.0 -48.2
tehtud uusi laenu allahindlusi (Lisa 18) 0.0 -39.2 9.1 -8.2 -5.0 0.0 -61.5
lackunud mahakantud laenudelt 0.0 0.2 0.1 0.0 0.2 0.0 0.5
allahindluste vihendamine (Lisa 18) 0.0 8.1 0.0 2.3 24 0.0 12.8
Mudgiootel vara (Lisa 23) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.5 -05
timberhindlus 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.6 -0.6
realiseerunud kasum 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1
0.0 -30.9 -9.0 -5.9 -2.4 -0.5 -48.7
Noude-
diguse
2007 Muud  katteks
Krediidi- Laenud Lisingud Eluaseme- eraisiku- saadud
asutused ettevotetele ettevotetele laenud laenud vara ~KOKKU
Nouded klientidele allahindlus 0.2 -55 -0.8 -2.8 -2.0 0.0 -10.9
tehtud uusi laenu allahindlusi (Lisa 18) 0.0 -6.7 -14 -2.8 23 0.0 -13.2
lackunud mahakantud laenudelt 0.0 0.9 0.0 0.0 0.2 0.0 1.1
allahindluste vihendamine (Lisa 18) 0.2 0.3 0.6 0.0 0.1 0.0 1.2
Miitigiootel vara (Lisa 23) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 12 12
tiimberhindlus 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.2 -0.2
realiseerunud kasum* 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.4 14
0.2 -5.5 -0.8 -2.8 -2.0 12 -9.7
* Realiseerunud kasum 1.4 miljonit eurot ndudediguse katteks konfiskeeritud kinnisvara miitigist.
14. Tulumaks
2008 2007
Tulumaks aruandeaasta kasumilt -0.1 -0.7
Edasiliikkunud tulumaks (Lisa 28) -0.1 -0.3
-0.2 -1.0

Grupi majandustegevus toimus Eestis ja Venemaal.

Eesti Tulumaksuseaduse kohaselt ei ole Grupi teenutud kasum maksustatav. Venemaal Grupi poolt teenitud kasum on

maksustatav Venemaa tulumaksu seaduse kohaselt.

Venemaa tulumaksumiir on 24% maksustatavast tulust. Kogu edasilikkunud tulumaksukulu on seotud ettevittega SEB

Leasing. Jargnevalt on esitatud maksukulu kujunemine Venemaalt teenitud maksueelsest kasumist:

2008 2007
Kasum enne makse Venemaal 1.6 2.3
Maksukulu Venemaa tulumaksu madra (24%) jargi 0.4 0.5
Maksukulu tuludest mittemahaarvatavatelt kuludelt* -0.2 0.4
Tulumaksukulu 0.2 0.9

* SEB Leasingu erinevused vorreldes Venemaa raamatupidamisseadusega, IFRS'iga ja maksu arvestuse pohimotetega.
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15. Segmendianallis 2008
Kasum arisegmentide 16ikes pl:j:;eg:l?ltgz pan;en' dus Tjr;?;ijy Eﬂ:; Grupp
Neto intressitulu 19 80.4 36.6 0.8 119.7
s.h. sisemine -7.1 -36.2 424
s.h. viline 9.0 116.6 -5.8
Neto teenustasutulu 8.6 34.3 42 -0.6 46.5
s.h. sisemine -4.7 8.6 -33
s.h. viline 133 25.7 7.5
Netofinantstulu * -6.6 2.8 -0.2 -0.1 -4.1
s.h. sisemine 39 -3.8 0.0
s.h. viline -10.5 6.6 -0.2
Tulu kindlustustegewusest 0.0 0.0 -2.3 -0.6 -2.9
s.h. sisemine 0.0 0.0 0.6
s.h. viline 0.0 0.0 -2.9
Muud tegewstulud 0.1 9.3 13.9 -10.9 124
s.h. sisemine 0.0 0.5 104
s.h. viline 0.1 8.8 35
Tulud kokku 4.0 126.8 52.2 -11.4 1716
s.h. sisemine =19 -30.9 50.1
s.h. viline 11.9 157.7 2.1
Muud tegewuskulud -7.7 -57.5 -15.8 114 -69.6
s.h. sisemine 2.7 -22.9 8.7
s.h. viline -10.4 -34.6 -24.5
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kulum,
amortisatsioon ja vaartuse muutus -0.2 -2.0 -2.0 -4.2
Kulud kokku -7.9 -59.5 -17.8 114 -73.8
s.h. sisemine 2.7 -22.9 8.7
s.h. viline -10.6 -36.6 -26.5
Laenukahjumid -0.3 -48.3 0.0 -48.6
s.h. sisemine 8.8 -8.8 0.0
s.h. viline -9.1 -39.5 0.0
Kasum enne tulumaksu -4.2 19.0 344 49.2
s.h. sisemine 3.6 -62.6 58.8
s.h. viline -7.8 81.6 244
Tulumaks 0.0 0.0 -0.2 -0.2
Puhaskasum -4.2 19.0 34.2 49.0

*Netofinantstulu = Netotulu valuutatehingutelt + Netotulu kauplemisest ja soetamisel midratletud oiglases
védrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavatelt finantsvaradelt

Arisegmendid on esitatud vastavalt IAS 14-le. Kuna Grupp tegutses kuni 31. detsembrini 2007.a. kui iiks segment
sisemise juhtimisstruktuuri alusel ning nii sisemise kui vilise aruandluse jaoks, siis ei ole vdrreldavat
informatsiooni esitatud. Alates 1. jaanuarist 2008.a. Grupp restruktureeriti jirgmiselt: Jaepangandus, Ettevotete
pangandus, Treasury, Elukindlustus/Varahaldus ja teised sisemised funktsioonid kui eraldiseisvad iiksused
juhtimisstruktuuris ja sisemiseks aruandluseks. Alates septembrist 2008 kui AS-i SEB Panga vdlakirjad noteeriti
Tallinn Borsil (Lisa 29), hakkas Grupp segmendipdhist informatsiooni esitama ka vélises aruandluses. Seega
sisuliselt on varasem segmendiarundlus esitatud 2007. ja 2008. aasta esmases finantsaruandluses.
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Uutel alustel pohinev 2008 aasta segmendiaruandlus sisaldab jirgmisi segmente - Jaepangandus, Ettevdotete
pangandus, Treasury ja muu. Erinevad divisjonid teenindavad erinevaid kliendigruppe. Kliendi vajadused
midravad tooteliigi, mida neile pakutakse. Ettevotete pangandus pakub suurtele korportatsioonidele ja
institutsioonidele pankadevaheliste operatsioonide ja investeerimispanganduse teenuseid. Jaepangandus
pakub tooteid peamiselt jacklientidele (erakliendid ja viikeettevotted). Treasury funktsioon sisaldab
finantseerimist, mis on saadud emaettevottelt ja vahendatakse Ildbi sisemise finantseerimise teistele
segmentidele. Muu, mis jadb alla segmendi aruandluseks ndutavat piirmiéra, sisaldab Varahaldust, mis teostab
varade valitsemist ja Elukindlustust, mis pakub elu- ja pensionikindlustust.

Sisemise ressursi hindamise (inglise keeles IFTP) eesmirk SEB grupis on mddta intressitulu, iilekanda
intressiriski ja juhtida likviidsust. Sisemine hind on miédratud vastavalt turuhinnale, mida makstakse
pankadevahelisel turul spetsiifilistel intressi ja likviidsuse tingimustel. Ariiiksused ei maksa ega saa treasury It
ressursi lilekandmise eest marginaali. Tehingud drisegmentide vahel sooritatakse turutingimustel. Geograafiliselt
segmente ei esitata, kuna kogu SEB Panga Grupitegevus toimub Eestis.

Segmendi varad ja kohustused Ettevotete Jae- Treasury ja Eliminee-
pangandus pangandus muu rimised Grupp

Varad kokku 54.4 4,928.0 2,597.0 -2,140.8 5,438.7
Kohustused kokku -49.2 -4,420.7 -2,545.0 2,140.8  -4.8742
Omakapital -5.2 -507.3 -52.0 0.0 -564.5
* Treasury ja muu sisaldab sisemisindudeid ja kohustusiteiste segmentide vastu.
Nouded keskpangale

31.12.08 31.12.07
Nouded keskpangale 366.8 267.9
Kohustusliku reservi tditmine detsembrikuu keskmisena 648.2 581.1
Kohustusliku reservi ndue detsembrikuu keskmisena 607.6 5733
Kohustusliku reservi iiletamine detsembrukuu keskmisena 40.6 7.8

Eesti pangad on kohustatud hoidma Eesti Pangas olevatel korrespondentarvetel kohustusliku reservina 15%
kohustusliku reservi baasist.

Kohustusliku reservi olemasolu Eesti Panga korrespondentarvel jélgitakse kuu keskmisena. Alates 01.07.2001 on
lubatud tdita reservi vilisfinantsvaradega 50% ulatuses kuu keskmisest kohustusliku reservi ndudest. 2008.a.
detsembri kohustusliku reservi ndue oli tdidetud nduetega keskpangale ja vilisfinantsvaradega.

Kohustusliku reservi deposiidid on kasutatavad Grupi igapédevases dritegevuses. Kohustuslik reserv teenib
intressi2%. 2008. aastal teenis Grupp interesssi summas 10.2 milj. EUR (2007 7.9 milj. EUR).

Ndouded krediidiasutustele
31.12.08 31.12.07

Péordrepod* 341.0 299.4
Noudmiseni hoiused* 23.0 26.1
Tédhtajalised hoiused 20.7 21.2
Muud nduded* 0.0 0.1
Kogunenud saadav intress 0.5 0.7

385.2 347.5
Raha ekvivalendid 364.0 325.6
Nouded EU-s registreeritud krediidiasutustele 373.7 328.1
Nouded Eestis registreeritud krediidiasutustele 0.1 0.4
Nouded muudes riikides registreeritud krediidiasutustele 11.4 19.0

385.2 347.5
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18. Nouded klientidele

31.12.08 31.12.07

Laenud ettevotetele 1,748.1 1,798.2
Liisingud ettevotetele 552.9 765.7
Avalik sektor 180.1 149.6
Eluasemelaenud 1,558.2 1,503.0
Muud eraisikulaenud 410.2 384.4

44495 4,600.9
Nouded EU-s registreeritud klientidele 30.2 17.8
Nouded Eestis registreeritud klientidele 4,413.5 4,454.1
Nouded muudes riikides registreeritud klientidele 5.8 129.0

44495 46009

Nouded klientidele tegevusalade on esitatud lisas 2 "Riskipoliitika ja -juhtimine", lk. 60.
Nouded klientidele valuutade 1okes on esitatud lisas 2, Ik. 52-53.

Nouded klientidele tdhtaegade 15ikes on esitatud lisas 2, k. 62 ja intressi muutumise téhtaja 15ikes lk. 56-57.

Téhtajaks tasumata nduded ja laenud klientidele on esitatud lisas 2, lk. 49.
Varade ja kohustuste jaotumine riikide 16ikes on esitatud lisas 2, Ik. 59.

Kapitalirendi neto- ja brutoinvesteeringud

Brutoinwesteering
kuni 1 aasta

1 - 5 aastat

iile 5 aasta

Teenimata finantstulu (-)

Netoinvesteering™
kuni 1 aasta

1 - 5aastat

iile 5 aasta

31.12.08 31.12.07

792.3
253.1
500.1

39.1

-91.6

700.7
220.2
448.6

31.9

937.8

279.3
602.2
56.3

-120.5

817.3

236.3
534.4
46.6

* Netoinvesteeringud finantslisingus kajastuvad Lisa 17 ridadel: Avalik sektor, Eluasemelaenud, Muud

eraisikulaenud.

Netoinvesteering intressiméaarade 18ikes
<=5%

5-10%

10-15 %

>15%

Netoinvesteering alusvaluutade I8ikes
EEK

EEK seotud EURiga

UsD

EUR

-75 -

31.12.08 31.12.07
700.7 817.3
137.6 82.7
561.8 7293

1.3 53

0.0 0.0
31.12.08 31.12.07
700.7 817.3
8.8 9.2

295.7 465.2
17.5 374
378.7 305.5
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Nduete allahindlus*

Muud
Krediidi-  Laenud Lisingud Avalik FEluaseme- eraisiku-

2008 asutused ettevotetele ettevotetele sektor  laenud laenud KOKKU

Perioodi alguses (1. jaanuaril) 0.0 6.8 2.1 0.0 7.5 5.7 22.1
Tehtud uusi allahindlusi (Lisa 13) 0.0 39.2 9.1 0.0 8.2 5.0 61.5
Allahindluste vdhendamine (Lisa 13) 0.0 -8.1 0.0 0.0 -2.3 24 -12.8
Mahakantud laenud 0.0 -04 -0.6 0.0 0.0 -0.1 -1.1
Valuutakursi muutuse moju 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2
Perioodi 16pus (31. detsembril) 0.0 377 10.6 0.0 134 8.2 69.9
Laekunud mahakantud laenudelt 0.0 -0.2 -0.1 0.0 0.0 -0.2 -0.5

Muud
Krediidi-  Laenud Lisingud Avalik FEluaseme- eraisiku-

2007 asutused ettevdtetele ettevotetele sektor  laenud laenud KOKKU

Perioodi alguses (1. jaanuaril) 0.3 1.7 47 0.0 4.7 3.7 15.1
Tehtud uusi allahindlusi (Lisa 13) 0.0 6.7 1.4 0.0 2.8 23 13.2
Allahindluste vdhendamine (Lisa 13) -0.2 -0.3 -0.6 0.0 0.0 -0.1 -1.2
Mahakantud laenud 0.0 -14 -3.3 0.0 0.0 -0.1 -4.8
Valuutakursi muutuse moju 0.0 0.0 -0.2 0.0 0.0 0.0 -0.2
Perioodi I6pus (31. detsembril) 0.1 6.7 2.0 0.0 7.5 5.8 22.1
Laekunud mahakantud laenudelt 0.0 -0.9 0.0 0.0 0.0 -0.2 -1.1

* nduete allahindlus sisaldab nii klientidele kui krediidiasutustele antud laenude ja nduete allahindlust

19. Finantsinvesteeringud

31.12.08 31.12.07

Kauplemise eesmargil soetatud vaartpaberid 1.0 12.3

Aktsiad ja fondiosakud 0.2 9.2

s.h. noteeritud 0.2 9.2

Volakirjad ja muud fikseeritud tulumééraga vaartpaberid 0.8 3.1

s.h. noteeritud 0.8 1.9

Tuletisvaartpaberid (Lisad 36, 1.24) 245 21.4
Soetamisel maaratletud Giglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande

kajastatud finantsvarad 66.7 93.4

Aktsiad ja fondiosakud 35.2 62.5

s.h. noteeritud 6.0 21.0

Volakirjad ja muud fikseeritud tulumééraga vaartpaberid 315 30.9

s.h. hinnatud diskonteeritud rahavoogude meetodil * 4.0 -

s.h. noteeritud 23.6 20.2

Muugikdlblikud véartpaberid 26.4 4.2

Aktsiad ja fondiosakud** 4.6 42

s.h. noteeritud 0.1 0.1

Volakirjad ja muud fikseeritud tulumééraga vaartpaberid 21.8 0.0

s.h. hinnatud diskonteeritud rahavoogude meetodil * 16.5 -

s.h. noteeritud 0.0 0.0

Kokku 1186 1313

EU-s registreeritud ettevotete védrtpaberid 52.7 61.6

Eestis registreeritud ettevotete vaartpaberid 59.1 57.5

Muudes riikides registreeritud ettevdtete vadrtpaberid 6.8 12.2

118.6 131.3

Uldiselt on finantsinstrumendid turunoteeringute alusel iimber hinnatud diglasesse viirtusesse.

* Intressikdverad diskonteeritud rahavoogude meetodi jaoks mididrati tuginedes turu intressimiéradele vastava valuuta
kohta ja krediidi hinnavahele (spread) vastava emitendi kohta. Eesti krooni intressikdvera konstrueerimiseks pikematele
tdhtaegadele kasutati Eesti riigi krediidikaitse tuletisinstrumendi (CDS) mééra. Volakirja emitendi krediidiriski arvesse
votmiseks tugineti krediidi hinnavahe middramisel SEB sisemisele krediidireitingule (riskiklassile).

** Sisaldab osalusi nendes pensionifondides, mida valitseb SEB Varahaldus koguvéirtuses 3.4 miljonit eurot, see on
osalus (1-2 % konkreetsest valitsetavast fondist) mis on ndutav vastavalt Investeerimisfondide seadusele.
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Finantsinvesteeriungute liikumise aruanne

Perioodi alguses (01.01.07)
Soetused

Miiiigid ja lunastamised
Vairtuse muutused
Valuutakursi muutused
Perioodi 18pus (31.12.07)

Perioodi alguses (01.01.08)
Soetused

Miiiigid ja lunastamised
Vairtuse muutused
Valuutakursi muutused
Perioodi 18pus (31.12.08)

Soetamisel
maaratletud

diglases vaartuses

Kauplemise Tuletis- muutusega labi Muugi-
eesmargil vaartpaberid  kasumiaruande  Kkolblikud
soetatud (Lisad 36, kajastatud vaart-
vaartpaberid 1.24) finantsvarad paberid Kokku
5.8 11 230.9 4.8 242.6
1,584.5 0.0 93.9 0.3 1,678.7
-1,577.5 0.0 -240.7 -23 -1,820.5
-0.5 189 10.2 1.5 30.1
0.0 14 -0.9 -0.1 0.4
12.3 214 93.4 4.2 131.3
12.3 214 93.4 43 1314
1,640.7 0.0 111.8 38.0 * 1,790.5
-1,652.2 0.0 -110.1 -15.9 -1,778.2
0.2 -16.4 -28.2 0.0 -44.4
0.0 19.5 -0.2 0.0 19.3
1.0 245 66.7 26.4 118.6

Miiiigiootel finantsinvesteeringud osalusega iile 10%, mida kajastatakse bilansi real
"Viirtpaberid" miiiigiootel finantsvarade koosseisus, on: Kaarsar OU, Silverlaw OU, OU
Croneland, OU Munga Maja, AS Tallinna Bérs, milledes osalus kokku oli 0.2 miljonit
eurot seisuga 31.12.2008 (31.12.2007 samuti 0.2). Nimetatud ettevotted paiknevad Eestis.

* Fikseeritud tuluga vidirtpaberid voeti panga poolt iile Likviidsusfondilt summas 37.7
milj.eurot. (Lisa 8) ja nende investeeringute edasised lunastamised/loovutamised. Grupi
eesmirgiks on need investeeringud moistliku aja jooksul realiseerida ja mitte hoida
miitigisolevate finantsinstrumentide portfelli, mis iiletaks seadusest tulenevaid noudeid
varahaldusega tegeleva tiitarettevottele valitsetavate fondide osaluse osas (Lisa 19).
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20. Muu vara
31.12.08 31.12.07
Maksed teel* 14.0 144.3
Noudediguse katteks saadud vara 3.7 1.4
incl. Real estate 0.1 0.1
Cars 3.0 1.2
Other assets from leasing activities 0.6 0.1
Viitnouded ja ettemakstud kulud** 20.4 45.0
Maksude ettemaksud** 0.8 9.2
Ebatdendolised lackumised -0.7 -0.4
38.2 199.5

*Vaartpaberite kliiringu vahenemine umbes 127.8 miljoni euro vorra 2008. aastal tulenes asjaolust, et
2007.aasta saldo sisaldas summas 108.0 miljonit eurot klientide makseid teel tuleviku vdirtuspdevaga
seoses erakorraliselt suurte maksete mahuga, mis aasta 10pus sooritati Eestist vilja. Saldo seisuga
31.12.2007.a ei valjenda keskmist maksed teel saldot.

** 2007. aasalt kajastasid need saldod liisingettevOtete ettemakstud kulusid: 17.3 miljonit eurot
maksed kaupade ja teenuste eest, 16.6 miljonit eurot liisingu tarnijate maksed, 6.4 miljonit eurot
kdibemaksu ettemaks. 2008. aastal JSC SEB Leasing miiiidi (Lisa 21) ega kuulu enam SEB Panga
Gruppi, mis on ka peamine pdhjus nende saldode olulises vihenemises.

31.12.08 31.12.07
Millgiootel vara aasta alguses 14 324
Juhtkonna otsusega timber klassifitseeritud aasta jooksul 0.0 1.4
Omandatud aasta jooksul 4.7 25
Miitidud aasta jooksul 24 -34.9
Miitgiootel vara aasta 16pus 3.7 14
Muugiootel vara midgid 31.12.08 31.12.07
Miiiigi vdértus 24 67.1
Jadkmaksumus 2.4 -349
Kasumvkahjum miitigist (Lisa 1) 0.0 322

Miiiigiootel saadud varad sisaldab endas varasid, mis on Grupi poolt iile voetud lisingu- vdi
laenulepingute alusel, kus kliendid jdid vdlgu vdi tagastasid vara liisinguperioodi Idppedes. Grupp on
realiseerinud neid varasid jirelturul vahendajate kaudu.
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21. Investeeringud sidusettevdtjatesse

Sidusettevdtjatesse tehtud investeeringute lilkkumise aruanne

osaluse
Milgidja meetodil

Perioodi lunasta- arwestatud Perioodi

alguses Soetused  mised kasum I8pus
2008 3.4 0.0 -2.9 0.1 0.6
2007 2.7 0.0 0.0 0.7 34
Sidusettevdtjad

AS SEB
Panga osa
Nimi- arwestatud Bilansi-
vaartus Kohus- kasumis/- line Osalus
(kr) Varad tused Tulud kahjumis  vaartus (%)

2008
SEBIT Partner Estonia OU 17500 0.7 0.1 1.2 0.0 0.2  35.00%
AS Sertifitseerimiskeskus 100000 1.5 04 14 -0.1 0.3  25.00%
Pankade Kaardikeskuse AS 0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.00%
OU TietoEnator Support 20000 0.6 0.2 1.4 0.1 0.1 20.00%
Total 2.8 0.7 4.0 0.1 0.6
2007
SEBIT Partner Estonia OU 17500 0.7 0.2 1.9 0.1 0.2 35.00%
AS Sertifitseerimiskeskus 100000 1.9 0.3 1.1 -0.1 04 25.00%
Pankade Kaardikeskuse AS 1000 7.0 0.3 3.8 0.7 2.8  41.52%
OU TietoEnator Support 20000 0.4 0.2 1.2 0.0 0.0 20.00%
Total 10.0 1.0 8.0 0.7 34

Kontserni osa sidusettevotja netovarast vordub emaettevotte osalusega sidusettevdtja bilansilisest vadrtusest,
vilja arvatud investeering OU-sse TietoEnator, mille firmavisrtus 0,03 miljonit eurot sisaldub soetusmaksumuses.

Sidusettevdtjate ja tltarettevdtete soetused ja midgid

Soetused

Ei olnud soetusi 2008.a.

2007 asutas SEB Pank 100% osalusega SEB Enskilda. Soetusmaksumus 0.7 milj. EUR.

Muadgid

Jaanuaris 2008 likvideeriti HF Liisingu AS, &riithing kustutati driregistrist 31.01.2008. Juunis 2008 miiiidi osalus
Pankade kaardikeskus AS-is. Samuti miiiidi juunis 2008 Vene édriithing JSC SEB Leasing, mis SEB grupi siseselt
viidi SEB AB otsealluvusse, vt. Lisa 23. JSC SEB Leasingu varade osatdhtsus SEB Pank grupi varade mahust oli
2,6% Miitigitulu Pankade Kaardikeskus A S-i miiligist oli 8.9 milj. EUR ja kasum 6.3 milj. EUR (bilansiline maksumus
realiseerimise momendil 2.6 milj. EUR). Miiiigitulu JSC SEB Leasing miitigist oli 6.5 milj. EUR ja kasum 3.2 milj. EUR
Kasum investeerimisportfellist oli 0.02 milj. EUR.Selle tulemusena kajastati kogu tulu 9.5 milj. EUR kui ,tulu miinus

kahju investeerimise vadrtpaberitest 2008.a. kasumiaruandes. 2007. aasta kasum summas 1.0 milj. EUR tulenes
investeerimisportfellist.

Detsembris 2007 millis SEB Pank 100%-lise osaluse AS-is Tornimégi. Soetusmaksumus 8.5 milj. EUR, vt. Lisa 23.
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22. Immateriaalne pbhivara

Firmavaartus Muu Kokku
Perioodi alguses (01.01.07)
Soetusmaksumus 24.2 49 29.1
Kogunenud amortisatsioon 0.0 -4.4 -4.4
Jadkmaksumus 24.2 0.5 24.7
Perioodi alguse jadkmaksumus 24.2 0.5 24.7
Soetatud 0.0 0.8 0.8
Amortisatsiooni kulu 0.0 -0.4 -0.4
Perioodi 18pus jadkmaksumus 24.2 0.9 25.1
Perioodi 16pus (31.12.07)
Soetusmaksumus 24.2 5.1 29.3
Kogunenud amortisatsioon 0.0 -4.2 -4.2
Jadkmaksumus 24.2 0.9 25.1
Perioodi alguses (01.01.08)
Soetusmaksumus 242 5.1 29.3
Kogunenud amortisatsioon - -4.2 -4.2
Jéékmaksumus 24.2 0.9 25.1
Perioodi alguse jadkmaksumus 24.2 0.9 25.1
Soetatud 0.0 0.2 0.2
Amortisatsiooni kulu 0.0 -0.3 -0.3
Perioodi 16pus jagkmaksumus 24.2 0.8 25.0
Perioodi 16pus (31.12.08)
Soetusmaksumus 24.2 53 29.5
Kogunenud amortisatsioon 0.0 -4.5 -4.5
Jadkmaksumus 24.2 0.8 25.0

Firmavaartuse hindamine

Firmavdartus 24.2 EURmio, mis tekkis Tallinna Panga grupi soetamisel (1998.a.), genereerib rahavoogusid
Jaepanganduses ja Ettevotete panganduses. Firmavéartus on allokeeritud neile {iksustele vara vdirtuse testi
labiviimiseks. Firmavairtuse bilansiline véaartus Jaepanganduses on 24.2 milj. EUR.

Firmavéartuse langust on kontrollitud kord aastas vdika tthedamini, kui on ilmnenud indikaatorid, mis viitavad,
et vidrtuse langus voib olla toimunud. 2008.a aastal (samuti 2007) firmavéartuse vaartuse langust ei tuvastatud.

Viairtuse languse test tugines kasutusvéirtustel, mis leiti viie aasta eeldatava rahavoo pluss jadkvadrtuse
pohjal. Rahavoog méiérati kindlaks ajaloolise tootluse pdhjal arvestades turutrende selliste pohiliste eelduste
osas nagu kasv. Kasvumiidrana peale viit aastat kasutati 4%, mis sisaldab eeldatavat pikaajalist
inflatsioonimiédra, mida on korrigeeritud majandusharu spetsiifiliste ootustega. Diskontomidrana kasutati
12,3%. Siin toodud eeldusi on kasutatud ainult vara véirtuse testi libiviimise eesmérkidel. Libi on viidud
sensitiivsus analiiiisi, kus muudeti vastavalt kasvumidrasid ja diskontomidra ithe protsendi vorra. Kui
tegelikud kasvumiirad oleksid 1% vorra madalam, siis oleks selle moju diskonteeritud rahavoole selline, et
firmavéartuse kaetav véartus kiill langeks, kuid mitte alla bilansilise véértuse. Kui diskontoméér oleks 1% vorra
suurem, siis oleks selle mdju diskonteeritud rahavoole selline, et firmavéartus tuleks alla hinnata summas 1.2
milj. EUR.
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23. Materiaalne pdhivara

Muu

Maa Ehitised vara Kokku
Perioodi alguses (01.01.07)
Soetusmaksumus 0.0 2.5 30.1 32.6
Kogunenud amortisatsioon 0.0 2.1 -21.3 -23.4
Jéadkmaksumus 0.0 04 8.8 9.2
Perioodi alguse jadkmaksumus 0.0 0.4 8.8 9.2
Soetatud 0.0 0.7 52 59
Miitidud (jadkvédrtus)* 0.0 0.0 -0.3 -0.3
Amortisatsiooni kulu 0.0 -0.1 -34 -3.5
Reklassifitseerimine 0.0 0.0 -0.6 -0.6
Perioodi 18pus jaék maksumus 0.0 1.0 9.7 10.7
TltarettevBtja AS Tornimagi miidk, (Lisa21)
Soetusmaksumus -0.6 -0.6
Kogunenud amortisatsioon 0.3 0.3
Jéadkmaksumus -0.3 -0.3
Perioodi I8pus (31.12.07)
Soetusmaksumus 0.0 22 322 34.4
Kogunenud amortisatsioon 0.0 -1.2 -22.8 -24.0
Jéadkmaksumus 0.0 1.0 94 104
* Mitigitulu 0,04 milj. EUR, miitigi kasum 0,01 milj. EUR, mahakandmine 0,27 milj. EUR.

Muu

Maa Ehitised vara Kokku
Perioodi alguses (01.01.08)
Soetusmaksumus 0.0 2.2 322 344
Kogunenud amortisatsioon 0.0 -1.2 -22.8 -24.0
Jéadkmaksumus 0.0 1.0 9.4 104
Perioodi alguse jadkmaksumus 0.0 1.0 9.4 10.4
Soetatud 0.0 0.9 2.1 3.0
Miitidud (jadkvéartus)* 0.0 0.0 -0.2 -0.2
Amortisatsiooni kulu 0.0 -0.3 -34 -3.7
Reklassifitseerimine 0.0 0.9 -0.9 0.0
Perioodi I18pus jaék maksumus 0.0 2.5 7.0 9.5
Tltarettevitja JSC SEB Leasing muik, (Lisa 21)
Soetusmaksumus -0.1 -0.1
Kogunenud amortisatsioon 0.0 0.0
Jadkmaksumus -0.1 -0.1
Perioodi I8pus (31.12.08)
Soetusmaksumus 0.0 4.0 29.3 333
Kogunenud amortisatsioon 0.0 -1.5 -22.4 -23.9
Jéadkmaksumus 0.0 2.5 6.9 9.4

* Miitigitulu 0,01 milj. EUR, miiiigi kasum 0,0 milj. EUR, mahakandmine 0,2 milj. EUR.
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24. Volgnevus krediidiasutustele

31.12.08  31.12.07

Noudmiseni hoiused 116.1 354
Téhtajalised hoiused ja laenud (jirelejadnud téhtajaga kuni 1 a.) 2,142.6 2,200.6
Tédhtajalised hoiused ja laenud (jarelejidnud téhtajaga iile 1 a.) 1.8 23
Kogunenud makstav intress krediidiasutustele 26.0 24.8

2,286.5 2,263.1

31.12.08 31.12.07

Volgnevused EU-s regitreeritud krediidiasutustele 2,263.5 22414
Volgnevused Eestis regitreeritud krediidiasutustele 18.2 20.8
Volgnevused muudes riikides regitreeritud krediidiasutustele 4.8 0.9

2,286.5 2,263.1

2.2 mird.EUR seisuga 31.12.2008 ja 2.2 mlrd.EUR seisuga 31.12.2007 on grupi kohustused emapangale SEB.

2008.a kasutati KFW Bankengruppe ressursilepingust (sdlmitud 26.11.2007) ressursse 18,3 miljonit EUR-i
ulatuses, millega kaasnes tagastamatut toetust kogusummas 0,4 miljonit EUR-i. 2007.aastal kaasati KFW
Bankengruppe'lt ressursse 25 miljonit EURI tdhtajaga 15.09.2017.

25. Volgnevus klientidele

31.12.08  31.12.07

Noudmiseni hoiused 1,194.2 1,413.1
Tahtajalised ja muud sddstuhoiused, kindlustus 939.7 748.6
Investeerimishoiused (vddrtpaberiindeksiga seotud) 93.5 124.8
Kogunenud makstav intress klientidele 9.9 7.2

2,237.3 2,293.7

Mitteresidendid 266.5 294.5
Residendid 1,970.8 1,999.2

2,237.3 2,293.7

Volgnewsedklientidele kliendiliikide viisi
Volgnevused juriidilistele isikutele 1,353.2 1,482.9
Volgnevused eraisikutele 884.1 810.8

2,237.3 2,293.7

Due to customers, registered in EU 163.1 181.5
Due to customers, registered in Estonia 1,979.1 2,006.2
Due to customers, registered in other countries 95.1 106.0

2,237.3 2,293.7

Vt. jarelejddnud tédhtaegade 10ikes lisa 2 Ik. 62 ja intressi muutumise jargi Ik. 56-57.
Vt. valuutade 16ikes lisa 2 1k. 52.

Kontserni poolt hallatavad kliendi varad

31.12.2008 seisuga oli Kontserni hallata klientide véartpaberiportfelle 124.2 miljoni euro
vadrtuses (s.h. AS-i SEB Elu- ja Pensionikindlustus portfell 46.1 miljonit eurot).
31.12.2007 seisuga oli Kontserni hallata klientide véartpaberiportfelle 178.6 miljoni euro
vadrtuses (s.h. AS-i SEB Elu- ja Pensionikindlustus portfell 41 miljonit eurot). Antud
portfellide haldamisel saadakse teenustasu ning kontsernile nendega krediidi- ega
tururiske ei kaasne.
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31.12.2008 wvalitses kontserni kuuluv fondivalitseja (AS SEB Varahaldus) 12
investeerimis- ja pensionifondi (s.h.8 avatud investeerimisfondi, 2 kohustuslikku
pensionifondi ning 2 vabatahtlikku pensionifondi) kogumahuga 0.3 miljardit eurot.
31.12.2007 wvalitses kontserni kuuluv fondivalitseja 11 investeerimis- ja pensionifondi
(s.h. 7 avatud investeerimisfondi, 2 kohustuslikku pensionifondi ning 2 vabatahtlikku
pensionifondi) kogumahuga 0.4 miljardit eurot. SEB fondide valitsemine (4 fondi) 0.3
miljardit eurot, 2007. aastal 1.2 miljardit eurot.

26. Laenufondid

Maaelu Edendamise Sihtasutuse (MES) laenuressursid kaasati eesmérgiga finantseerida
sihtotstarbelisi laene véike ja keskmise suurusega -ettevottetele maapiirkondades.
Nimetatud laenuressursist voib finantseerida investeeringuid viljaspool Tallinnat, Tartut,
Narvat, Kohtla-Jarvet ning Péarnut.

27. Muud kohustused

31.12.08 31.12.07

Elukindlustuse finantskohustused investeerimislepingutes kindlustuse klientidega 393 61.8
Maksed teel* 34.2 1733
Faktooringu jaagid 55 4.7
Muud ettemakstud tulud** 6.3 254
Liisingtoodete ettemaksud klientidelt 32 5.1
Muud kogunenud kohustused** 3.7 10.0
Kogunenud makstav intress 1.2 1.0
Maksuvolad (eraldised makseteks) 3.5 2.7
Muud finantskohustused 0.0 0.2

96.9 284.2

* Vairtpaberite kliiringu vihenemine umbes 127.8 miljoni euro vorra 2008. aastal tulenes
asjaolust, et 2007.aasta saldo sisaldas summas 108 miljonit eurot klientide makseid teel
tuleviku véértuspdevaga seoses erakorraliselt suurte maksete mahuga, mis aasta 1dpus
sooritati Eestist vdlja. Saldo seisuga 31.12.2007.a ei viljenda keskmist maksed teel saldot.

** 2007.aastal need saldod sisaldasid liisingettevotete ettemakstud tulusid: 14.7 miljoni
euro ulatuseses volgnevusi kaupade ja teenuste eest ja 5 miljonit eurot ettemakseid
liisinguvarade eest. 2008. aastal JSC SEB Leasing miiiidi (Lisa 21) ega kuulu enam SEB
Panga Gruppi, mis on ka peamine pohjus nende saldode olulises vihenemises.
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Elukindlustuse klientidega sdlmitud investeerimislepingutest tulenevate
finantskohustuste liilkumise aruanne

31.12.08 31.12.07
Finantskohustused investeerimislepingutest — diglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande
Saldo perioodi alguses 54.2 35.7
Laekunud maksed 13.1 22.1
Teenustasud -0.8 -0.7
Eraldised ja véljamaksed -13.1 -4.9
Vairtuse muutus, intressid ja boonused -21.3 2.1
Saldo perioodi 16puks 32.1 54.3
Finantskohustused investeerimislepingutest — korrigeeritud soetusmaksumuses
Saldo perioodi alguses 75 6.2
Laekunud maksed 1.8 2.0
Teenustasud -0.5 -0.6
Eraldised ja véljamaksed -1.8 -0.4
Viirtuse muutus, intressid ja boonused 0.2 0.3
Saldo perioodi 16puks 7.2 7.5
Kokku 39.3 61.8
28. Edasilukkunud tulumaksukohustus

31.12.08 31.12.07
Edasiliikkunud tulumaksuvara tiitarettevottes JSC SEB Leasing
Perioodi algsaldo 0.0 0.1
Edasikantavad maksukahjumid (Lisa 14) 0.0 -0.1
Perioodi 16ppsaldo 0.0 0.0
Edasiliikkunud tulumaksukohustus tiitarettevottes JSC SEB Leasing
Perioodi algsaldo 0.3 0.1
Kiirendatud maksuamortisatsioon (Lisa 14) -0.3 0.2
Perioodi 16ppsaldo 0.0 0.3
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29. Emiteeritud vaartpaberid

Ostja/ Registri pidaja

AS SEB Panga poolt emiteeritud vdlakirjad:

AS Eesti Vdartpaberikeskus*
Kogunenud makstav intress

31.12.08

Summaemiteeritud  Summa

valuutas miljonites Lopp-
(miljonites) eurodes Intress kuupéev
103.1 EEK 6.6 530%  14.06.10
0.2
6.8

* AS-i SEB Pank poolt emiteeritud volakirjad on noteeritud Tallina Borsi volakirjade nimekirjas alates 12.

septembrist 2008.a.

Ostja/ Registri pidaja

AS SEB Panga poolt emiteeritud vdlakirjad:

AS Eesti Vdirtpaberikeskus
AS Eesti Vdirtpaberikeskus
AS Eesti Vdirtpaberikeskus
AS Eesti Vdirtpaberikeskus
AS Eesti Vaartpaberikeskus
AS Eesti Vaartpaberikeskus
Kogunenud makstav intress

31.12.07

Summaemiteeritud  Summa

30. Finantskohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande

Struktureeritud volakirjad*
Tuletistehingud (Lisa 36)

valuutas miljonites Lopp-
(miljonites) eurodes Intress kuupéev
50.7 EEK 32 4.09%  14.02.08
23.9 EEK 1.5 4.65%  16.06.08
103.1 EEK 6.6 5.30%  14.06.10
190.6 EEK 12.2 4.65%  16.06.08
47.2 EEK 3.0 4.68%  16.06.08
237.5 EEK 15.2 5.00%  01.10.08
0.9
42.6
31.12.08 31.12.07
0.5 24
31.3 20.7
31.8 23.1

* Struktureeritud volakirjade nominaalvaartus oli seisuga 31.12.2008 1,3 milj. EUR ja seisuga 31.12.2007 2,0
milj. EUR. Ulejisinud vihenemine tulenes diglase viirtuse muutusest.
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31. Eraldised
Blukind  Rahulda- Tehnilised
lustuse  mata nduete Boonuste eraldised
provisjon eraldis eraldis kokku
Elukindlustuse eraldisedseisuga 01.01.07 259 0.2 04 26.5
Lisatud elukindlustuseraldiste koosseisu 0.4 0.0 -04 0.0
Aruandeperioodil arvestatud 6.6 0.0 0.5 7.1
Hukindlustegewuse eraldised seisuga 31.12.07 32.9 0.2 0.5 33.6
Muud eraldised (juriidiline ndue) - - - 0.1
Kokku eraldised31.12.07 - - - 33.7
Hukindlustuse eraldisedseisuga 01.01.08 329 0.2 0.5 336
Lisatud elukindlustuseraldiste koosseisu 0.6 0.0 -0.5 0.1
Aruandeperioodil arvestatud 5.4 0.0 0.0 54
Hukindlustegewse eraldised seisuga 31.12.08 38.9 0.2 0.0 39.1
Muud eraldised (juriidiline ndue) - - - 1.1
Kokku eraldised31.12.08 - - - 40.2
Bilansiline Eeldatavad diskonteerimata rahavood aastate 10ikes
31.12.08 véadrtus  0-5aastat 5-10aastat 10-15aastat 15-20 aastat >20 aastat
Elukindlustuse eraldised 39.1 -16.0 9.5 22.4 21.3 46.4
Bilansiline Eeldatavad diskonteerimata rahavood aastate 10ikes
31.12.07 véadrtus  0-5aastat 5-10aastat 10-15aastat 15-20 aastat >20 aastat
Elukindlustuse eraldised 33.7 -22.0 7.1 21.1 22.0 45.1
32. Allutatud kohustused
Summa emiteeritud Summa Intresssi-
Emiteerija valuutas miljonites  mé&ar bilansi- LOpp-
(miljonites) eurodes paeval kuupéev
SEB AB 17.0 EUR 17.0 3.95 % 21.12.16
SEB AB 50.0 EUR 50.0 3.88 % 23.09.15
SEB AB 50.0 EUR 50.0 4.77 % 26.05.16
SEB AB 50.0 EUR 50.0 471 % 29.05.17
Kogunenud makstav intress 0.5
167.5
Summa emiteeritud Summa Intresssi-
Emiteerija valuutas miljonites  méar bilansi- LOpp-
(miljonites) eurodes paeval kuupdev
SEB AB 17.0 EUR 17.0 5.57 % 21.12.16
SEB AB 50.0 EUR 50.0 5.59 % 23.09.15
SEB AB 50.0 EUR 50.0 5.40 % 26.05.16
SEB AB 50.0 EUR 50.0 5.44 % 29.05.17
Kogunenud makstav intress 0.6
167.6

i Inltslaliseerlitud ainult identifiteeerimiseks

| initialled for-the purpose

- 86 - l initsiz

i
| Kuupéev/date

E.“

{/initials

of identification only
VK,
K408 09 3

ricewaterhouseCoopers, Tallinn



kkalmet001
Stamp


AS SEB Pank, Aastaaruanne 2008

Allutatud volakohustuste puhul on tegemist hiibriidsete instrumentidega, mis nende
osalise kapitali iseloomu tdttu on teatud tingimuste tditmise korral lubatud arvata panga
omavahendite hulka. Kapitali adekvaatsuse arvutamisel vdetakse omavahendite koosseisu
100%-liselt muudele iildtingimustele vastavad laenud, mille jarelejadnud tahtaeg iiletab 5
aastat ning alla 5 aastase tdhtaja puhul kasutatakse igal jargneval aastal 20%-list lineaarset
amortisatsiooni nii, et kui laenu tasumiseni on jadnud vdhem kui aasta, ei arvata laenu
enam omavahendite koosseisu.

Allutatud volakohustused on vilja antud muutuva intressimddraga ja intressi
timberarvestus toimub 12 kuu jooksul alates bilansikuupéevast (vt. lisa 2 1k.55-57. Intressi
iimberarvestus toimub kuue kuuliseks perioodiks ette. Allutatud volakohustus kuulub
tasumisele selle tihtajal.

31. Aktsionarid

% kogu-
Riik Aktsiate arv arwst
AS-i SEB Pank aktsionaridseisuga 31.12.2008:
Skandinaviska Enskilda Banken (SEB) Rootsi 66,562,381 100.00
AS-i SEB Pank aktsionéridseisuga 31.12.2007:
Skandinaviska Enskilda Banken (SEB) Rootsi 66,562,381 100.00

Aktsia nominaalvairtus: 10 kr. (0.64 EUR)
Pohikirjajargne aktsiate maksimaalne arv: 240,000,000

Kodigi viljastatud aktsiate eest on tasutud.

SEB AB on AS-i SEB Pank ainuomanik. SEB AB (registreeritud Rootsis) ei oma kontrollivat emaettevotet.

Kapitali adekvaatsuse arvutus on esitatud 1k.66.

Aktsiainfo 31.12.08 31.12.07
AS-i SEB Pank aktsiate arv perioodi Idpus 66,562,381 66,562,381
Kaalutud keskmine aktsiate arv arvestades emissioone 66,562,381 66,562,381
Puhaskasum, milj. EUR. 49.0 129.5
Tava puhaskasum aktsia kohta (EPS), EUR. 0.74 1.95
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta, EUR. 0.74 1.95

Kuna pangal ei olnud 2008.aastal ja 2007.aaastal potentsiaalselt emiteeritavaid lihtaktsiaid,
on tava puhaskasum aktsia kohta vordne lahustatud puhaskasumiga aktsia kohta.
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34. Dividendipoliitika

AS SEB Pank on SEB AB 100 %-lises omanduses. Omakapitali juhtimise, kasumi
jaotamise ning reservide moodustamise strateegia véljatootamisel juhindutakse SEB grupi
tihtsest tulevikuriskide késitlusest ja tegevusstrateegiast. Peale omandamist SEB AB poolt
ei ole Grupp maksnud dividende.

35. Reservid
31.12.08 31.12.07
Uldine pangandusreserv 19.1 19.1
Reservkapital 1.7 1.5
Umberhindluse reserv miiligiootel finantsvaradelt -04 0.7
204 21.3
Muude reservide liikumise aruanne
Umber-
hindluse
reserv
Uldine miitigiootel Kokku
pangandus- finants- Reserw- muud
reserv varadelt kapital reservid
Saldo perioodi alguses (01.01.07.) 19.1 13 12 21.6
Umberkanne jaotamata kasumist - - 0.2 0.2
Neto kasum/kahjum diglase véédrtuse muutusest - -0.5 - -0.5
Saldo perioodi I6pus (31.12.07) 19.1 0.8 14 21.3
Umberkanne jaotamata kasumist - - 0.2 0.2
Neto kasum/kahjum diglase vaartuse muutusest - -1.1 - -1.1
Saldo perioodi I6pus (31.12.08) 19.1 -0.3 16 20.4

Vastavalt 2000. aastani kehtinud tulumaksuseadusele vdisid krediidiasutused kahjude
katmiseks moodustada maksuvaba iildise pangariski reservi 5% ulatuses laenuportfellist.
Eraldised sellesse reservi olid lubatud maksustavast tulust maha arvata.

Vastavalt Ariseadustikule tuleb igal aastal kanda vihemalt 5% puhaskasumist
reservkapitali, kuni reservkapitali suurus saavutab 10% aktsiakapitalist. Reservkapitali on
voimalik kasutada kahjumi katmiseks.

AS SEB Panga 1994 - 1997. majandusaasta kasum on kantud nimetatud iildisesse
pangariski reservi (v.a 0.4 miljonit eurot 1995. aasta kasumist) . Reservi suurus on 19.1
miljonit eurot, mis sisaldab ka Ariseadustiku nduete kohast panga reservkapitali. Aastatel
1998 - 2007 pank reservieraldisi ei teinud. AS-i SEB Pank tiitarettevdtete poolt tehti
aastatel 2001-2007 kasumi arvelt reservieraldisi summas 1.7 miljonit eurot.
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36. Tingimuslikud varad ja kohustused ning tuletiste hingud

(miljonites eurodes)

31.12.08

1. TUhistamatud tehingud

1.1. Garantiid ja muud sarnased tithistamatud tehingud
s.h. finantsgarantiid

1.2. Laenulimiidid

1.3. Muud tiihistamatud tehingud

2. Tuletistehingud
2.1. Valuutaga seotud tuletistehingud
2.2. Intressimidraga seotud tuletistehingud

2.3. Aktsiatega seotud tuletistehingud*

31.12.07

1. Tuhistamatud tehingud
1.1. Garantiid ja muud sarnased tithistamatud tehingud
s.h. finantsgarantiid

1.2. Laenulimiidid

1.3. Muud tithistamatud tehingud

2. Tuletistehingud
2.1. Valuutaga seotud tuletistehingud
2.2. Intressimidraga seotud tuletistehingud

2.3. Aktsiatega seotud tuletistehingud*

Lepinguline summa

Oiglane vértus

N&uded Kohus-  Nduded Kohus-
tused tused

59.2 644.8 0.0 0.0
40.9 273.6 0.0 0.0
40.0 103.9 0.0 0.0
18.3 371.2 0.0 0.0
0.0 0.1 0.0 0.0
719.5 719.0 245 31.3
346.5 352.1 44 9.7
269.4 269.9 17.6 17.6
103.6 97.0 2.6 4.0
778.8 1,363.8 24.5 31.3

Lepinguline summa

Oiglane véartus

Noéuded Kohus-  Nouded Kohus-
tused tused

47.7 744.9 0.0 0.0
17.5 249.8 0.0 0.0
15.0 87.1 0.0 0.0
30.2 494.4 0.0 0.0
0.0 0.7 0.0 0.0
580.3 579.8 21.4 20.7
294.9 294.8 2.5 24
187.1 187.1 0.0 0.0
98.3 97.9 18.9 18.3
628.0 1,324.7 21.4 20.7

* Tuletistehinguid tehakse kliendipositsiooni katmiseks ja oma portfelli vastavaid riske ei
voeta. Koik tehingutelt tulenevad riskid on tdismahus maandatud emaettevittega.
Aktsiaoptsioonide hinnad arvutatakse kasutades kogu sisendinfot (sh. alusvara hindu ja
mahtusid) mis pdrineb kas sOltumatust allikast (sh. alusvara hindu) vo6i soltumatu
hinnataseme kinnitus teostatakse jargmisel pdeval vorreldes vdirtuseid sdltumatust allikast

périt turuallikaga (sh mahud), vt. lisa 19.

! Inltslaliseeritud ainult identifiteeerimiseks

niti for-the purpose of identification only
89 inits I '] ‘
4 -
| Kuupae 34.08 09

p— e ———— ]

PricewaterhouseCoopers, Tallinn



kkalmet001
Stamp


AS SEB Pank, Aastaaruanne 2008

Potentsiaalne tulumaksu kohustus dividendide jagamisest

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2008 moodustas 415.5 (31. detsember
2007: 366.8) miljonit eurot. Dividendide vidljamaksmisel omanikele alates 1.jaanuarist
2008 kaasneb sellega tulumaksukulu 21/79 netodividendina viljamakstavalt summalt.
Seega on bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele vodimalik
dividendidena vélja maksta 328.2 miljonit eurot ning dividendide véljamaksmisega
kaasneks dividendide tulumaks summas 87.3 miljonit eurot. Seisuga 31. detsember 2007
oleks dividendidena vdimalik olnud vélja maksta 289.8 miljonit eurot, millega oleks
kaasnenud tulumaks summas 77 miljonit eurot.

31.12.2008 (samuti 31.12.2007) seisuga kuulub 100% AS-i SEB Pank aktsiatest SEB-le,
kes otsustab dividendide maksmise iile. SEB on otsustanud AS-i SEB Pank aruandeaasta
jaotamata kasumit dividendideks mitte vélja jagada.

Potentsiaalsed maksurevisjonist tulenevad kohustused

AS-is SEB Pank ja tiitarettevotetes maksuhaldur 2008.a. maksurevisjoni ei teostanud.
Maksuhalduril on d&igus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul
maksudeklaratsiooni esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel maédrata tdiendav
maksusumma, intressid ning trahvi.

AS-i SEB Pank juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vodiks
maksuhaldur méérata ettevottele olulise tdiendava maksusumma.

37. Sindmused peale majandusaasta I6ppu

Peale majandusaasta 10ppu ei ole AS-is SEB Pank toimunud olulisi siindmusi, mis
mojutaksid varade ja kohustuste seisundit bilansipdeval 31.12.2008.
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38. Seotud osapooled

(miljonites eurodes)

Nouded krediidiasutuse juhatuse liikmetele ja siseauditi iksuse juhile ning nende
lahikondlastele, samuti nimetatud isikute poolt koos vdi iiksikult kontrollitavatele

arilthingutele.

Tingimuslikud kohustused krediidiasutuse juhatuse likmetele ja siseauditi liksuse
juhile ning nende ldhikondlastele, samuti nimetatud isikute poolt koos voi iiksikult
kontrollitavatele driiihingutele (kasutamata arvelduslaenud ja krediitkaartide limiidid,

viljamaksmata laenud).

Krediidiasutuse juhatuse likmete ja siseauditi iiksuse juhi ning nende ldhikondlaste,

samuti nimetatud isikute poolt koos voiiiksikult kontrollitavatele driithingute hoiused.

Nouded emaettevotjale

Kohustused emaettevotjale

s.h. allutatud kohustused

Tingimuslikud nduded emaettevitjale
Tingimuslikud kohustused emaettevdtjale

Nouded emaettevotja konsolideerimis grupi ettevotjatele
Kohustused emaettevdtja konsolideerimis grupi ettevotjatele

Tingimuslikud nduded emaettevitja konsolideerimisgrupi ettevotjatele

Tingimuslikud kohustused emaettevotja konsolideerimisgrupi ettevdtjatele

Intressitulu tehingutest emaettevotjaga
Intressikulu tehingutest emaettevdtjaga
Tulu teenustasudest emaettevdtjaga
Kulu teenustasudest emacttevotjaga

Intressitulu tehingutest emaettevdtja konsolideerimis grupi ettevotjatega
Intressikulu tehingutest emaettevdtja konsolideerimis grupi ettevotjatega
Tulu teenustasudest emaettevdtja konsolideerimis grupi ettevotjatega
Kulu teenustasudest emaettevotja konsolideerimis grupi ettevotjatega

31.12.08 31.12.07
1.0 1.1
0.0 0.1

04 0.5
372 330.4
24121 23857
-167.0 -167.0
41.7 139.5
0.0 1182
343.6 104
4.4 1.8
9.7 1.1
0.1 1.0
1.1 5.7
1142 -95.9
02 1.7
0.1 02
0.7 02
0.1 0.1
0.1 1.5
0.0 12

Seotud osapooltele antud laenud ei erine intressimiddrade osas oluliselt teistele klientidele antud laenudest.

Tehingud seotud osapooltega pdhinevad turuhindadel.

Seotud osapooled on:

- emaettevdte ja emaettevotte tiitarettevotjad;
- emaettevotte tiitarettevotjad

- emaettevotte sidusettevotjad

- Grupi sidusettevotjad

- krediidiasutuse juhatuse liikkmed ja siseauditi iiksuse juht ning nende ldhikondlased,

samuti nimetatud isikute poolt koos vdi iiksikult kontrollitavad ariiihingud.
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2008 2007
Tasud ja muud hivitised juhtkonnale AS-is SEB Pank
Juhatuse liikmete tasu 0.9 0.8
- tootasud 0.8 0.5
- lahkumishiivitisi maksti grupist lahkunud juhtidele 0.0 0.3
- muud hiivitised juhtkonnalle 0.1 0.1
Tasud ja muud hovitised juhtkonnale AS-i SEB Pank tltarette\itjates
Juhatuse liikmete (v0i tegevjuhi) tasu 1.6 0.8
- to6tasud 1.4 0.8
- lahkumishiivitisi maksti grupist lahkunud juhtidele 0.1 0.0

AS-i SEB Pank ja tema tiitarettevotjate ndukogude liikmetetele 2008. ja 2007. aastal tasusid ega hiivitisi ei
makstud.

Juhtkonna liikmete tasud

Panga ja tiitarettevotete juhatuse liikmetel on kompensatsioon kuni 12 kuu tasumiéra
suurune juhul kui teda ei valita tagasi juhatuse litkmeks voi kui juhatuse liige keeldub
pakutud toolepingulisest ametikohast AS-is SEB Pank vdi AS-i SEB Pank
konsolideerimisgruppi kuuluvas dritihingus.

AS-1 SEB Pank juhatuse ja juhtkonna litkmetel oli seisuga 31.12.2008 aktisaoptsioone
20.000 SEB AB aktsiale ning vdimalus omandada kuni 55 954 tulemusaktsiat. SEB AB
A-aktsia sulgemishind 30.12.2008 oli 60.75 SEK.

39. Kohtuvaidlused

AS-il SEB Pank puuduvad kohtuvaidlused, millest tulenevalt voiks AS SEB Panga Grupp
kanda olulist kahju.
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40. Emaettavotte esmased aruanded

Vastavalt Eesti raamatupidamisseadusele avaldatakse teave konsolideeritud ettevotte
eraldi esmaste aruannete kohta raamatupidamisaruannete lisades.

1. Panga kasumiaruanne
(miljonites eurodes)

2008 2007
Intressitulu 266.7 2175
Intressikulu -168.0 -135.3
Neto Komisjoni- ja teenustasukulu 98.7 82.2
Komisjoni- ja teenustasutulu 51.7 575
Komisjoni- ja teenustasukulu -16.5 -18.0
Neto teenustasutulu 352 39.5
Netotulu valuutatehingutelt 8.8 9.9
Netotulu diglases védrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavatelt
finantsvaradelt -12.8 3.1
Dividenditulu 1.9 0.0
Netotulu investeerimistegevusest 15.4 0.4
Muud tegevustulud 29 40.5
Personalikulud -35.9 -36.3
Muud tegevuskulud -23.4 -20.5
Materiaalse ja immateriaalse pohivara kulumja vairtuse muutus -34 -3.3
Kasum enne laenukahjumeid 87.4 1155
Laenukahjumid -40.7 9.9
Kasum enne tulumaksu 46.7 105.6
Puhaskasum 46.7 105.6
Ainuaktsionérile kuuluv kasumiosa 46.7 105.6
Tava puhaskasum aktsia kohta (EPS), kr. 0.70 1.59
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta, kr. 0.70 1.59
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2. Panga bilanss

(miljonites eurodes) 31.12.08 31.12.07
VARAD

Sularaha kassas 455 48.0
Nouded keskpangale 366.8 268.0
Nouded krediidiasutustele 385.1 347.1
Nouded klientidele 3,704.8 3,744.6
Kauplemiseks hoitavad finantsvarad 25.6 33.8
Miitigivalmis finantsvarad 22.9 0.4
Muu vara 19.9 150.0
Investeeringud sidusettevotjatesse 12.6 12.9
Immateriaalne pdhivara 25.0 25.1
Materiaalne pdhivara 7.3 8.0
VARAD KOKKU 4,615.5 4,637.9

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Volgnevus krediidiasutustele 1,559.7 1,472.0
Volgnevus klientidele 2,356.0 2,347.9
Laenufondid 4.1 3.0
Muud kohustused 442 184.7
Emiteeritud vaartpaberid 6.8 42.7
Finantskohustused diglases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande 32.6 232
Eraldised 1.1 0.1
Allutatud kohustused 167.5 167.6
Kohustused kokku 4,172.0 4,241.2
Aktsiakapital 425 425
Aazio 86.1 86.1
Reservid 19.2 19.1
Jaotamata kasum 295.7 249.0
Omakapital kokku 4435 396.7
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 4,615.5 4,637.9

| Initslaliseeritud ainult Identifitseerimiseks
| initialled for-the purpose of identification only
-94 - | initsiaalidfinitials V. K

1
i
1
l Kuupé&ev/date 4. 038, 09 ;
i PricewaterhouseCoopers, Tallinn |



kkalmet001
Stamp


AS SEB Pank, Aastaaruanne 2008

3. Panga rahavoo aruanne
(miljonites eurodes)

I. Rahavood &ritegevusest

Saadud intressid

Makstud intressid

Saadud dividendid

Saadud teenustasu

Neto véértpaberitulud ja muud tegevustulud

Personalikulud ja muud tegevuskulud

Umberhindamise korrigeerimised

Rahawvood aritegewuse kasumist enne dritegevusega seotud varade ja kohustuste muutust

Aritegewsega seotud varade muutus:
Téhtajalised nduded pankadele
Laenud ja nduded klientidele
Muud varad

Aritegewusega seotud kohustuste muutus:
Volgnevused krediidiasutustele
Volgnevused klientidele
Laenufondid
Muud kohustused
Rahawood aritegewusest

Il. Rahavood investeerimistegewusest

Oiglases vairtuses libi kasumiaruande kajastatavate vistpaberite soetamine
Laekumine diglases véartuses libi kasumiaruande kajastatavate vadrtpaberite miitigist
Tiitarettevdtete soetamine

Laekumine tiitarettevotete miiligist ja likvideerimisest

Laekumine sidusettevdtete miiligist ja likvideerimisest

Materiaalse ja immateriaalse vara ost

Laekumine materiaalse ja immateriaalse vara miiiigist

Rahawvood investeerimistegewusest

I1l. Rahawvood finantseerimistegevusest
Lackumine volakirjade emiteerimisest
Volakirjade tagasiost ja kustutamine
Allutatud laenude saamine
Netorahavood finantseerimistegewusest

Neto raha ja selle ekvivalentide muutus

Raha ja selle ekvivalendid perioodi alguses
Vilisvaluuta kursimuutuste moju rahale ja selle ekvivalentidele

Raha ja selle ekvivalendid perioodi I8pus

Raha ja selle ekvivalentide jaék koosneb:
Kassa

Nouded keskpangale

Likviidsed hoiused teistes krediidiasutustes
Viirtpaberite kauplemisportfell

K&ik raha ekvivalendid on vahemkui 3 kuu jooksul Grupi poolt vabalt kasutatavad.

2008 2007
251.2 202.9
-137.9 -108.7
1.9 0.0
51.7 57.5
-11.8 33.7
-65.3 -55.1
-0.8 -0.4
89.0 129.9
130.5 -124.5
0.7 -602.5
11.6 -8.5
-48.8 473.0
4.8 209.9
1.1 0.5
-19.8 10.6
169.1 88.5
-38.4 -586.6
313 5872
0.0 -0.7
0.1 8.5
0.3 0.0
-2.7 43
0.1 0.2
-9.3 4.3
16.0 393
-51.8 -15.0
0.0 50.0
-35.8 74.3
124.0 167.1
652.8 485.6
0.0 0.1
776.7 652.8

31.12.08 31.12.07

455 48.1
366.2 267.2
364.0 3252

1.0 12.3
776.7 652.8
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AS SEB Pank, Aastaaruanne 2008

4. Panga omakapitali muutuse aruanne
(miljonites eurodes)

Aastaalgus 01.01.2007

Miiligivalmis finantsvarade netomuutus
Kokku aastal kajastatud tulu
Aruandeperioodi kasum

Saldo seisuga 31.12.2007

Kontrollitavate ja olulise mdju all olevate osaluste
bilansiline véértus

Kontrollitavate ja olulise mdju all olevate osaluste
vadrtus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil

Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
31.12.2007

Saldo seisuga 01.01.2008

Miiligivalmis finantsvarade netomuutus
Kokku aastal kajastatud tulu
Aruandeperioodi kasum

Saldo seisuga 31.12.2008

Kontrollitavate ja olulise mdju all olevate osaluste
bilansiline véértus

Kontrollitavate ja olulise mju all olevate osaluste
vadrtus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil

Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
31.12.2008

Aktsia- Ule- Jaota-
kapital kurss  Reservid mata  Oma- kapital
(lisa33) (aazio) (lisa35) kasum kokku
42.5 86.1 195 143.4 2915
0.0 0.0 -0.4 0.0 -0.4
0.0 0.0 -04 0.0 -0.4
0.0 0.0 0.0 105.6 105.6
42.5 86.1 19.1 249.0 396.7
-12.9
132.8
425 86.1 19.1 249.0 516.6
42.5 86.1 19.1 249.0 396.7
0.0 0.0 0.1 0.0 0.1
0.0 0.0 0.1 0.0 0.1
0.0 0.0 0.0 46.7 46.7
42.5 86.1 19.2 295.7 443.5
-13.6
134.5
425 86.1 19.2 295.7 564.4
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PRICEAVATERHOUSEH(QOPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
Faks 614 1900
Www.pwc.ee

SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE

AS SEB Pank aktsionéarile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS SEB Pank ja selle tutarettevétete (kontsern)

konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud eurodes ning mis sisaldab
konsolideeritud bilanssi seisuga 31. detsember 2008, konsolideeritud kasumiaruannet,
konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet ja konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud
kuupaeval I1dppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste
arvestusp8himotete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja
Biglane esitamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite, nagu need on vastu
vdetud Euroopa Liidu poolt, nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase
sisekontrollisisteemi kujundamine ja t68s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande
korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest v8i vigadest tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta; asjakohaste arvestuspdhimdtete valimine ja rakendamine; ning antud
tingimustes p6hjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande kohta. Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need
standardid nduavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi
labi omandamaks p&hjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu sdltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne v0ib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks v8tab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse 8ige ja
Biglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hélmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande (ldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.



PRICEAVATERHOUSEH(QOPERS

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas
Oigesti ja diglaselt kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuup&eval
I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt.

¢

Tiit Raimla
AS PricewaterhouseCoopers

31. marts 2009

@)
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AS SEB PANK
Asukohaga: Tornimée 2, Tallinn
JUHATUSE OTSUS nr 32

Tallinn, 10.mérts 2009.a.

1. Teha ainuaktsiondrile ettepanek jitta 2008.a. majandusaasta kasum
summas 731,275,624 EEK (seitsesada kolmkiimmend iiks miljonit
kakssada seitsekiimmend viis tuhat kuussada kakskiimmend neli Eesti krooni)
/46,737,031 EUR (nelikiimmend kuus miljonit seitsesada kolmkiimmend
seitse tuhat kolmkiimmend iiks eurot)/ vélja jaotamata.

2. Esitada kdesolev otsus AS-i SEB Pank ndukogule lédbivaatamiseks.

Ahti Asmann
Juhatuse esimees

Jaotuskava: Juhatuse liikmed, Oigusdivisjon, Aruandlusosakond
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AS SEB Pank, Aastaaruanne 2008

Noukogu allkirjad konsolideeritud aastaaruandele

Juhatus on koostanud AS-i SEB Pank tegevusaruande ning raamatupidamise aastaaruande
31. detsembril 2008.a. 16ppenud finantsaasta kohta.

AS-i SEB Pank ndukogu on juhatuse poolt esitatud 2008. majandusaasta aruande, mis
koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, juhatuse ettepaneku kasumi
jaotamise kohta ning sOltumatu audiitori aruande lébi vaadanud ja ainuaktsionérile
esitamiseks heaks kiitnud.

Majandusaasta aruandele on alla ];ri-r:i\utanud kdik ndukogu liikkmed:

{ i /
2L mirfs  2009a. {&1‘ K<Y~ ~—~—B0 Magnusson

T

; Yo A |
21 wme r:ltfb 2009.a. C O@L( V Anders Arozin
27 maris 2009.a. M Ainars Ozols

A e 009 Audrius Ziugzda

A /’u-g > 2009.a. ,C/%Q,/ ’ Ulf Pettersson
v
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