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Raamatupidamisaruanne 
 
Bilanss 
 
(Eurodes) 
 

 
Varad 30.06.2011 31.12.2010

Väärtpaberid 4 018 043 4 067 518
Aktsiad 4 018 043 4 067 518

Hoiused 30 857 69 827
Raha ja pangakontod 30 857 69 827

Varad kokku 4 048 900 4 137 345

Kohustused ja fondi puhasväärtus

Kohustused 7 694 44 375
Võlgnevus fondivalitsejale 4 987 43 517
sh kogunenud teenivustasu 11 38 322
Võlgnevus depoopangale 717 748
Võlgnevus tagasivõetud osakute eest 1 990 110

Fondi puhasväärus 4 041 207 4 092 970

Kohustused ja fondi puhasväärtus kokku 4 048 900 4 137 345  
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Tulude ja kulude aruanne 
 
(Eurodes) 
 

 
Lisa 01.01.2011-

30.06.2011

Netotulem investeeringutelt 240 585
Aktsiatelt 240 618

Müügikasum 350 976
Realiseerimata kahjum -130 820
Dividenditulu 20 462

Hoiuselt -33
Intressikulu -33

Tulud kokku 240 585

Tegevuskulud 40 128
Valitsemistasu 29 460
sh kogunenud teenivustasu 11
Depootasu 4 241
Tehingutasud 2 4 778
Muud tegevuskulud 1 649

Muud kulud 101 075
Kahjum valuutakursi muutusest 101 075

Kulud kokku 141 203

Fondi tulem 99 382  
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Investeeringute aruanne 
(Eurodes) seisuga 30.06.2011 

 

Emitent/väärtpaberi nimetus Emitendi riik Nimiväärtus Kogus Keskmine Keskmine Turuväärtus Turuväärtus Osakaal aktivate
soetushind soetusväärtus ühikule kokku turuväärtusest

ühikule kokku

Aktsiad 4 378 023 4 018 043 99,24%
Acino Holding AG Šveits 265 800 87,90 70 317 68,84 55 074 1,36%
Bluefish Pharmaceuticals AB Rootsi 31 284 287 000 0,74 212 354 0,60 172 064 4,25%
China Sky One Medical Inc USA 13 19 022 8,88 168 888 1,51 28 692 0,71%
Darnitsa/North Star Taani 200 20 000 6,14 122 800 2,01 40 180 0,99%
Dr Reddy Laboratories Ltd India 8 573 2 478 9,08 22 500 23,75 58 860 1,45%
East Pharma Ltd Bermuda 276 759 80 000 4,50 360 281 1,21 96 866 2,39%
Eczacibasi Ilac Sanayii Ve Ticaret AS Türgi 21 277 50 000 0,67 33 692 0,94 46 809 1,16%
Egis Gyogyszergyar Rt Ungari 16 121 4 290 98,49 422 514 74,03 317 587 7,84%
Endo Pharmaceuticals Holding INC USA 44 6 330 25,18 159 414 27,79 175 933 4,35%
Farmacol SA Poola 5 893 23 516 9,67 227 387 7,84 184 283 4,55%
Farmstandart OAO Venemaa 43 7 000 5,16 36 120 15,78 110 427 2,73%
Grindeks Läti 44 913 31 857 8,71 277 503 9,59 305 410 7,54%
Krka DD Sloveenia 0 3 150 56,77 178 818 60,00 189 000 4,67%
Meda AB Rootsi 0 23 692 6,12 144 991 7,50 177 679 4,39%
Medco Health Solutions Inc USA 14 2 072 38,38 79 518 39,11 81 028 2,00%
Mylan Laboratories Inc USA 6 680 19 310 14,74 284 555 17,07 329 605 8,14%
Neuca SA Poola 1 710 6 823 18,92 129 064 19,52 133 201 3,29%
Novartis Ag Šveits 208 600 45,19 27 115 42,28 25 369 0,63%
Olainfarm Läti 64 204 45 540 1,82 82 910 4,24 192 933 4,77%
Omega Pharma Belgia 0 4 000 46,39 185 556 35,40 141 600 3,50%
Polska Grupa Farmaceutyczna SA Poola 6 365 12 700 19,10 242 581 12,28 155 921 3,85%
Protek OAO Venemaa 21 84 000 1,08 90 565 0,86 72 475 1,79%
Ranbaxy Laboratories Ltd India 34 595 10 000 6,42 64 162 8,37 83 720 2,07%
Richter Gedeon Ungari 8 019 2 134 140,94 300 767 136,05 290 337 7,17%
Sopharma AD Sofia Bulgaaria 14 124 27 624 1,98 54 582 1,99 55 084 1,36%
STADA Arzneimittel Ag Saksamaa 0 5 100 27,86 142 064 27,00 137 700 3,40%
Teva Pharmaceutical Industries Ltd Iisrael 369 5 330 31,50 167 912 33,36 177 826 4,39%
Verofarm Venemaa 145 5 870 15,18 89 093 31,07 182 381 4,50%

Nõudmiseni hoiused 30 857 0,76%
Arvelduskontod AS SEB Pangas Eesti 30 857 0,76%

Fondi varad kokku 4 048 900 100,00% 
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Vara liikumise aruanne 
 
 (Eurodes) 
 

 
01.01.2011-30.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

Fondi vara puhasväärtus perioodi algul 4 092 970 3 692 294

Laekunud raha väljalastud osakute eest 113 761 542 489
Tasutud raha tagasivôetud osakute eest -264 906 -752 939
Aruandeperioodi tulem 99 382 611 126

Fondi vara puhasväärtus perioodi lôpus 4 041 207 4 092 970

Ringluses olevate A-Osakute arv aruandeperioodi lôpus 4 304 174,4124 4 425 951,3185
Ringluses olevate E-Osakute arv aruandeperioodi lôpus 27 651,5214 32 699,8303

A-osaku puhasväärtus aruandeperioodi lõpus 0,87170 0,8495
E-osaku puhasväärtus aruandeperioodi lõpus 10,46040 10,1934  
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Raamatupidamise poolaastaaruande lisad 
 
Lisa 1. Arvestusmeetodid ja hindamise alused 
 
 
Aruande koostamisel  on lähtutud tekkepõhisuse printsiibist ning et oleks tagatud olulise, objektiivse ja 
võrreldava informatsiooni saamine. 
 
Aruanne on koostatud eurodes. 
 
Investeeringute hindamise alused 
 
Investeeringute hindamine toimub vastavalt Fondivalitseja juhatuse poolt kinnitatud Investeerimisfondide 
vara puhasväärtuse määramise korrale. 
 
Aruandes kasutatavad mõisted: 
 
Väärtpaber: 

a) aktsia või muu samaväärne kaubeldav õigus. 
 
Tehingud kajastatakse kaalutud keskmise meetodil. Väärtpaberid võetakse arvele soetusmaksumuses 
tehingupäeval. 
 
Reguleeritud turul mittekaubeldava väärtpaberi puhul on väärtuse määramise aluseks tema õiglane 
väärtus. Juhul, kui mittekaubeldavale aktsiale antakse hinnanoteeringuid mõne tunnustatud turuosalise 
poolt, arvatakse aktsia õiglaseks väärtuseks aktiivse turu ostunoteering hindamise hetkel.  
 
Kui ostunoteeringut annavad mitu tunnustatud turuosalist, siis on aktsia väärtuseks aktiivse turu viimane 
teadaolev ostunoteering (last bid-price). Vastavad ostunoteeringud saadakse infotarnija vahendusel või 
otse turuosalistelt. 
  
Väärtpaberite ümberhindlusest tekkinud realiseerimata kasum või kahjum kajastatakse tulude ja kulude 
aruandes periooditulu või -kuluna vastava instrumendi  real ”realiseerimata kasum (kahjum)”. 
 
Väärtpaberite müügist tekkinud kasum või kahjum kajastatakse tulude ja kulude aruandes vastava 
instrumendi ”müügikasum (-kahjum)” real. 
 
Arvelduskontodel olev raha võetakse arvesse nende nominaalväärtuses. 
 
Fondi arvelt makstavate tasude arvestus 
 
Fondi valitsemise eest tasutakse fondivalitsejale valitsemistasu, mis arvestatakse fondi varade 
puhasväärtusest. Valitsemistasu põhiosa määr on 1,5% aastas 365-päevase aasta baasil fondi vara 
igapäevasest puhasväärtusest. Nimetatud tasu arvestatakse igapäevaselt maha fondi puhasväärtusest 
ning makstakse Fondivalitsejale välja fondi valitsemisele järgneva kalendrikuu teisel pangapäeval. 
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Lisaks valitsemistasu põhiosale makstakse fondi arvelt fondivalitsejale igaaastast tulususpreemiat juhul, 
kui osaku puhasväärtus kasvab ühe kalendriaasta jooksul rohkem kui 10%. Sellisel juhul makstakse fondi 
arvelt fondivalitsejale 15% osaku selle osa väärtusest, mis on üle nimetatud 10%. Tulususpreemia 
arvestatakse fondi potentsiaalse kohustusena ning seda korrigeeritakse vastavalt osaku puhasväärtuse 
igapäevasele muutumisele. Kogu tulususpreemia makstakse fondivalitsejale välja järgmise kalendriaasta 
teisel pangapäeval. 
 
Depoopangale makstakse depootasu. Depootasu suurus on 0,18% (lisandub käibemaks) aastas fondi 
varade igapäevasest puhasväärtusest, kuid mitte väiksem kui 191,73 eurot (lisandub käibemaks) 
kalendrikuus. Depootasu kajastatakse igapäevaselt fondi kohustusena ning arvestusperioodi jooksul 
kogunenud depootasu makstakse depositooriumile välja üks kord kuus. 
 
Lisaks eelnimetatud tasudele tasutakse fondi arvelt tehingute tegemise ja vara hoidmisega seotud kulud 
nagu tehingutasud, maakleritasud, väärtpaberite ja raha ülekandetasud, märkimistasud, börsitasud, 
registritasud, riigilõivud, väärtpaberikontode hooldustasud; fondi arvel laenu võtmisega seotud kulud. 
 
Fondi osakute väljalase ja tagasivõtmine 
 
Fondil on kahte liiki osakud. A-osakud on registreeritud Eesti Väärtpaberikeskuses, osaku nimiväärtus on 
0,64 eurot. E-osakute registrit peab depositoorium, osaku nimiväärtus on 10 eurot. Fondi osak on jagatav. 
Osaku jagamisel tekkiv murdosak näidatakse täpsusega neli kohta pärast koma. 
 
Osaku puhasväärtus, samuti väljalaske- ja tagasivõtmishind määratakse täpsusega viis kohta pärast 
koma. Osaku väljalaskehinnaks on osaku puhasväärtus, millele on arvestatud väljalasketasu 1%. Osakute 
tagasivõtmishinnaks on osaku puhasväärtus, millest on maha arvestatud tagasivõtmistasu 1%. 
 
Välisvaluutas toimunud tehingute kajastamine 
 
Välisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks võetud tehingu toimumise päeval kehtinud Euroopa 
Keskpanga kurss antud valuutale. Välisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused bilansipäeva seisuga on 
ümber hinnatud eurodesse võttes aluseks hindamishetkel kehtivad Euroopa Keskpanga kursid.  
 
Välisvaluutatehingutest ja valuutapositsioonide ümberhindlusest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse 
tulude ja kulude aruandes real ”kasum valuutakursi muutusest” või ”kahjum valuutakursi muutusest”. 
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Lisa 2 Vahendustasude aruanne 
 
(Eurodes) 
 

 
01.01.2011-30.06.2011

NASDAQ OMX Tallinna
börsil kaubeldavad 

väärtpaberid

Teised Eestis 
kaubeldavad 
väärtpaberid

Teiste riikide börsidel või 
börsiväliselt kaubeldavad 

väärtpaberid Kokku
Makstud tasud 0 0 4 770 4 770
Tehingute arv 0 0 29 29
Tehingute maht 0 0 1 803 151 1 803 151
Kaalutud keskmine tasu (%) 0,00 0,00 0,26 0,26

01.01.2010-31.12.2010

NASDAQ OMX Tallinna
börsil kaubeldavad 

väärtpaberid

Teised Eestis 
kaubeldavad 
väärtpaberid

Teiste riikide börsidel või 
börsiväliselt kaubeldavad 

väärtpaberid Kokku
Makstud tasud 0 0 4 647 4 647
Tehingute arv 0 0 35 35
Tehingute maht 0 0 1 127 188 1 127 188
Kaalutud keskmine tasu (%) 0,00 0,00 0,41 0,41  
 
Enamus vahendustasudest tasuti AS SEB pangale. 


