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SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi maht suurenes fegevuse vilendal tdispikal kalendriaastal 57,77 miionilt
kroonilt 64,04 milionile kroonile. Fondiosaku puhasvériuse kasv jatkus ja see oli ainus mahu kasvu
allikas. Fondiosakute arv jatkas vahenemist. investorite arv vahenes 283-it 824-le. Fondiosaku
puhasvaartus kasvas 2010. kalendriaasta jooksul 11,3779 kroonilt 13,2811 kroonile ehk 16,82% vbrra.
2010. masta oli globaalsetele akisiafurgudele raskemapoolne. Aasta algas 2009, aasta hinnaralli
jBtkumisega, millele jBrgnes kevade! kauacodatud kotrekisioon. Suve tagasiddk kujunes kestvaks ja alles
neljandas kvartalis toimus korralik t6us, mis andis aasta kokkuvBttes korraliku julemuse. Aasta I8pus ilmus
spekulatiivsemat laadi huvi eeskatt tsiklilisemate sekiorite suhtes ja defensiivse tervisholuselkdori Bus jai
aasta kKokkuviites tagasihoidiikuks vorreldes energia fa tstkiliste tarbekaupade sektoriga.

Fondi tootlust mBjutas cluliselt arenevate {urgude ravimitootjate akisizhindade tmastumine krilsieelzele
peticodile 13hadasele tasemele. Suurima positiivee panuse andsid fondiosaku hinna juurdekasvy lda-
Euroopa geneerilisie ravimitooijaie akisiad. Neist peamised olid Sanitas, Grindeks, Olainfarm, Veropharm,
Pharmstandard ja PGF. Neid toefasid Venemasz ja teiste lda-Euroopa riikide ravimiiurgude hea seis ja
néudiuse suurenemine. Muudest regiconidest olid olulisemad positiivsed toetajad Endo Pharmaceuticals,
Dr Reddy Laboratories ja Mylan Laboratories. Kéik kolm olid varem kaubelnud péhjendamatult madalal
tasemel ja nditasid &ri kasvu.

Suurimat kahju t8id China Sky One Medical, Caraco Pharmaceuticais ja Bluefish Pharmaceuticals. China
Sky One Medical sattus 160gi alla Hiina ettevbiete Uldise lithikeseksmidjate rlnnaku cbjektiks
saftumisega. Massiliselt seati kahtluse alfla USA-s noteeritud Hiina etievitete auditeeritud aruannete
vastavust tegelikkusele. Mone eltevatte puhul pettus ka paijastati. China Sky One Medicali puhul ei ole
juba {ile aasta kestnud USA VEartpaberi- ja Borsikomisjoni {(SEC) uurimisele vaatamata otseselt midagi
paljastatud ja ettevdte on kutsunud investoreid eneseie killla. Caraco Pharmaceuticals ei ole endiselt
suutnud taaskaivitada oma - tehaseid ja piillab hoopis olukorda kasutades madala akisiahinnaga borsilt
lahkuda. Bluefish Pharmaceuticals ei jdudnud aasta jooksul akisia noteerimisel alternatiiviurust kaugemale
ja seetdtiu hinnati akisiad alia, kuigi on andnud lubaduse jduda korralikult bdrsile 2011, aastal. Ettevite
kasvatas kaivet aasta jooksul enam kui 100% aastase kasvutempoga.

Kui 2010. aastal oli veel rohk allasurutud hindadega arenevale turgude akisiate hindade {aastumisel, siis
edaspidi hakkavad {aas rohkem mbjutama reaaised Uksikuid ettevbiteid ja turge puudutavad uudised.
Juba 2010. aastal rikkusid Ungari makromajandusprobleemid suhteliselt suure osakaaluga fondis
hoitavate Ungari ravimitootjate tootluse. Ungar Egis jg Gedeon Richter olid Ida-Euroopa ravimitootjate
seas selged mahajadjad.

Tulevikus on plaanis otsida valjavalitud atrakiiivsetele aktsiatele ostukohti ja ebaatrakiiivsetele akisiatele
mbilgikohti. Mdnel puhul tuleb codata sellega Upris kaua isegi akisia hea likviiduse puhul. Tugevuseks on,
et fondi suhteline vaiksus vbimaldab véhemilikviidsete akisiatega lihtsamailt tehinguid teha.

Aasta kokkuvdties tostas fondi tootlust doliari kursi tugevnemine ja selle riski katmatajatmine. 2011, aastal
vGiks dollari kursi tugevnemine jatkuda, kui USA Foderaalreserv loobub kvantifativse leevendamise
jatkamisest, mis on viimasie uudiste valguses realistlik.

Tutevikuootused on seotud Ida-Euroopa rilkide SKP kasvude kiirenemisega, mis peaks hakkama
suurendama ravimite l8bimioki ja mdjuma wvaga tervislikuli praegugi héid kasumeid teenivaiele
ravimiiootjatele.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Fondivalitseja juhatuse kinnitus ra
aastaaruandele

ratupidas

Fondi majandusaasta aruanne koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest.

Fondivalitseja juhatus kinnitab lehekilgedel 5§ kuni 16 toodud SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi 2010.
aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise oigsust ja {gielikikust.

Fondivalitseja on koostanud aruande 2010, aasta kohta kooskdlas investeerimisfondide seadusega,
rahandusminisiri maarusega ,Néuded investeerimisfondide aasta- ja poolaasta aruannetele” ning ldhtunud
raamatupidamise Uldtunnustatud pdhimétetest ja headest tavadest.

Raamatupidamise aastaaruanne kajastab fondi finanisseisundit ja majandustuiernust Gigesti ja Siglaselt.

SEB Geneerilise Farmaatsia Fond on jgtkuvalt tegutsev.

Fondivalitsgja juhatus:

Nimi Kuupdev Allkiri

Ulle Mathiesen . ) -
Juhatuse lige oy Lodf %@_ ~

< o 2044

Sven Kunsing
Juhatuse liige

For identification purposes only

£l FrinsT £ YOUNG
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Raamatupidamisaruanne

Bilanss

(Eest kroonidas)

31.12.20190 31.12.2009
Varad
Yidrtpaberid 63842 820 5T 516 246
Akisiad 63 642 820 57 516 245
Holused 1092 558 2652 030
Raha ja pangakoniod 1092 558 2 652 030
Varad kol 64 T35 377 60 168 277
Kohustused ja fondi puhasvairtus
Kohustused 694 318 2 386 428
Valgnevus fondivalitsejale 81 285 72 459
Vélgnevus depoopangale 11705 10 434
Véignevus tagasivbetud
osakute eest 1719 11 412
Muud kohustused 599 610 2302124
Fondi puhasvidrus 64 041 059 87 TT1 847
Kehustused ja fondi puhasvaarius kokku 64 735 377 GO 188 277

For identification purposas only

2 FrnsT & YOUNG
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Tulude-kuiude aruanne

{Eesti kroonides}

Lisa 01.01.2010- 01.01.2008-

31.12.2010 31.12.2009

Hetotulem investeeringuielt 8 281 848 22 287 526
Aktsiatelt ' 8 285 G657 22 285794
Aktsiate mibgikasum (-kahjum) 4 194 056 -1 701611

Realiseerimata kasum 3776289 23 583 347

Dividerdid 315 302 414 008

Holuselt ~3 809 -7 882
 Intressikulu -3 809 -7 882
Tuletisinstrumentidelt O -386
Kasum (-kahjum} tuletisinstrumentideit 0] -386

Muud tulud 3071 548 -252 844
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutusest 3071549 -252 844

Tulud kolkku 11 353 387 22 034 682
Tegevuskulud 1791 356 3 338 577
Valitsemistasu 939 906 754 830

Tulususpreemia 589 610 2302124

Depootasu 135 347 107 906

Tehingutasud 3 74 803 125 139

Muud tegevuskiiud 41691 46 479

Hulud kokku 1791 356 3 338 577
Fondi tulem 9 562 41 18 6§98 105

For identification purposes onfy

2l FrivsT & YOUNG
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investeeringute struktuur vastavalt investeerimispoliitikale

(Eesti kroonides)

Investeeringute jaotus instrumendi lilgi jargi

Osatdhtsus fondi Csatihisus fondi

31.12.2810 akiivast 31.12.2009 aktivast

Akisiad 63 842 820 98,31% 57 516 246 95,59%
Raha ja pangakoniod 1092 558 1,69% 2 852 030 4,41%
KOKKU G4 738 377 106,00% GG 168 277 106,00%

Osatihisus fondi

Osatdhtsus fondi

31.12.2010 aktivast 31.12.2009 aktivast

Euroopa Liidu riigid (va.Eest) 39 183 967 60,53% 30 676 087 50,968%

USA 11 053 195 17,07% 12 838 865 21,34%

Muud 13 405 657 20,71% 14001 293 23,27%

Raha ja pangakontod 1092 558 1,69% 2 652 030 4,41%

KOKKU 64 735 377 100,00% 60 168 277 100,00%
i0

For ideniification purposes anly
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

Vara lilkumise aruanne

(k-esti kroonides)

Majandusaasta aruanne 2010

fisa 01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2008 - 31.12.2009

Fondi vara puhasvaartus pericodi aigul
l.aekunud raha véijalastud osakute eest
Tasutud raha tagasivietud osakuie eest
Aruandeperioodi tulem

Fondi vara puhasvaartus perioodi 16pus

Ringluses olevate A-Osakute arv aruandeperioodi i&pus

57 771 847 47 283 067

8 488 113 3824 898

~11 780 042 -12 114 223

9 562 041 18 698 105

2 64 041 058 57 771 847

4 425 9561,3185

4 720 004,7304

Ringluses olevate E-Osakute arv aruandeperioodi I&pus 32 699,8303 20 794,6985
A-osaku puhasviértus aruandeperioodi i5pus 13,2811 11,3778
E-osaku puhasvadrius arvandeperioodi Ibpus 158,4821 136,5354

11

For ideniification purmoses only
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Arvestusmeetodid ja hindamise alused

SEB (Geneerilise Farmaaisia Fondi 2010, aasta raamatupidamise aastzardanne on vastavuses
investesrimisfondide seadusega, rahandusministri mé&rusega “Nouded investeerimisfondide aasta- ja
poolaasta aruannetele” ning raamatupidamise Gidiunnustatud pdhimdtetega ja heade tavadega.

Asuande koostamisel on 18htutud tekkepdhisuse printsiibist ning, et oleks tagatud olulise, objekliivse ia
vorreldava informatsiconi saamine.

Aruanne on koostatud Eesti kroonides.

investesringuie hindamise alused

Aruandes kasutatavad mbisted:

Vaaripaber:
a) aktsia v6i muu samavaarne kaubeldav Sigus;

Tulstisinstrument:

a) valuuia-forward, mille tegemisel vdetakse fondi arvel kohustus osta v8i mids tulevikus
kindlaksmé&aratud kogus valuutat tehingu tegemisel kindlaksmaédratud téhtajal ja hinnaga,
kusjuures tehingu vastaspoolel on kohustus see valuuiz kokkuiepitud tingimustel vastavalt miGa
vai osta;

b) valuutavahetustehing (swap), mille puhul fondi arvel kohustuiakse ja tehingu vastaspool kohustub
tulevikus vahetama valuutat tehingu tegemiset kindlaksmaéaratud tingimustel.

Tehingud kajastatakse kazlutud keskmise meetodil.

Reguleeritud furul kaubeldava wvaartpaberi véartuseks on selle viimane teadaolev reguleeritud turu
sulgemishind hindamispaeval.

Juhut kui vaaripaber on kaubeldav mitmei reguleeritud vaartpaberiturul, maaratakse vBartpaber vaartus
esinduslikuma turu suigemishinna alusel.

Reguleeritud fturul mittekaubeldava vaartpaberi ouhul on vaariuse miiramise alyseks fema Oiglane
vaartus.

Juhul kui reguieeritud vaartpaberiturul mittekaubeldavat vaaripaberit noteeritakse mone vaartpaberituru
kutselise osalise poolt, vBetakse nimetatud vaartpaberi hindamise aluseks vastav ostunoteering.

Tuletisinstrumendid kajasiatakse bilansis nende diglases vaariuses.

Raha ja krediidiasutuste hoiuste vaartus méaratakse nende nominaaivaértuse alusel.

12
For ldentification purposes only
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Fondi arvell makstavate {asude arvestus

Fondi valitsemise esest {asuiakse fondivafitseiale valitsemistasu, mis arvestatskse fondi varade
puhasvasriusest. Valitsemistasu pdhiosa maér on 1,5% aastas 365-pievase aasta baasil fondi vara
igapdevasest puhasvédrtusest. Nimetatud tasu arvesiatakse igapdevasell maha fondi puhasvaariusest
riing makstakse Fondivatitsejale vélja fondi valitsemisele jBrgneva kalendriluu teisel pangapaeval.

Lisaks valitsemistasu pdhicsale makstakse fondi arveit fondivalitsejale igaaastast tulususpreemiat juhul,
kui psaku pubasvaartius kasvab Uhe kalendriaasta jooksui rohkem kui 10%. Sellisel juhul makstakse fondi
arvelt fondivalitsejale 15% osaku selle osa vdartusest, mis on Ule nimetatud 10%. Tulususpreemia
arvestatakse fondi potentsiaalse kohustusena ning seda korrigeeritakse vastavalt osaku puhasvéariuse
igapaevasele muutumisele. Kogu tulususpreemia makstakse fondivalitsejale valja jargmise kalendriaasta
feisel pangapdeval.

Depoopangale makstakse depootasu, mis arvestatakse fondi puhasvédrtusest maha igapdevasel ja
tasutakse depoopangaie (ks kord kuus. Depootasu suurus on §,18% (lisandub kdibemaks) aastas fondi
varade igap8evasest puhasvadrtusest, kuid miitte vaiksem kui 3 000 krooni (lisandub k8ibemaks)
kalendrikuus.

Lisaks eelnimetatud tasudele tasutakse fondi arvelt tehingute tegemise ja vara hoidmisega seotud kulud
nagu tehingutasud, maalderitasud, vaaripaberite ja raha Ulekandetasud, méarkimistasud, borsitasud,
registritasud, riigildivud, vaartpaberikontode hooldustasud,; fondl arvel laenu vitmisega seotud kulud,

Fondi osakute vilialase {a tagasivétmine

Fondi on kahte lilki osakud. A-osakud on registreeriiud Eesti Vaaripaberikeskuses, osaku nimivaarius on
10 krooni. E-osakute registrit peab depositeorium, osaku nimivaartus on 10 eurot. Fondi osak on jagatav.
Osaku jagamise! tekkiv murdosak néidatakse tdpsusega nell kohta pérast koma.

Gsaku viijalaskehinnaks on vastava osaku puhasvaérius, millele on lisatud osaku valjalasketasu. Osaku
véljatasketasu on 1% osaku puhasvaariusest. Osakute valjalaskehind arvutaiakse selle puhasvadriuse
alusel, mis maaratakse ostutactiuse lagkumise paevale jargneval pangapideval. Osakute omandamisel on
tehingu véértuspaevaks ostutaotiuse laskumise pdevale jargnev pangapdev voi ostufaotluse laskumise
péevale jArgnev teine pangapdev, kui ostutaotlus jdudis Registripidajani peale kelia 16.00.

Usakute tagasivbimishinnaks on osaku puhasvaarius, millest on lahutatud osaku tagasivBimistasu. Osaku
tagasivotmistasy on 1% osaku puhasvairtusest. Osakute tagasivdimishind arvutaizkse selle
puhasvadrtuse alusel, mis maaratakse tagasimidgitaotiuse laekumise pdevale jargneval pangapaeval.
Osakute tagasimUligil on tehingu vadrtuspdevaks tagasimiilgitaotiuse lackumise pdevale jdrgnev kolmas
pangapiev vbi tagasimiligitactluse laekumise péevale jargnev neljas pangapédev, kui tsoflus jbudis
registripidajani peale kella 16.00.

Osakuomanikui on digus fondi osakuid vahetada teiste fondivalitseja poolt valitsevate investeenmisfondi
samaliigilisie osakute vastu kui see pole feise fondi fingimustega keelatud. Osakute vahetamisel
osakuomanikele véljamakseid ei tehta. Osakute vahetamise hilisemaks t&htajaks on vahetamise teate
fondivalitsejale jBudmise pdevale jargnev kolmas pangapéev, kui teade jdudis Fondivalitsejale peale kella
16.00, sils neljas pangapéev.

Valisvaluutas toimunud tehingute kalastamine

Valisvaluutas fikseeritud varad ia kohustused bilansipdeva seisuga on Gmber hinnatud Eesti kroonidesse
vittes aluseks Eesti Panga poolt hindamishetkel kehtivad kursid.

Valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on tulude-kuiude aruandes kajastatud periooditulu ja
~kuluna.
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Bilansip8eva jErgsed siindmused

1.jaanuarist 2011 voeli Eeslis krooni asemel kasulusele eurp. Euro vahetuskursse fikseerib Euroopa
Keskpank.

Alates 1.jsanuarist 2011 on fondi A-osaku nimividrtuseks 0,64 eurot. Osaku puhasvairius ning osalw
vilialaske- ja tagasivitmishind madraiakse t8psusega viis kohta pérast koma.
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SEB Geneerilise Farméatsia Fond ' _ Majandusaasta aruanne 2010

Lisa 2. Fondi puhasvaiartuste vérdlustabel

(tegevuse algus: november 2005.a.}

Fondi A-0zalku E-gsaku

puhasvairtus puhasviirius puhasvaarius

31.12.2006 194 698 431 12,8478 -
31.12.2007 148 233 851 13,3939 160,7266
31.12.2008 47 263 067 7.8849 94,6181
31.12.2009 57 771 847 ‘ 14,3779 136,5354
31.12.2010 64 041 059 13,2911 159,4921
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

Lisa 3. Vahendustasude aruanne

(Eesti kroonides)

04.041.2010 - 21.12.2010

Majandusaasta aruanne 2010

NASEAQ OMX Taltinna

Teised Eestis

Teiste riikide borsidel voi

bérsil kaubeldavad kaubeldavad borsivdliselt kaubeidavad
Vahendala : AS S5EB Pank vaaripaberid vaartpaberid vaarinaberid Kokku
Makstud fasud 0 0 72714 72714
Tehingute arv 0 ] 35 35
Tehingute maht 0 0 17 636 853 17 636 653
Kaalutud keskrnine tasu (%) 0,00 G,00 0,41 0,41
041.01.2008 - 31.12.2009
NASDAQ OMX Tallinna  Teised Eestis  Teiste ritkide borsidel voi
borst kaubeldavad  kaubeldavad hérsivéliselt kaubeldavad
Vahendaja : AS SEB Pank vaaripaberid vaaripaberid viaripaberid Kokiu
Makstud tasud 0 0 124 982 124 982
Tehingute arv 0 4] 65 85
Tehingute maht 0 0 20 526 690 29 526 880
Kazlutug keskmine tasu (%) 0,00 0,00 0,42 0,42

Enamus vahendustasudest tasull fondi depoopangale.
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YANDEAUDIITORI ARUANNE

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi osakuomanikele

Gleme auditeerinud kaasnevat SEB Varahalduse AS-i (edaspidi Jondivalitseja™) poolt valitsetava

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi (edaspidi ,fond™ raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanss seisuga
31. detsember 2010 ning eeltoodud kuupdeval 8ppenud majandusaasta tulude ja kulude aruannet, investeeringute
aruannet ja vara liilkumise aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspBhimadtete kokkuvBtet
ning muud selgitavat informatsiocni.

Juhtkonna kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Fondivalitseja juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest kooskdias
investeerimisfondide seadusega ning seflise sisekonirollisiisteemi eest mida juhtkond peab vajalikuks,
vBimaldamaks raamatupidamise aastaaruande korrektset koostamist Ja esitamist ilma pettustest v3i vigadest
tulenevate oluliste vddrkajastamisteta.

Vandeaudiifori kohustused

Mele kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi [abi
koosk@las rahvusvahetiste auditeerimisstandarditega (Festi}. Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses
eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi idbi omandamaks pdhjendatud kindlustunde selle kohta, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisaida olulisi vidrkajastamisi.

Auait hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
téendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride lbiviimist. Neade protseduuride hulk ja sisu sBituvad
vandeaudiitori otsustustest, seafhulgas hinnangust riskidele, ef raamatupidamise aastaaruanne v8ib sisaldada
pettustest vdi vigadest tulenevaid olutis] vddrkajastamisi. Asjakohaste suditi protseduuride kavandamiseks vétab
vandeaudiitor nende riskihinnangute tegemiset arvesse dige j& Siglase raamatupidamise aastaaruande
koostamiseks |a esitamiseks juurutatud sisekontrollisisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta. Audit hélmab ka kasutatud arvestuspBhimdtete asjakchasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pbhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uidise esitusiaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmater]al on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Siglaselt fondi
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2010 ning sellel kuupdeval 18ppenud majandusaasta finantstulemust
kooskdlas investeerimisfondide seadusega.

Talimn, 5.aprilf 2011
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