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SEB Geneeritise Farmaatsta Fond Majandusaasta aruanne 2008

TEGEVUSARUANNE

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi maht vihenes tegevuse kolmandal tdispikal aastal 146,23 mifjoniit
kroonilt 47,26 miljonile kroonile. Investorite arv vihenes 1436-1t 1003-le. Fondiosaku pubasviiiirtus
vihenes 2008. aasta jooksul 13,3938 kroonilt 7,3849 kroonile ehk 41,13% vdrra. V&mreldes kbikide
teiste thstusharude aktsiate kiekfiguga 18ks halval globaalse majanduskriisi aastal tervishoiuseltoril
maaitmas veel kdige paremini.

Kdoige olulisem fondi kiekdiku 2008. aastal mGjutanud simdmus oli USA matanduses laialt levima
hakanud finantskriis, mis puudutas eeskéitt kinnisvarasektorit ja panku iile maailma. Aktsiate hinnad
tegid file maailma 18bi languse, mis oli vOrreldav 1970-ndate ja 1930-ndate halvimate pievadega.
Enamasti oli otseseks pohjuseks riskikartlikkuse jfrsk tdus ja hirm majanduslanguse mdju pérast
etteviitete majandustulemustele tulevikus, mitie otseselt juba saavutatud tulernused. Nii nago varem
ajalooski avaldus aktsiate miligipaanika vOimendatult arenevatel turgudel, kus #hvardasid
makromajanduslikud tasakaalutused, toorainehindade langusest tingitud risk tuludele kogu
majanduses, likviidsuse kadumise oht v&i lihtsalt vSidujooks vilja riskantsetest varadest nendes
ritkides. SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi juhtimise pohimdtied nHevad ette suurt investeeringute
osakaalu arenevate turgude aktsiates, seetBttu oli fondi investeeringute tootlus 2008. aastal ndrgem kui
enamusel tervishoiusektorile keskendunud aktsiafondidel, kes on investeeritud peamiselt arenenud
turgude originaalravimihiidudesse. Need pidasid langusele kGige paremini vastu. Riskikartlikkuse
vihenedes peaks seetdttu kiesoleva fondi oodatav tootlikkus olema tulevikus suhteliselt parem.
Positiivselt poolelt tuleb vilja tuua asjaolu, et kuigi aasta jooksul majandusaktiivsns globaalselt, ja
eriti arenevatel turgudel vihenes, plisisid fondi portfeili kuuluvate etievitete raporteeritud kasumid
head ja isegi paranesid kohati aasta teisel poolel rekordtasemetele. Teoreetiliselt peakski
majanduslikult raskel ajal odavate geneeriliste ravimite tootjatel paremini minema. Seda tendentsi oli
mirgata USA ravimiturul. Ravimiturgudest oli geneerikutootjatele raske hinnastda Saksamaa turul,
kus kohaliku AOK. ravimite ostuoksjonitel langesid hinnad viga madalale ja sealsest turust sdltuvate
ravimitootjate tulemused jiid ootustele alla.

Aasta edukaimate investeeringute hulka kuulus maailma suurim geneeriliste ravimite footja Teva
Pharmaceutical, kes suutis kasumit kasvatada ja osta ihe maailma suurimatest geneeriliste ravimite
tootjatest Barr Pharmaceuticalsi. Teva oli piisavalt suure turukapitalisatsiooniga ettevSte, et investorid
peaksid seda tiheks turvalistest ravimihiidudest.

USA geneeriliste ravimite tootjate suhtelise ndrkuse liheks pBhiuseks vBrreldes suuremate
originaatravimitoofjatega oli nende suhteline viiksus. Viikeste ettevGiete aktsiaid el peetud raskel ajal
nii turvaliseks, kuigi pikaajaliselt ja majanduse ekspansiooni pericodil. Indeksiga vorreldes suurem
viikeste ettevitete ja arenevate turgude osakaal oli indeksile alla ji&imise pGhjus 2008. aastal. Fondi
tingimuste jirgi oligi ette ndhtud investeerimine arenevate turgude ja viiksemate ettevitete aktsiatesse.
Suvuremate ravimifirmade aktsighinnad pidasid keskmisest paremini vastu lisaks USA aktsiaturule
Kesk-Euroopaski. Nendeks nimedeks olid Egis ja Gedeon Richter. T#ielikult jai fond 2008. aastal
puudutamata Vene aktsiaturu kokkuvarisemisest, sest seal ei olnud Uihtegi investeeringut.

Alanud 2009, aastal on pShiliseks riskiks ja ebakindluseks v8imalik etievGtete tulemuste halvenemine.
Niiteks Venemaa ja teiste idaturgude halbade deebitoride maksete saabumata jifimise tOttu. Olukorda
pingestab selgelt idapoolsete riikide majanduste valuutade nOrgenemine vdi devaiveerimine. Kogu
maailmas on raskes seisus suure vBlakoormaga ettevitted. Ravimitootjate aktsiahindu v@ivad rShuda
2009, aastal pankrotivarana vii pankade ndudel miitikitulevate etfevitete oksjonid. Niiteks Islandi
pangakrahhi tulemusel ootab ees Islandi Actavise miitik tthe tervikuna vai tiikkhaaval. Saksa Merckle
perekonna finantskrahhi fulemusel tuleb miiiiki Ratiopharm. Kumbki ettevdte el ole siiski
borsiettevdte. Ajaloolise kogemuse jirgi peaks nitvdrd halvale aastale jérgnev aasta olema tootluse
poolest tunduvalt paremn, isegi kui reaalmajandus ji#b raskesse seisu. Kui kriis algas finantsturgudel,
siis viks see ka 18ppeda esimesena finantsturgudel.



SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta aruanne 2008

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

FONDIVALITSEJA JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANDELE

Fondi majandusaasta aruanne koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest.

Fondivalitseja juhatus kinnitab iehekiilgedel 4 kuni 15 toodud SEB Geneerilise Farmaatsia
Fondi 2008. aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise digust ja tdielikkust.

Fondivalitseja on koostanud 2008. aasta aastaaruande koosk&las investeerimisfondide
seadusega ja rahandusministri madrusega nr. 50 ,Nouded investeerimisfondide aasta — ja
poolaastaaruannetele® ning Hihtudes raamatupidamise Gldtunnustatud pShimatetest ja headest

tavadest.

Raamatupidamise aastaarvanne kajastab fondi finantsseisundit ja majandustulemust digesti ja
diglaselt.

SEB Geneerilise Farmaatsia Fond on jitkuvalt tegutsev.

FONDIVALITSEJA JUHATUS

Nimi Kuupdev Allkiri

s ey vf
Juhatuse liige: Hr. Sven Kunsing 2 @%2@&*?

Juhatuse liige.: Hr. Imanta Hiitt

For identification purposss oniy

i @x@m
A8, O JE




SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

BILANSS
(kroonides)

AKTIVA

VAARTPABERID
Aktsiad ja osad
VAARTPABERID KOKKU

HOIUSED
Raha ja pangakontod
HOIUSED KOKKU

MUU VARA
Mitmesugused nduded
MUU VARA KOKKU

ARKTIVA KOKKU

PASSIVA

KOHUSTUSED
Volgnevus fondivalitsgjale
Vélgnevus depoopangale
Valgnevus osakuomanikele

KOHUSTUSED KOKKU

PUHASVAARTUS

PASSIVA KOKKU

th

Magandusaasta aruanne 2008

31.12.2008 31.12.2007
46 312 732 146 760 705
46 312732 146 760 705
761 8§37 678 833
761 837 078 833
418 260 0
418 260 0
47 492 8§29 147 439 538
60 404 393 233
8 553 27011
160 805 785 342
229 762 1205 587
47 263 667 146 233 951
47 492 829 147 439 538
For identification purposes only
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SEB Gengerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta araanne 2008

TULUDE-RUL UDE ARUANNE
{(kroonides)
2008 2007
TULUD
NETOTULEM INVESTEERINGUTELT
ARTSIATELT JA OSAKUTELT
Aktsiate miziigikahjum (kasum) -2 071 899 24 597315
Realiseerimata kahjum -39 433 421 -13 446 284
Dividendid 606 435 1056 748
NETOTULEM AKTSIATELT J4 OSAKUTELT KOKKU -4} 898 886 12207 778
HOIUSTELT
Intressikuly (tuiu) -23 738 103 460
NETOTULEM HOIUSTELT KOKKU -23 738 103 460
TULETISINSTRUMENTIDELT
K.asum tuletisinstrumentidelt 1279 4 575 348
NETOTULEM TULETISINSTRUMENTIDELT KOKKU 1279 4575348
KOKKU TULUD ~40 921 345 I6 886 587
KULUD
TEGEVUSKULUD
Valitsemistasu 1364 840 2 668 980
Tulususpreemia 0 202 476
Depootasu 193 261 377928
Tehingutasud 183 839 313 452
Muud tegevuskulud 86 967 348 630
TEGEVUSKULUD KOKKU 1828 908 3911465
MUUD KULUD
Kahjum valuutakursi muutusest 1 458 594 5335724
MUUD KULUD KOKKU 1458 594 5355724
KORKKU KULUD 3287 502 8267 189
FONDI TULEM -44 208 847 7619398

Eor identification purposes onfy
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SEB Geneerihise Formaatsia Fond NMajandusaatta aruanna 2008

INVESTEERINGUTE ARUANNE

Hynanidy

siciger 3112, 2008

Fagitent vidryahert wine i Fraitends ridke Mimivddrins Rogus Keskarine R Turshind Turmtdtus Crsazkaal
soetushind ST
AKTSIAD J4 OSAKUD
Farmacol SA Paoola 71 873 19177 161,40 1095 151 106,07 2 034 Q09 4,28%
Polska (Girupa Farmaceutyezna SA Poola 50222 6 700 412,86 2766 194 102,43 686 278 1,45%
Prosper SA Poola 298 369 79 610 61,58 4902042 20,05 1596 273 3,36%
DamitsaMorth Star Ukraina - 20000 96,07 921 402 56,33 1%26 555 2,37%
East Pharma Ltd Turg 444 208 40 000 124,57 4982 824 21,10 843 993 1,78%
Ticzacibasi llac Sanayii Ve Ticaret AS Tiirgi 1905353 262 000 10,54 2762 345 6,47 1695923 3,57%
Omega Pharma Belgia - 5440 725,83 3948 503 422,46 2298 173 4,84%
Ranbaxy Laboratonics Ltd India 179 904 16 200 100,39 1626 336 59,86 969 684 2.04%
STADA Arzncimittel Ag Saksamaa 79 798 5 100 435 85 2222 816 320,76 1 635 832 3.44%
Zeativa Tshekiu 521 3330 642,50 2139513 635,28 2115497 4,45%
Egis Gyogyszergyar Rt Ungart 370 872 6270 1543,00 9 662 099 591,56 3708 724 7.81%
Richier Gedeon Ungan 144 622 2 445 2 467.37 6032 731 1 67987 4107 279 &,05%
Grindeks Lati 662 93] 30 000 145.30 4 3158 880 71,38 2 141 267 451%
Sanitas fLeeda 131 008 28910 63 44 1 834 108 39,38 1 138 457 2,40%
Biuefish Pharmaccuticals AB Rootsi 428 766 304 000 11,58 3473120 1429 4 287 660 0.03%
Meda AB Rootsi 43 580 33492 93,75 2919739 75,03 2287 938 4 82%
Caraco Pharmacentical Laboratories Ameerika Ukendriigid 377 079 42 960 133,68 5742 889 65,74 2 824 310 5.95%
Endo Pharmaceutivals Holding INC Ameerika Uhendriigid 85175 4030 394,04 3 164 164 287,40 2307 843 4,86%
Mylan Laboratories Tnc Ameerika Ubendriigid 380464 34 260 230,57 7 899 346 109,83 3762 790 7,92%
Novartis Ag Shvests & 663 364 707.09 424 254 552,59 331 557 0,70%
T3r Reddy Lahoratories Led India 216 551 19 500 142,07 2770 394 108,83 2122204 4.47%
Teva Pharmaccutical Industries Ltd fisracl 531 843 4 843 473,560 2254 419 472,75 2 290 466 4.82%
AKTSIAD J4 OSAKUD KOKKU 86 943 271 46 312732 97.52%
NOUDMISENT HOIUSED
Arveldusiionto SEB Festi 761 837 1,60%
NOUDMISENT HOIUSED KOKKU 761 837 1,60%
MUUD VARAD
Dehitoome vilgnevus osakwte cest 418 260 @.88%
MUUD VARAD KOKRU 418 260 6,88%
FONDI VARAD KOKKU 47 492 829 106,00%
For identification purposes onfy
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

INVESTEERINGUTE ARUANNE

freonidest seivngo 31122007

Fritent vddvipahers nimeniz Esmitendi viik
AKTSTAD JA OS4AKUD
Farmacol SA Ponda
Polska (rupa Farmaceutyczna S8A Poola
Prosper SA Poola
DamitsaNorth Star Ukraina
Fast Phanma Ltd Targ
Eczacibaal {lac Sanayii Ve Ticarct AS Tiregi
Omega Pharma Belgia
Ranbaxy Laborateries Ltd India
STADA Arzacimitte! Ag Saksamnn
Zentiva Tshehhi
Verofarm Venemaa Faderatsionn
Egis Gyogysrergyar Rt Unpari
Richier Gedeon Ungari
Grindeks L
Sanilas Leedu
Bluefish Pharmaceuticals AB Rootsi
Krka DI Sloveenia
Meda AB Rootsi

Bentley Pharmaceuticals INC

Bam Pharmacenticals Inc

Caraco Pharmaceutical Laboratories
CVS Corp

Endo Pharmaceuticals Holding INC
Mylan Laboratories Inc

Ameerika Ubendriigid
Ameerika Uhendriigid
Ameerika Uhendriigid
Ameerika Uhendriigid
Ameerika Uhendriigid
Ameerika Uhendriigid

Novartis Ag Shveits
Dr Reddy Labaratories Ltd India
Teva Pharmaccutical Industrics Ltd Tisrael

Wiatson Fharmacenticals Inc

AKTSIAD JA OSAKUD KOKKU
NOUDMISENI HOIUSED
Arvelduskontn SER

NOUDMISENT HOIUSED KOKRKU
FONDI VARAD KOKKU

Ameerika Uhendriigid

Fest

Ningivriciesis

101 192
58 505
347 583

423 528
914 364
172339
140 819
1578

4 461
705 824
316 378
673 515
135 947
498 504
93 879 600
48 538
308 508
132978
526 591
4255
218 083
514634
35106
265 955
195 743
31915

Kogus

23177
6 700
79 610
20 000
40 000
100 000
8000
16 200
9 000
12 000
10 260
11389
3 405
30 000
30 000
300 000
1500
29222
29 000
12 500
49 5300
400
20 300
48 000
3 300
25 000
18 400
3000

Keskmine

sotiching

161,40
412.86
51.58
96.07
124.57
31,63
725,83
100,39
435,85
642,50
414,68
154166
2 46737
145,30
63,44
11,58
700,33
102,90
21943
674.52
133,68
399.72
394,04
230,57
707,09
142,07
479,56
346,79

3 740 747
2766 194
4992 042
1921402
4982 824
3162991
5 806 626
1626336
3922617
7 709 956
4254 606
17 550 50§
12 595 948
4 358 880
1903259
3473120
1050 492
3007027
363 349
$431 531
G617 E56
159 886
3077 878
11 067 384
7333 395
35351 788
8823 929
1040 369
745 202 234

Tirkind

MMaiandusansta amanne 2008

Osakoal
184,25 4270319 2,90%
389,02 2 606 413 1,771%
7204 5735117 3,89%
109,53 2190 5324 1,49%
114 36 4574 426 3,10%
47,55 4 754 693 3,22%
736,47 5 880 380 3,99%
113,08 1831 962 1.24%
657,94 5921 456 4,02%
588,43 7061 124 4.79%
526,59 5402 823 3 66%
1161,71 13230674 8.97%
257193 13129 699 891%
123,25 3 697 597 251%
135,49 4064 818 2,76%
15,62 4985 040 3,38%
1 944,62 2916933 1,98%
132,93 3 884 609 2,63%
160,53 4 6535 383 3.16%
564,89 7061 105 4,79%
182,45 9031034 £13%
422,87 169 147 0.11%
18372 5816276 3,.94%
149,57 7179 568 4.87%
577,76 1906 610 1,20%
193,19 4820 743 3.28%
494 46 9098 129 6.17%
288,72 866 162 0,59%
246 760 705 99.54%
478 833 0,46%
678 833 9,46%
147 439 538 100,00%

For identification PUposes onfy
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

Majandusaasta arvame 2008

INVESTEERINGUTE STRUETUUR VASTAVAL T INVESTEERIMISPOLIITIKALE

(kroonides)

INVESTEERINGUTE JACGTUS INSTRUMENDI JARGI

31.12.2008 Osatdhisus fond 2122007 Osatdhisus fondi
akiivast (%) akrivast (%)
Aktsiad ja osad 46312732 97,52% 146 760 705 99,54%
Raha ja pangakoentod 761 837 1,60% 678 833 0,46%
Muud nduded 418 260 (,88% 0 (3,00%
KOKKU 47 492 §29 180.00% 147 439 538 100,00%
INVESTEERINGUTE JAOQTUS EMITENDI RIIGT JARGY
31.12.2008 Osatdhtsus jondi 31.12.2007 Qsatdhisus fondi
aktivast (%) aktivast (%6}
Euroopa Liidu riigid (va.Eest) 28 037 406 59,04% 79 299 799 53,78%
USA 8 894 943 18.73% 36 969 140 25,07%
Muud G 380 383 19,75% 30 491 775 20,68%
Raha ja pangakonfod 761 837 1,60% 678 833 (.46%
Muud nduded 418 266 0,88% 0 0,00%
KOKKU 47 492 829 104,00% 147 439 538 160,00%

Eor identification purposés aniy
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

VARA LITKUMISE ARUANNE

rkroonides)

Fondi vara puhasviiirtus perioodi algul
Laekunud raha viljalastud osakute eest
Tasutud raha tagasivietud osakute eest
Aruvandeperiood: tuiem

Fondi vara puhasviirtus perioodi 16pus

Ringluses olevate A-osakute arv aruandeperioodi 1apus
Ringluses olevate E-osakute arv aruandeperiood: 16pus

A-osaku puhasvii#rtus aruandeperioodi 15pus
E-osaku puhasviirtus arvandeperioodi 16pus

10

2008

146 233 951

3023 086
.58 685 123
44 208 847
47 263 067

5 658622,2179
27 959,3030

7.8849
94,6181

Majandusaasta arzanne 2008

2007

194 698 431
51371197
-107 453 074
7619398
146 233 951

10 548 656,5186
30 776,5232

13,3839
160,7266

For idenification purposes oniy
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta aruanne 2008

ARVESTUSMEETODID J4 HINDAMISE ALUSED

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi 2008, aasta raamatupidamise aastaaruanne on vastavuses
investeerimisfondide seadusega, rahandusministri mdrusega nr. 50 ning raamatupidamise
tldtunnustatud pShimétetega ning heade tavadega.

Aruvande koostamisel on lhtutud tekkepShisuse printsiibist ning et oleks tagatud olulise,
objektiivse ja vOrreldava informatsiconi saamine.

Arvanne on koostatud Eesti kroonides.

Investeeringute hindamise alused
1) Vidrtpaberitena kisitletakse aruandes:
»  Aktsia vO61 mun samaviirne kaubeldav 8igus,
2) Tuletisinstrumentidena kisitletakse:
e Forward-tehing;
e Valuutavahetustehing (swap).

Tehingud kajastatakse kaalutud keskmise meetodil.

Reguleeritud turwl kaubeldava véistpaberi vifrtuseks on selie viimane teadaolev reguieeritud
turu sulgemishind hindamispéeval.

Juhul! kui vé#irtpaber on kaubeldav mitmel reguleeritud vEdrtpaberiturul, méfratakse
vidrtpaberi viirtus esinduslikuma turu sulgemishinna alusel.

Reguleeritud turul mittekaubeldava vairtpaberi puhul on vd#rtuse midramise aluseks tema
diglane vifrtus.

Fuhul kui reguleeritud visrtpaberiturul mittekaubeldavat vddripaberit noteeritakse méne
vidrtpaberituru kutselise osalise poolt, vGetakse nimetatud vifirtpaberi hindamise aluseks
vastav ostunoteering.

Tuletisinstrumendid kajastatakse bilansis nende diglases vdrtuses.

Raha ja krediidiasutuste hoiuste vadrius mifratakse nende nominaalviiriuse alusel.

Fondi arvelt makstavate tasude arvestus

Fondi valitsemise eest tasuiakse fondivalitsejale valitsernistasu, mis arvestatakse fondi varade
puhasviirtusest. Valitsemistasu pShiosa midr on 1,5% aastas 365-pdevase aasta baasil fondi
vara igapdevasest puhasvairtusest. Nimetatud tasu arvestatakse igapdevaselt maha fondi
puhasvidrtusest ning makstakse Fondivalitsejale vilja fondi valitsemisele jHrgneva
kalendrikuu teisel pangapieval.

Lisaks valitsemistasu pb&hiosale makstakse fondi arvelt fondivalitsejaie igaaastast
tulususpreemiat juhul, kui osaku puhasvéirtus kasvab {ihe kalendriaasta jooksul rohkem kui
10%. Sellisel juhul makstakse fondi arvelt fondivalitsejale 15% osaku selle osa vdirtusest,
mis on tile nimetatud 10%. Tulususpreemia arvestatakse fondi potentsiaalse kohustusena ning
seda korrigeeritakse vastavalt osaku puhasvdfrtuse igapdevasele muutumisele. Kogu
tulususpreemia makstakse fondivalitsejale vilja jirgmise kalendriaasta teisel pangapéeval.

For identification purposes only

i Bl FRNST & You




SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta arvanne 2008

Depoopangale makstakse depootasu, mis arvestatakse fondi puhasviidrtusest maha
igapdevaselt ja tasutakse depoopangale iiks kord kuus. Depootasu suurus on
0,2124% (koos kiibemaksuga) aastas fondi varade igap#evasest puhasvaartusest, kuid
mitte viiksem kui 3 540 EEK (koos kiibemaksuga} kalendrikuus.

Lisaks eelnimetatud tasudele tasutakse fondi arvelt tehingute tegemise ja vara
hoidmisega seotud kulud nagu tehingutasud, maakleritasud, vidrtpaberite ja raha
iilekandetasud, mirkimistasud, borsitasud, registritasud, riigildivud,
vi#rtpaberikontode hooldustasud; fondi arvel laenu vétmisega seotud kulud.

Fondi osakute viiljalase ia tagasivéimine

Fondil on kahie liiki osakud. A-osakud on registreeritud Eesti Vadrtpaberikeskuses,
osaku nimiviirtus on 10 krooni. E-osakute registrit peab depositoorium, osaku
nimivéirtus on 10 eurot. Fondi osak on jagatav. Osaku jagamisel tekkiv murdosak
naidatakse tipsusega neli kohta pérast koma.

Osaku viljalaskehinnaks on vastava osaku puhasvidirtus, millele on lisatud osaku
viljalasketasu. Osaku véljalasketasu on 1% osaku  puhasviirtusest. Osakute
viljalaskehind arvutatakse selle puhasviirtuse alusel, mis médratakse ostutaotiuse
lackumise péevale jirgneval pangapideval. Osakute omandamisel on tehingu
viirtuspdevaks ostutaotluse laekumise paevale jargnev pangapdev vdi ostutaotluse
lackumise pédevale jérgnev teine pangapidev, kui ostutaotlus jSudis Registripidajani
peale kella 16.00.

Osakute tagasivOtmishinnaks on osaku puhasvdidrtos, millest on lahutatud osaku
tagasivOtmistasu. Osaku tagasivdtmistasu on 1% osaku puhasviirtusest. Osakute
tagasivOtmishind  arvutatakse selle puhasviirtuse alusel, mis méédratakse
tagasimiiligitactiuse lackumise pievale jirgneval pangapéeval. Osakute tagasimiiiigil
on tehingu viirtuspdevaks tagasimiliigitaotluse laekumise pédevale jargnev kolmas
pangapéev voi tagasimiifigitaotluse laekumise pidevale jargnev neljas pangapéev, kui
taotlus jSudis registripidajani peale kella 16.00.

Osakuomanikul on digus fondi osakuid vahetada teiste fondivalitseja poolt
valitsetavate investeerimisfondi samaliigiliste osakute vastu kui see pole teise fondi
tingimustega keelatud. Osakute vahetamisel osakuomanikele viljamakseid ei tehta.
Osakute vahetamise hilisemaks tdhtajaks on vahetamise teate fondivalitsejale
jéudmise pdevale jargnev kolmas pangapiev, kui teade joudis Fondivalitsejale peale
keltla 16.00, siis neljas pangapiev.

Vilisvainutas toimunud tehingute kajastamine
Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused bilansipieva seisuga on imber hinnatud
Eesti kroonidesse vottes aluseks Eesti Panga poolt hindamishetkel kehtivad kursid.

Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on toilude-kulude aruandes
kajastatud pericoditulu ja -kuluna.

For identification purposes only
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

FONDI PUHASVAARTUSTE VORDLUSTABEL

tegevuse algus: november 2005.a.

Majandusaasta arvanne 2008

Jondi puhasvddrtus A-osaku puhasvidrius E-osaku puhasvddrius
31.12.2006 194 698 431 12,8478 £,0000
31.12.2007 146 233 951 13,3939 160,7266
31.12.2008 47 263 067 7,8849 94,6181
Eor icentification purposes only
o)
5 &l ErnsT £ YOUNG

8. Ok, Gl



SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta artianne 2008

VAHENDUSTASUDE ARUANNE
(kroonides)

01.G1.2008-31.12.2008

Védripaberi liik Makstud tasud ~ Tehingute arv Tehingute maht Kaalutud keskmine tasu suurus
Feiste riikide birsidel voi borsivitiselt kaubeldavad vidripaberid 183 848 117 59 439 962 ,31%
KOKKU 183 848 117 59 439 962 0,31%

01.01.2067-31.12.2007

Viidgripaberi liik Makstud tasud ~ Teliingute arv Tehingute malt Kaglutud keskmine tasu suurus
Teiste ritkide borsidel voi borsiviliselt kaubeldavad vidripaberid 313452 63 144 083 756 0,22%
KOKKU 313452 65 144 083 756 8,22%
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SOLTUMATU AUDITOR! JARELDUSOTSUS

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi osakuomanikele

Oleme auditeerinud SEB Varahalduse AS-i (edaspidi , fondivatitseia™) poolt valitsetava SEB Geneerilise Farmaatsia Fond/
(edaspidi ,.fond™) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bitanssi seisuga 31. detsember 2008 ning eeltoodud
kuupdeval tdppenud majandusaasta tulude ja kulude aruannet, investeeringute aruannet ja vara liilkumise aruannet,
aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestusp8himBtete kokkuv8iet ning muid seigitavaid lisasid.
Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne on lisatud meie poclt identifitseerituna k8esolevale jareldusotsuseale.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Fondivalitseja juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning diglane esitamine kooskdlas
investeerimisfondide seadusega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollisisteemi kujundamine ja téos
hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest voi vigadest
tulenevate oluliste vadrkajastamisteta, asjakohaste arvestuspdhimdtete valimine ja rakendamine ning antud
tingimustes phjendatud raamatupidamislike hinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi 18bi
kooskdias rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses
eetihanBuetega ning et me planeerime ja vilme auditi idbi omandamaks pdhjendatud kindlustunde, et raamatupidamise
aastaaruanne ei sisalda olulisi vdarkajastamisi.

Audit hdimab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohia auditi
tGendusmalerjali kogumiseks vajalike protseduuride [dbiviimist, Nende protseduuride hulk ja sisu sBltuvad audiitor]
otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne v8ib sisaldada pettustest v8{ vigadest
tulenevaid olulisi vddrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks vdtab audiitor nende
riskihinnangute tegemise! arvesse dige ja Jiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja asitamisels
juurutatud sisekontrolfisisteem, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolii tulemustikkuse kohta. Audit
h&imab ka kasutatud arvestuspdhimBiete asjakohasuse, jubatuse poolt tehtud raamatupidamisiike hinnangute
p&hjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande (iidise esituslaadi hindamist,

Usume, et kogutud auditi téendusmaterjat on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab lisatud raamatupidamise aastaaruanne k3igis olulistes osades diglaselt fondi finantsseisundit
seisuga 31, defsember 2008 ning selfel kuupdeval 18ppenud majandusaasta tegevuse tulemust kooskdlas
investeerimisfondide seadusega.

Tallinn, 28. apriti 2009

\

P50

HMannd Lindpere Tiina Sémer
Ernst & Yaung Baltic AS YVannutatud audiitor

Amember firm of Ernst & Young Global



