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TEGEVUSARUANNE

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi puhasviirtus kasvas tegevuse esimesel tdispikal
aastal 78,59 miljonilt kroonilt 194,70 miljonile kroonile. Fondi investorite arv
suurenes aasta jooksul 701-1t 1854-le. Fondiosaku puhasvidrtus suurenes aasta jooksul
10,6134 kroonilt 12,8478 kroonile ehk 21,05% vorra. Alates fondi algusest novembris
2003 oli fondiosaku tootlus 28,48%. 2007. aasta alguses lisandusid fondile
euroosakud, mis on suunatud villismaistele investoritele.

Maddunud aastat iseloomustas iiks viiga kiire tOostusharu aktsiahindade tdusu periood
aasta esimesel kolmandikul ja kaks raskemat pericodi. Uks neist oli kevadsuvine
globaalne aktsiahindade korrektsioon, mis ei jitnud puutumata kauplemisdiinaamika
poolest volatiilseid geneerilise farmaatsia ettevBtteid. Samal ajal leidis aset Ungari
farmaatsiafirmade  esimene ndrkus, mis ol seotuwd kodumaise ravimituru
reformimisega. Aasta teisel poolel aktsiate hinnad taastusid, kuid siigisel algas teine
Ungari farmaatsiaetievdtete ndrkus, mis pani fondiosaku hinnakasvule piduri. See ei
ole 2007, aasta esimestel kuudel veel ldbi saanud. Fondi vordlusindeksi World
Pharmaceuticals & Biotechnology indeksi hinnakasv oli 2006. aastal 11,9% v&rra.
Eelmiste aastatega vorreldes oli vdrdlusindeksi tootlus pigem tugev, sest USA
majanduskasvu aeglustumise ootuses peeti ravimitdostuse aktsiaid heaks peidupaigaks.

Geneerilise farmaatsia toostusharu segmendis olid tihtsateks stindmusteks Zocori ja
Zolofti originaalravimite patentide aegumine USA turul juunikuus. Pédrast seda
alustasid Teva Pharmaceuticals ja Dr Reddy Laboratories eksklusiivsusega vastavate
geneerikute miliiki, Turg ol teisel poolaastal pessimistlik USA geneerilise farmaatsia
ettevitete suhtes, sest vaatamata praegustele suurepdrastele rahavoogudele ja
kasumitele piisis ebakindlus 2007. aasta viljavaadete suhtes. TG0stusharule oli 2006.
aastal iseloomulik jduline konsolideerumine kogu maailmas. Fondil dnnestus edukalt
saada tilevdtmispreemiad Ida-Euroopa ravimifirmade Pliva ja Jelfa miiligist uutele
omanikele. Samasugused globaalsed tendentsid peaksid jdtkuma 2007. aastal, mis
[opuks viib konkurentsi vihenemisele todstusharus ja hinnasurve vihenemisele
marginaalidele. Venemaa ravimituru maht peaks jatkuvalt kasvama. sest nafta hind
plisib tugev ja lihenevad valimised soodustavad raha liikumist rahva heaolu tdstmise
suunas.

Alanud 2007, aastaks ja edaspidiseks parandab fondiosaku - puhasvidrtuse
kasvuvdimalusi asjaolu, et fondi portfelli kuuluvate aktsiate keskmised hinnasuhtarvad
on ajaloo madalaimad. Osaliselt on pdhjuseks Ungari ravimifirmade madalseis ja
osaliselt arenenud turgudel kujunenud ettevaatlik hoiak geneerilise farmaatsia
etteviitete suhtes. Todstusharu liider Teva Pharmaceuticals on juba tehniliselt
moodustanud pdhja ja sealt otsustavalt {ilespoole likunud. Kui turg hakkab suuremal
madral hindama 2008. ja 2009. aasta oodatavaid tulemusi, originaalravimite
arvukamaid patentide aegumisi ning algab USA ettevdtete hinnasuhtarvude
ekspansioon tildisemalt, voib fondi tootlus kujuneda aasta teisel poolel heaks.
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FONDIVALITSEJA JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANDELE

Fondi majandusaasta aruanne koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest.

Fondivalitseja juhatus kinnitab lehekitlgedel 4 kuni 14 toodud SEB Geneerilise Farmaatsia
Fondi 2006. aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise Sigsust ja tdielikkust.

Fondivalitseja on koostanud 2006. aasta aastaaruande kooskdlas investeerimisfondide
seadusega ja rahandusministri méfrusega nr. 50 ning lihtudes raamatupidamise

iidtunnustatud pShimdtetest ja headest tavadest.

Raamatupidamise aastaaruanne kajastab fondi finantsseisundit ja majandustulemust digesti ja
diglaselt.

SEB Geneerilise Farmaatsia Fond on jitkuvalt tegutsev.,

FONDIVALITSEJA JUHATUS

Nimi Kuupéiev Allkiri

Juhatuse 1 Hr, Sven Kunsing % ¢, o0
Juhatuse | Hr. Imanta Hiitt o0l
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BILANSE
(kroonides)
AKTIVA
VAARTPABERID
Aktsiad ja osad
Tuletisinstrumendid
VAARTPABERID KOKKU
HOIUSED
Raha ja pangakontod
HOIUSED KOKKU
MUU VARA

Mitmesugused nduded
MUU VARA KOKKU

AKTIVA KOKKU

PASSIVA

KOHUSTUSED
Vlgnevus fondivalitseiale
Vdignevus depoopangale
Viignevus osakuomanikele

KOHUSTUSED KOKKU

PUHASVAARTUS

PASSIVA KOKEU

Majandusaasta aruanne 2006

31.12.2006

194 420 02!
543 953
194 963 974

3 816 905
3816905

1 096 894

1096 894

199 877 773

3 813 844

209 545
P 3350953
3779 342

194 698 431

. 199877773

For fdentification purposes only
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FTULUDE-RULUDE ARUANNE
fkroonides)

TULUD

NETOTULEM INVESTEERINGUTELT

AKTSIATELT J4 OSAKUTELT
Aktsiate mitigikasum
Realiseerimata kasum
Dividenditulu
NETOTULEM AKTSIATELT J4 OSAKUTELT KOKKU

HOIUSTELT
Intressitulu
NETOTULEM HOQIUSTELT KOKKU

TULETISINSTRUMENTIDELT
Kasum tuletisinstrumentidelt
" NETOTULEM TULETISINSTRUMENTIDELT KOKKU

KOKKU TULUD
KULUD

TEGEVUSKULUD

' Valitsemistasu
Tulususpreemia
Depootasu
Tehingutasud
Muud tegevuskulud

TEGEVUSKULUD KOKKU

MUUD KULUD

Kahjum valuutakursi muutusest
MUUD KULUD KOKKU
KOKKU KULUD

FONDI TULEM

Majandusaasta aruanne 2006

01.11.2005-31.12.2006

10224 137
22 754 936

956 731
33 935 804

225139
225139

4184 194
4184 194

38345137

2427 886
4077 474
291 346
606 652
281 951
7 685 308

6138 387
6138 387
- 13823 695

24 521 442

For identification purposes E{fﬁ,
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Farifont vedripakeri nimeris Fomitemds ritk Nrwsiviiirins Kogus Keskmine Keskmine Turathind Furmeddrs {isakaal
.V."ffl'!_\‘h’i?({ RACTHRVA R s

OSAKUD
BARR PHARMACEUTICALS INC Ameerika Uhendriigid 53 468 4500 TO9.45 3 597 535 593,52 2679 821 1.34%
BENTLEY PHARMACEUTICALS INC Ameerika Uhendriigid 344 572 29 000 219,43 6 363 349 120,84 3504 299 1,75%
CARACO PHARMACEUTICAL LARORATORIES Ameetika Dhendriigid £14 289 51 700 133,68 6911 25] 166,35 8600 047 4,30%
ENDO PHARMACEUTICALS HOLDING INC Ameerika Uhendriigid 243 577 20 500 30404 8077 878 327,70 6717 851 3,36%
CVS CORP Ameerika Uhendriigid 39 409 5000 30972 1 998 380 367,27 1836332 .92%
MCKESSON CORP Amecrika Uhendriigid 118 818 10 000 652,93 6 527 333 602,41 6024 073 3.01%
MYLAN LABORATORIES INC Ameerika Uhendriigid 332 690 28 000 264,94 7418 368 237,16 6 641 300 332%
WELLPOINT INC Ameeriks Thendriigid 59 409 5000 925,02 4625 081 934,58 4 674 894 2.34%
WATSON PHARMACEUTICALS INC Ameerika Uhendriigid 59 409 5000 311,30 1556 482 309,28 1546 416 0,77%
OMEGA PHARMA, Belgia 10 700 725,83 7766 362 894,20 9 567 974 4,79%
PODRAVKA PREHRAMBENA INDUSTRIIA forvaata 12 100 5 681 681,25 3870 164 100106 5 687 050 2.85%
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LTD Tisrael 439 627 37 000 479,56 17743 770 369,29 13 663 595 6,84%
DR REDDY LABORATORIES LTD - lIndia 297 045 25 000 142,07 3531788 216,23 5406 219 2,70%
RANBAXY LABORATORIES LT India 142 485 16 200 100,39 1626 336 106,94 1732 366 0.87%
ACTAVIS GROUP HHF Island 195 195 1 170 000 1036 12 115 667 10,68 12 492 455 6,25%
SANITAS feeda 133 947 30 000 63 44 1903 259 61,63 1 848 881 0.,93%
GRINDEKS Lt 673 002 30 000 143,30 4298918 161,52 4 845614 2A42%
FARMACOL 5A Poola 175722 43 054 161,40 6948 877 177,54 7643 902 3,82%
PROSPER SA Poola 43¢ 044 105 366 61,58 6 487 986 77,19 8123 330 4,06%
MEDA AB Rootsi 22736 13 150 198,02 2603933 478,92 6 297 860 3,15%
STADA ARZNEMITTEL AG Saksaman 164 289 10 300 435,85 4 576 386 679,84 7138370 3,57%
KRKA DD Sloveenia 352 509 1330 7006,75 9459116 1222367 16 301 949 826%
NOVARTIS AG Sveits 106 936 9000 707,09 6 363 805 68249 6142 415 3,07%
ZENTIVA Tsehii 1408 9000 617,22 5554 989 722,53 6502733 3,25%
ECZACIBASTILAC SANAYII VE TICARET AS Ty 842 089 100 000 31,63 3162 991 45 89 4 385 391 2.30%
EGIS GYOGYSZERYAR RT Ungart 718 584 11 589 1 541,00 17 858702 162548 18 837 081 $.42%
RICHTER GEDEON Ungari 297 937 4 803 250567 12 039 731 269353 12 942 400 6.48%
VERQFARM Venemaa Faderatsioon 2 835 6 260 34885 2 183814 35645 2231402 1,12%
OSAKUD KOKKU 177 192 454 194 4208 021 97.27%
NOUDMISENI HOIUSED
Arvelduskonto SEB Eesti Ubispangas Festi 3816905 1,91%
NOUDMISENI HOIUSED KOKKU 3816905 1,91%
TULETISINSTRUMENDID
Forward/SEB Festi Uhispank Eesti 343 953 0,27%
TULETISINSTRUMENDID KOKKU 543 953 0,27%
MUUD VARAD
Vaartpaberiarveldused 994 620 0.50%
Debitoome v3lgnevus nsakule cost 102274 0.03%
MUUD VARAD KOKKU I 096 894 th,55%
FONDI VARAD KOKKU 199877 773 160,00%

Tulctisinstrumente symmas 543 333 kroomi kasilch "Tulehsmstrumentide aruonne®, 1k 14

For fdez?sfficgffm purposes only
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INVESTEERINGUTE STRUKTUUR VASTAVALT INVESTEERIMISPOLIITIEALE
{kroonides)

INVESTEERINGUTE JAOTUS INSTRUMENDI JARGI

31122006 Osatéhtsus fondi
akiivast (%)}
Aktsiad ja osad 194 420 021 97.27%
Tuletisinstrumendid 543 953 0,27%
Raha ja pangakontod 3816905 1,91%
Muud nuded 1096 894 0,55%
KOKKU 199 877 773 100,00%

INVESTEERINGUTE JAOTUS EMITENDI RIIGI JARGT

31.12.2006 Osatchtsus fondi
_ aktivast (%)
Euroopa Liidu riigid (va.Eesti) 100 250 894 30,16%
USA 42224 234 21,13%
Muud 51944 893 25,99%
Tuletisinstromendid 543 953 0,27%
Raha ja pangakontod 3816 9C5 1,91%
Muud néuded 1096 804 (,55%
KOKKU 199877 773 100,00%

For identification purposes only
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VARA LIIKUMISE ARUANNE
(kroonides) 01.11.05-31.12.06
Fondi vara puhasviirtus perioodi algul 0
Laekurniud raha viljalastud osakute eest 262 910 333
Tasutud raha tagasivoetud osakute eest -92 733 344
Aruandeperioodi tulem 24 521 442
Fondi vara puhasviirtus perioodi 16pus 194 698 431
Ringluses olevate osakute arv arzandeperioodi 1dpus 15154 2442997
Osaku puhasviirtus aruandeperioodi 1opus 12,8478

9
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ARVESTUSMEETODID JA4 HINDAMISE ALUSED

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi 2006. aasta raamatupidamise aastaaruanne on vastavuses
investeerimisfondide seadusega (vastu vletud 14.04.04), rahandusministri médrusega nr.50
(vastu voetud 02.07.98) ning raamatupidamise Uldtunnustatud pShimdtetega ning heade
favadega.

Aruande koostamisel on l3hiutud tekkepdhisuse printsiibist ning et oleks tagatud olulise,
objektiivse ja vorreldava informatsiooni saamine.

Aruanne on koostatud Eesti kroonides.

Investeeringute hindamise alused
1)} Viasrtpaberitena késitletakse aruandes:

s  Aktsia v8i muu samavdirne kaubeidav digus;
2} Tuletisinstrumentidena kisitletakse:

s  Forward-tehing;

¢ Valuutavahetustehing (swap)

Tehingud  kajastatakse  kaatutud  keskmise meetodil. Viartpaberid voetakse arvele
soetusmaksumuses tehingupieval,

Noteeritud ja esindusliku noteeringuga vifrtpaberi vifrtuseks on vastava vidrtpaberi
hindamispdeva  sulgemishind vastaval Db&rsil. Tallinna  V##rtpaberibdrsil, Riia
Vidrtpaberiborsil ja Vilniuse Vidirtpaberibfrsil noteeritud viartpaberite puhul kasutatakse
hindamispieva viimast hinda.

Kui fondi pubasviirtuse m@framise hetkeks ei ole vastava vidrtpaberi hindamispieva
sulgemishinda arvutatud v0i avaldatud, siis on vifrtpaberi vdirtuseks hindamispievale
eelnenud pieva sulgemishind voi ajaliselt viimane teadaolev sulgemishind vastaval borsil.

Mitteesindusiiku noteeringuga va#rtpaberite puhul on hindamise aluseks tdenfoline
vitdrtpaberli miiigihind, mis on mi#ratud arukalt, heas usus ja osakuomanike parimatest
huvidest lghtudes ning millega on sdltumatud ja kompetentsed osapooled ndus teostama
tehingut sellise védrtpaberiga.

Noteerimata viifrtpaberite puhul on hindamise aluseks tdendoline véirtpaberi miiligihind, mis
on médratud arukalt, heas usus ja osakuomanike parimatest huvidest lihtudes ning millega
soltumatud ja kompetentsed osapooled oleksid néus teostama tehingut vi#rtpaberiga.
Noteerimata vidrtpaberite vAfrtus méfiratakse eelkSige ldhtuvalt sellistele vEirtpaberitele
turuosaliste poelt antud ostunoteeringu(te)st,

Noteerimata  lepinguliste  investeerimisfondide osakute  viifirtuseks ning teiste
Investeerimisfondide seaduses sBtestatud tingimustele vastavate sarnaste vilisriigi
noteerimata investeerimisfondide osakute wv##rtuseks on ajaliselt viimane teadaolev
tagasivitmishind.

Tuletisinstrumendid kajastatakse bilansis nende Siglases viirtuses.

Raha ja krediidiasutuste hoiuste vairtus méiratakse nende nominaalvifrtuse alusel.

For identification purposes only
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Fondi arvelt makstavate tasude arvestus

Fondi valitsemise eest tasutakse Fondivalitsejale valitsemistasu, mis arvestatakse fondi varade
puhasvairtusest. Valitsemistasu pdhiosa méér on 1,5% aastas 365-pievase aasta baasil fondi
vara igapHevasest puhasvidrtusest. Nimetatud tasu arvestatakse igapievaselt maba fondi
puhasvidrtusest ning makstakse Fondivalitsejale vilja fondi valitsemisele jérgneva
kalendrikuu teisel pangapéeval.

Lisaks  valitsemistasu pdhiosale makstakse Fondi arvelt TFondivalitsejale igaaastast
tulususpreemiat juhul, kui osaku puhasviirtus kasvab the kalendriaasta jooksul rohkem kui
10%. Sellisel juhul makstakse fondi arvelt Fondivalitsejale 15% osaku selle osa vifrtusest,
mis on iile nimetatud 10%. Tulususpreemia arvestatakse fondi potensiaalse kohustusena ning
seda korrigeeritakse vastavalt osaku puhasviirtuse igapdevasele muutumisele. Kogunenud
tulususpreemia makstakse Fondivaiitsejale vilja jargmise kalendriaasta teisel pangapéeval.

Depoopangale makstakse depootasu, mis arvestatakse fondi puhasviiirtusest maha
igapdevaselt ja tasutakse Depoopangale ks kord kuus. - Depootasu suvrus on (,18% aastas
Fondi varade igapievasest puhasviidrtusest, kuid mitte véiksem kui 3 000 EEK kalendrikuus.

Lisaks eeinimetatod tasudele fasutalkse fondi varaga tehingute tegemise ning vara hoidmisega
seotud kulud nagu tehingutasud, maakleritasud, vifrtpaberite ja raha tlekandetasud,
mirkimistasud, bérsitasud, registritasud, riigitdivud, viirtpaberikontode hooldustasud.

Fondi osakute viiljalase ja tagasivitmine

Fondi osakud on registreeritud Eesti Vadrtpaberite Keskregistris, osaku nimivadrtus on 10
krooni.

Osaku viljalaskehinnaks on osaku puhasviirtus, millele on lisatud osaku viljalasketasu.
Osaku viiljalasketasu on 1% osaku puhasvidrtusest. Osakute véljalaskehind arvutatakse selie
puhasviirtuse alusel, mis midratakse ostutaotiuse lackumise péevale jirgneval pangapleval,
Osakute omandamisel on tehingu vidrtuspievaks ostutaotluse laekumise pievale jirgnev
pangapiev vii ostutaotiuse laskumise paevale jargnev teine pangapéev, kui ostutaotlus jéudis
Registripidajani peale kella 16.00.

Osakute tagasivtmishinnaks on osaku puhasvdirtus, millest on lahutatud osaku
tagasivotmistasu. Osaku tagasivitmistasu  on 1% osaku puhasvidrtusest.  Osakute
tagasivétmishind arvutatakse seile puhasvifirtuse alusel, mis médratakse tagasimtiigitaotluse
laekumise pievale jirgneval pangapieval. Osakute tagasimiitigil on tehingu védrtuspdevaks
tagasimiiigitaotiuse lackumise pdevale jdrgnev kolmas pangapdev v3i tagasimiiligitaotluse
lackumise pievale jérgnev neljas pangapéev, kuj taotius joudis Registripidajani peale kella
16.00.

Osakuomanikul on digus Fondi osakuid vahetada teiste Fondivalitseja poolt valitsetavate
investeerimisfondi samaliigiliste osakute vastu kui see pole teise fondi tingimustega keelatud.
Osalarte vahetamisel osakuomanikeie viljamakseid ei tehta. Osakute vahetamise hilisemaks
tahtajaks on vahetamise teate Fondivalitsejale joudmise pievale jérgnev kolmas pangapéev,
kui teade joudis Fondivalitsejale peale kella 16.00, siis neljas pangapéev.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused bilansipieva seisuga on timber hinnatud Eesti
kroonidesse vdttes aluseks SEB Eesti Uhispanga poolt hindamishetkel kehtivad ostukursid.
Juhul, kui SEB Eesti Uhispank ei m#ira ostukurssi vastavale vilisvaluutale, kasutatakse
vastavale valuutale Festi Panga poolt médratud kurssi hindamispieva seisuga.
Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on tulude-kulude aruandes kajastatud
perioodi tulu ja kuluna.

o
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta aruanne 2006

FONDI PUHASVAARTUSTE VORDLUSTAREL

tegevuse algus.: november 2005.a.

Jondi puhasvddrtus osaku puhasvddrtus
31.12.20006 194 698 431 12,8478

For identification purposes only__.-
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Maiandusaasta aruanne 2006

VAHENDUSTASUDE ARUANNE
{kroonides)

01.11.2005-31.12.2006

Vidrtpaberi liik Moakstud tasud ~ Tehingute arv Tehingute maht Kaalutud keskmine tasu suurus

Tallinna Vidrtpaberibérsil kaubeldavad vadrtpaberid 0 0 0 0,00%
Teised Eestis kaubeldavad vidrtpaberid 0 0 0 0,00%
Teiste ritkide borsidel voi borsiviliselt kaubeldavad viiiripaberid 779 476 F64 438 021 045 0,18%
KOKKU 779 476 164 438 021 045 0,18%

Enamus vahendustasudest on tasutud fondi depoopangale

For identification ,ﬁu; pesm s}n!y
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

TULETISINSTRUMENTIDE ARUANNE

Selsuga 31.12.2006

Majandusaasta aruanne 2006

Instrumendi liik Instrumendi Alusvara nimetus Tehingu tiitmise Tditmishind (EEK) Bilansiline védrius (EEK) Tuletisinstrumendi
véiiljaandja Jja kogus aeg ihikule kokku ihikule kokda valjaandja omakapital (EEK)
forward SEB Eesti Uhispank 2796 000 USD 19.01,2007 12,15 33975314 0,27 764 725 4 560 600 000
forward SEB Eesti Uhispank 2 935 000 USD 20.03.2007 11,79 34 588 975 -0,08 -220 772 4 560 600 000
KOKKU 543 953

14
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SOLTUMATU AUDIITORI JARELDUSOTSUS

SEB GENEERILISE FARMAATSIA FONDI OSAKUOMANIKELE

Oleme auditeerinud AS-i SEB Uhispanga Fondid (edaspidi “fondivalitseja™) poolt valitsetava SEB Geneerilise
Farmaatsia Fondi (edaspidi “fond”) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2008
ning eeltoodud kuupdeval idppenud majandusaasta tulude ja kulude arvannet, investeeringute aruandeid ja vara
liikumise aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspGhimdtete kokkuvdtet ning muid
selgitavaid lisasid, Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne on lisatud meie poolt identifitseerituna kiesolevale
Hireldusotsusele.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Fondivalitseja juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande kaostamine ning Siglane esitamine kooskalas
investeerimisfondide seadusega. Selie kohustuse hulka kuutub asjakohase sisekontroliisiisieeri kujundamine ia 1ds
heidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest vai vigadest
tulenevate oluliste viirkajastamisteta, asjakohaste arvestuspGhimbtete valimine ja rakendamine ning antud
tingimustes pdhjendatud raamatupidamislike hinnangute tegemine,

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pShjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi Hibi
koosk6las rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid n&uavad, et me ocleme vastavuses
ectikanBuetega ning et me plancerime ja viime auditi libi omandamaks péhjendatud kindlustunde, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulist viddrkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride ldbiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu séltuvad audiitori
olsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada pettustest vii vigadest
tulenevaid olulist viiirkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks votah audiitor nende
riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks
Juurutatud sisekontrollististeemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit
hdlmab ka kasutatud arvestusp@himdtete asjakohasuse, jubatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute
pohjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande ldise esituslaadi hindamist,

Usume, et kogutud auditi tSendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab lisatud raamatupidamise aastaaruanne k8igis olulistes osades diglaseit fondi finantsseisundit
seisuga 31. detsember 2006 ning sellel kuupleval [8ppenud majandusaasta tegevuse tulemust kooskdlas
investeerimisfondide seadusega.
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