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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta aruanne 2009

Tegevusaruanne

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi maht suurenes tegevuse neljandal taispikal kalendriaastal 47,26
miljonilt kroonilt 57,77 miljonile kroonile. Seda fondiosaku Kiire puhasvaartuse {dusu t8tu. Fondiosakute
arv jatkas vahenemist. Investorite arv vihenes 1068-It 984-le. Fondiosaku puhasvaarius suurenes 2009.
kalendrisasta jooksul 7,8848 kroonilt 11,3779 kroonile ehk 44.30% vérra. Fondi virdiusindeksi MSCI
World Pharmaceuticals & Biotechnology vBértus tSusis samal ajal 12,25% vdrra. 2009. zasta oli
globaalsetele akisiafurgudele kokkuvdites tBusuaasta, mis realiseerus suurimate tBusude naol kdige
riskantsemates sekiorites. Tervishoiusektor, mis on vaiksema riskiga sektorite seas, langes eelnenud
aastal vahem ja ol seetdttu 2009, aastal absoluutse tdusu suuruselt tagasihoidlikum kui materjalide vbi
tehnoloogia sekiorid. Sellegipoolest naitas tervishoiusekior 2009. aastal suurepdrast tdusu.

Kdige oclulisemaks fondi tootlust mdjutanud siUndmuseks vdib pidada globaalse finantsiuru
stabiliseerumist, mis vGimaidas varade hindadel kiiresti t6usta kriist slgavikust méarisi pdhjas (htlaseit
kiiresti aasta idpuks tunduvalt kérgematele tasemeteie. Majanduskasv Hiinas, USA-s ja Euroopas taastus.
Ettevdtete kasumid taastusid veelgi kiiremini, sest kulude karpimine vBimaldas suurendada kasumeid
vahenevate milligitulude tingimustes. Suurimad vaartuskasvud leidsid tliipiliselt aset arenevate turgude
piirkonnas. Eeineva langustrendi iooksul oli fondi portfellis vahendatud defensiivsete aktsiate kogust neid
mildes. 2009, aastal hakati portfellis suurendama teadlikult riskantsete, kuid enam-vdhem likviidseie
akisiate osakaalu. Naiteks dnnestus eriti histi aasta alguse madaiatelt tasemetsit Pharmstandardi ja
Veropharmi aktsiate ostmine, mis olid aasta 18puks suurimad tdusjad. Aasta alguses 6nnestus osta juurde
Grindeksi akisiaid selle paljuaastasest absoluutsest pdhjast. Suvel suurendati olulisett Sanitase positsiooni
samuti paljuaastasest péhjast. Uks huvitavamaid uusi investeeringuid ofi Hiina China Sky One Medical,
mis naitas aasta 10pus head ca. 100% suurust tdusu. 2010. aasta alguses, peale 2009. aasia iGppuy,
Onnesius saada turuhind Rootsi alternatiivturult seni mittenoteeritud ja mittekaubeidud Biuefish
Pharmaceuticals akisiale, mis on eriti oluiine arvestades vahepeal foimunud sindmustega maailmas.
Ootame akisia ametlikku noteerimist bérsil. Kéikide teiste varade hinnad on saadud borsidel
noteerimisest. Aasta jooksul sal Prosper vdljaostupakkumise ja akisiad muidi pertfellist vaija. Eelmise
aasta ebadnnestujaks portfellis vbib pidada Carace Pharmaceuticalsi, kelle tootmistegevuse peatas FDA
ndudele mittevastava tegevuse tbitu. Praeguseks on eftevbte tootmisiegevuse lubamise taaslubamise
protsessis.

2009. aasta I16pus ja 2010. aasta alguses toetas fondi tootlust tugevalt dollari positsioonide riskide
katmatajdtmine ja samaaegne doliari kursi margatav tugevnemine. Samudi toetas 2010. aasta alguse
{ootlikkusnaitajaid tugev kohaloiek Balti akisiates ja nende tdus. Seagripipaanikaie ei teinud fond panust ja
see osufuski peamiselt meediamuiliks, kuigi porffelli kuuluv Novartis teenis sellest tdiendavat kasumit.
2009. aastal USA demokraadist president Obama tdugatud tervishoiusreform oli selgelt positiivhe
geneerikuetievitetele, lda-Euroopa arenevatel turgudel ofi ravimite milbk esimeses kvartalis kriisi
ebakindluste t8ttu ndrk, teises kvartalis vAga tugev, sest osteti tlthjaks saanud iadude tditeks ja kolmas
kvartal taas nBrgem, sest ladudes ol piisavalt kaups.

Alanud 2010. aasial on globaalse majandussiisieemi ees seisvaieks peamisieks riskideks maailma
majanduse suurimate rilkide majanduste stimulatsiconipakettide 18petamisega kaasnev ebakindius ja
kérge vblakoormaga valitsuste vastu usalduse kadumine. Viimati mainitud riskid realiseerusid 2010. aasta
alguses Kreeka ja Hispaania ebakindlustest pdhjustaiud sktsiahindade korrekisiooni ndol Samuti on
kohati arenevatel turgudel tbusnud mdnede etfievbiete akisiate hinnatasemed kriisieelsete p&evade
kérgematele tasemetele, mis piirab selgelt edasist tdusuvdimalust. Suuremaid tduse ndeme edaspidi seni
akisiaghindade rallist eemale jdgnud vaiksemate ja véhemiikviidsete ettevbiete ja turgude osas. Arvestades
Balti riikide majanduste olukorra paranemisega peaksid vljavaated selie pirkonna etievitete jaoks
soodsad plUsima. Suuremad ootused twlevikuks on seotud lda-Eurcopa riikide SKP kasvude positiivseks
muutumisega, mis peaks hakkama suurendama ravimite l8bimudki ja méjuma vaga tervislikult praegugi
haid kasumeid teenivatele ravimitootjaiele.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Fondivalitseja juhatuse kinnitus raamatupidamise
aastaaruandele

Fondi majandusaasia aruanne koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest.

Fondivalitseja juhatus kinnitab lehekillgedel 5 kuni 15 toodud SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi 2009.
aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise Sigsust ja tielikkust.

Fondivalitseja on koostanud aruande 2008. aasta kohiz kooskdlas investeerimisfondide seadusega,
rahandusministri médrusega ,Nduded investeerimisfondide aasta- ja poolaasta aruannetele” ning lahtuniud
raamatupidamise Gldtunnustatud pohiméietest ja headest tavadest.

Raamatupidamise aastaaruanne kajastab fondi finantsseisundit ja majandustulemust Gigesti ja diglaselt.

SEB Geneerilise Farmaatsia Fond on jatkuvalt tegutsev.

Fondivalitseja juhatus:

Nimi Kuupéev Altkiri
Ulle Mathiesen - 2
. . P =4
Juhatuse liige A3 9 .4 //M
o

Sven Kunsing v 2. 0%, 40

Juhatuse liige

For identification purposes only
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

Raamatupidamisaruanne

Bilanss

{kesti kroonides)

Majandusaasta aruanne 2009

31.12.2009 31.12.2008
Varad
Véértpaberid 57 516 246 48 312 732
Aktsiad ja osad 57 516 246 46 312 732
Hotused 2 652 030 781 837
Raha ja pangakontod 2 652 030 761 837
Muou vara G 418 260
Valgnevus osakute eest 0 418 260
Varad kokku 60 168 277 47 492 829
Kohustused ja fondi pubhasvairtus
Kohustused 2 396 429 229 762
Voignevus fondivalitsejaie 72 459 60 404
Voignevus depoopangale 10 434 8 553
Vilgnevus osakuomanikele 11 412 160 805
Muud kohustused 2302 124 0
Fondi pubasvdarus 57 771 847 47 283 067
Kohustused ja fondi puhasviirtus kolkhu 60 168 277 47 492 829
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SEB Geneerilise Farmaaisia Fond

Tulude-kulude aruanne

(E-esti kroonides)

Majandusaasta aruanne 2008

Lizsa 01.01.2008-31.12.2008 £1.01.20608-31.12.2008

Netotulem investeeringutelt 92 287 526 A0 8219 345
Akisiatelt ja osakutelt 22 28957384 -40 898 886
Akisiate mligikahjum -1 701 811 -2 71 899
Realiseerimata kasum (-kahjum) 23 583 387 -39 433 421
Dividendid 414 008 606 435
Holuselt -7 882 -23 738
intressikuiu -7 882 -23 738
Tuletisinstrumentidelt =386 1279
Kasum (-kahjum) tuletisinstrumentidelt -386 1279
Tulud kokku 22 287 526 ~40 921 345
Tegevuskulud 3 3386 577 4 828 908
Valitsemistasu 754 930 1364 840
Tulususpreemia 2302 124 0
Depootasu 107 806 163 261
Tehingutasud 3 125139 183 838
Muud tegevuskulud 46 479 86 967
Muud kulud 252 B44 1 458 584
Kahjum valuutakursi muutusest 252 844 1 458 594
Kuiud kokku 3589 421 3 287 502
Fondi tulem 18 698 105 -4 208 B4T

For identification purposes only
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

Majandusaasta aruanne 2009

Investeeringute struktuur vastavalt investeerimispoliitikale

{Eesti kroonides)

Investeeringute jactus instrumendi jargi

Osatdhtsus fondi

Osatiéhtsus fondi

31.12.2009 aktivast (%} 31.12.2008 aktivast (%}
Aktsiad ia osad 57 516 246 95,59% 46 312 732 97,52%
Raha ja pangakontod 2652 030 4,41% 761 837 1,60%
Muud nduded 0 0,00% 418 260 0,88%
KOKKU 60 188 277 104,00% 47 492 £28 100,00%
investeeringute jactus emitendi riigi jargi
Osatihtsus fondi Osatdhtsus fondi
31.12.2009 aldivast (%} 31.12.2008 aktivast (%)
Eurgopa Liidu riigid {va.Eesti) 30112 810 50,05% 28 037 406 59,04%
USA 12 838 865 21,34% & 894 943 18,73%
Muud 14 564 571 24,21% 9380 383 18,75%
Raha ja pangakontod 2652 030 4,41% 761 837 1,60%
Muud nduded 0 0,00% 418 260 0,88%
KOKKU 60 168 277 100,00% 47 492 829 100,00%
10 For identification purposes only
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

Vara liltkumise aruanne

{Eesti kroonides)

Majandusaasta aruanne 2008

01.01.2009 - 31.12.2008 01.01.2008-31,12.2008

Fondi vara puhasvaartus perioodi algul 47 263 067 146 233 951
Laekunud raha véljatastud osakute eest 3924 898 3923086
Tasuiud raha tagasivdetud osakute sest -12 114 223 -58 685 123
Aruandeperioodi tulem 18 598 105 -44 208 847
Fondi vara puhasvaartus pericodi 16pus 57 771 847 47 263 067
Ringluses olevaie A-Osakute arv aruandeperioodi l6pus 4 720 004,7304 5658 622,2179
Ringluses olevate E-Osakute arv aruandeperioodi idpus 29 794,6985 27 959,3030
A-osaku puhasviirius aruandeperioodt 16pus 11,3779 7,8849
E-osaku puhasvairtus aruandeperioodi 10pus 136,5354 94,6181

11

For identification purposes only
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta aruanne 2009

Raamatupidamise aruande lisad

Lisa 1. Arvestusmeetodid ja hindamise alused

SEB (Geneerilise Farmaatsia Fondi 2008. aasta raamatupidamise aastaaruanne on vastavuses
investeerimisfondide seadusega, rahandusministri  m&drusega nr. 50 ning raamatupidamise
{idiunnustatud pdhimateiega ning heade tavadega.

Aruande koostamisel on l&htutud tekkepBhisuse printsiibist ning et ofeks tagatud olulise, objektiivse ja
vbrreldava informatsiooni saamine.

Aruanne on koostatud Eesti kroonides.

Investeeringule hindamise alused

1) Vaartpaberitena kasitietakse aruandes:
e  Akisia v8i muu samavéarne kaubeldav digus;
2) Tuletisinstrumentidena kasitletakse:
e Forward-tehing;
e Valuutavahetustehing (swap).
Tehingud kajastatakse kaalutud keskmise meetodil.

Reguieeritud turul kaubeldava vaaripaberi vaartuseks on selle viimane teadaolev reguieeritud turu
sulgemishind hindamispaeval.

Juhui kui vBaripaber on kaubeldav mitmel reguleeritud vaartpaberiiurul, méadratakse vaaripaberi vairius
esinduslikuma turu sulgemishinna alusel.

Reguleeritud turul mittekaubeldava v&artpaberi puhul on vaartuse méaaramise aluseks tema odiglane
vaérius.

Juhul kui reguleeritud vaartpaberiturul mittekaubeldavat vaartpaberit noteeritakse mone vaartpaberituru
kuiselise osalise pooli, vbetakse nimetatud viartpaberi hindamise aluseks vastav ostunoteering.

Tuletisinstrumendid kajastatakse bilansis nende diglases viariuses.

Raha ja krediidiasutuste hoiuste vaartus médratakse nende nominaalvaértuse alusel,

Foendi arvelt makstavate tasude arvestus

Fondi valitsemise eest tasutakse fondivalitsejale valitsemistasu, mis arvestatakse fondi varade
puhasvasrtusest. Valitsemistasu pdhiosa madr on 1,5% aastas 365-pdevase aasta baasil fondi vara
igapaevasest puhasvadrtusest. Nimetatud tasu arvestatakse igapdevaselt maha fondi puhasvéértusest
ning makstakse Fondivalitsejale vélja fondi valitsemisele jargneva kalendrikuu teisel pangap&eval.

12 For ideniification purposes only
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta aruanne 2062

Lisaks valitsemistasu péhiosale makstakse fondi arvelt fondivalitsejate igaaastast tulususpreemiat juhul,
kui osaku puhasvairtus kasvab (he kalendriaasta jooksul rohkern kui 10%. Sellisel juhul makstakse fondi
arvelt fondivalitsejale 15% osaku selle osa vaartusest, mis on Gle nimetatud 10%. Tulususpreemia
arvestatakse fondi potentsiaalse kohustusena ning seda korrigeeritakse vastavalt osaku puhasvaariuse
igapaevasele muutumisele. Kogu tulususpreemia makstakse fondivalitsejale valja jargmise kalendriaasta
teisel pangapaeval.

Depoopangale makstakse depootasu, mis arvestatakse fondi puhasvéartusest maha igapéevaselt =]
tasutakse depoopangate (iks kord kuus. Depootasu suurus on 0,18% (lisandub kdibemaks) EEK aastas
fondi varade igapaevasest puhasvadrtusest, kuid mitie vaiksem kui 3 000 EEK (lisandub kéibemaks)
kalendrikuus.

Lisaks eelnimetatud tasudele tasutakse fondi arvelt tehingute tegemise ja vara hoidmisega seotud kutud
nagu tehingutasud, maakieritasud, véaripaberite ja raha Olekandetasud, markimistasud, bérsitasud,
registritasud, riigitdivud, véértpaberikontode hooldustasud; fondi arvel laenu vétmisega seotud kuiud.

Fondi osakute viljalase ja tagasivéimine

Fondi on kahte lilki osakud. A-osakud on registreeritud Eesti Vaartpaberikeskuses, osaky nimivaértus on
10 krooni. E-osakute registrit peab depositoorium, osaku nimivaartus on 10 eurot. Fondi osak on jagatav.
Osaky jagamisel tekkiv murdosak ndidatakse tapsusega neli kohta parast koma.

Osaku valjalaskehinnaks on vastava osaku puhasvadrtus, millele on lisatud osaku véljalasketasu. Osaku
véljalasketasu on 1% osaku puhasvéariusest. Osakute véljalaskehind arvutatakse selle puhasviirtuse
alusel, mis masratakse ostutactiuse laekumise péevale jargneval pangapéeval. Osakute omandamisel on
tehingu vaariuspaevaks ostutaotiuse laekumise péevale jérgnev pangapaev vii ostutaotiuse laekumise
paevale jargnev teine pangapaev, kui ostutaotius jbudis Registripidajani peale kella 16.00.

Osakute tagasivétmishinnaks on osaku puhasvaartus, millest on lahutatud osaku tagasivétmistasu, Osaku
tagasivétmistasu on 1% osaku puhasvadrtusest. Osakute tagasivbtmishind arvutatakse selle
puhasvadrtuse alusel, mis méédratakse tagasimilgitactiuse laekumise péevale jargneval pangapaeval.
Osakute tagasimiiligit on tehingu vaariuspaevaks tagasimilligitactiuse laskumise p8evale jargnev kelmas
pangapédev véi tagasimiiligitaotiuse laekumise paevale jargnev neljas pangapdev, kui taoflus jéudis
registripidajani peale kella 16.00.

Osakuomanikul on digus fondi osakuid vahetada teiste fondivalitseja poolt vaiitsevate investeerimisfondi
samaliigiliste osakute vastu kui see pole teise fondi tingimustega keelatud. Osakute vahetamisel
osakuomanikele viljamakseid ei tehta. Osakute vahetamise hilisemaks téhtajaks on vahetamise teate
fondivalitsejale jSudmise paevale jdrgnev kolmas pangapéev, kui teade jdudis Fondivalitsejale peale kella
16.00, siis neljas pangapéev.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastaming

Valisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused bilansipdeva seisuga on Umber hinnatud Eesti kroonidesse
véittes aluseks Eesti Panga pooli hindamishetkel kehtivad kursid.

Vilisvaluutaiehingutest saadud kasumid ja kahjumid on tulude-kulude aruandes kajastatud periooditubu ja
~kuiuna.

13 For identification purposes only

£l ERNST & YOUNG)
ok by dolo %ﬁ) }



SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta aruanne 2009

Lisa 2. Fondi puhasvaartuste vordiustabel

(tegevuse aigus: november 2005.a.)

Fondi A-osalku E-osaku

puhasviirius puhasvidrius puhasvairtus

31.12.2006 194 698 431 12,8478 0.0000
31.12.2007 146 233 951 13,3939 160,7266
31.12.2008 47 263 067 7,8849 94,6181
31.12.2008 57 771 847 11,3779 136,5354
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SER Geneerilise Farmaatsia Fond

Lisa 3. Vahendustasude aruanne

(Eesti kroonides)

01.01.2009 - 31.12.2008

Majandusaasta aruanne 2009

NASDAQ OMX Tallinna

Teised Eestis

Teiste riikide borsidel vbi

bérsil kaubeldavad kaubeldavad borsivéliselt kaubeldavad
Yahendaia : SEB Pank vaartpaberid vadrtpaberid vaaripaberid Kokku
Makstud tasud 0 G 124 982 124 982
Tehingute arv 0 0 85 65
Tehingute maht 0 0 20 526 690 29 526 680
Kaaiutud keskmine tasu (%) 0,00% ¢,00% 0,42% 0.42%
1.01.2008 - 31.12.2008
NASDAQ OMX Tallinna Teised Eestis  Teiste rilkide borsidel vBi
bérsil kaubeldavad kaubeldavad bérsivaliselt kaubeldavad
Yahendaja : SEB Pank vadrtpaberid viartpaberid vadripaberid Kokku
Makstud tasud 0 0 183 848 183 848
Tehingute arv 0 0 117 117
Tehingute maht 0 0 59 430 962 59439962,33
Kaalutud keskmine fasu {%) £,00% 0.00% 0,231% 0,31%
i5
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VANDEAUDBIITOR! ARUANNE

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi osakuomanikele

Oleme auditeerinud SEB Varahalduse ASH (edaspidi , fondivalitseja”} poolt valitsetava SEB Geneerilise Farmaatsia
Fondi {edaspidi , fond"”) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 21. detsember 2009 ning
eeltoodud kuupdeval [Bopenud majandusaasta tulude Ja kulude aruannet, investeeringute aruannet ja vara ikumise
aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvesiusp8himftete kokkuvdtet ning muid selgitavaid
lisasid. Auditeeritud raamatupidamise gastaaruanne on lisatud meie poolt identifitseerituna k3esclevale
igretdusotsusele.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Fondivalitseja juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning diglane esitamine
kooskdias investeerimisfondide seadusega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollisisteemi
kujundamine ja t80s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrekise koostamise ja esitamise itma
pettustest v&i vigadest tulenevate oluliste vidrkajastamisteta, asjakchaste arvestuspdhimStete valimine ja
rakendamine ning antud tingimustes pdhjendatud raamatupidamislike hinnangute tegemine,

Vandeaudiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi 13bi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me cleme vastavuses
eefikanBuetega ning et me planeerime ja viime auditf 18bi omandamaks pBhjendatud kindlustunde, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vd&rkajastamisi,

Audit hdimab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiceni kohta auditi
tdendusmateriali kogumiseks vajalike protseduuride [dbiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdituvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhuigas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada
pettustest vl vigadest tulenevaid ofulisi vddrkajastamisi. Asiakohaste auditi protseduuride kavandamiseks vOtab
vandeaudiifor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Gige {a diglase raamatupidamise aastaaruande
kKoostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontroliisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta, Audit hdimab ka kasutatud arvestuspBhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamisiike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uidise esitusiaadi hindamist,

Usume, et kogutud auditi t8endusmater|al on plisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.,

Arvamus

Meije arvates kajastab lisatud raamatupidamise aastaarvanne kdigis olulistes osades Siglaselt fondi finantsselsundgit
seisuga 31. detsember 2009 ning sellel xuupdeval [dopenud majandusaasta finantstulemust kooskdlas
investeerimisfondide seadusega.

TaHEn, 26. aprill 2010

{var Kiigemagi Tiina Somer U
Ernst & Ygung Baltic AS Vandeaudiitor

Arnernber firm of Enst & Young Global



