SEB GENEERILISE FARMAATSIA FOND

MAJANDUSAASTA ARUANNE

2007

Arinimi:
Aadress:
Felefon:

Faks:
Fondivalitseja:
Depoopank:
Fondijuht:
Audiitor:

Majandusaasta algus ja 16pp:

SEB Geneerilise Farmaatsia Fond
Tornimie 2, Tallinn

+372 665 6225

+372 665 7122

SEB Varahaldus AS

AS SEB Pank

Meelis Angerma

" Ernst & Young Baltic AS

61.01.2007-31.12.2007



SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta aruanne 2007

SISUKORD
Tegevusaruanne 1k. 3
Raamatupidamise aastaaruanne 1k. 4
Fondivalitseja juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaaruandele Ik. 4
Bilanss lk. 5
Tulude-kulude aruanne Ik. 6
Investeeringute arucanne 1k. 7
Investeeringute struktuur vastavalt investeerimispoliitikale 1k. 9
Varade liitkumise aruanne ik. 10
Raamatupidamise aastaaruande lisad
Arvestusmeetodid ja hindamise alused Ik. 11
Fondi puhasvddrtuse vordlustabel Ik. 13
Vahendustasude aruanne k. 14
Tuletisinstrumentide aruanne 1k, 13
Audiitori jareldusotsus Ik. 16



SEB Geneerilise Farmaatsia Fond Majandusaasta aruanne 2007

TEGEVUSARUANNE

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi puhasvdirtus vihenes tegevuse teisel tdispikal aastal
194,70 miljonilt kroonilt 146,23 miljonile kroonile. Fondi investorite arv vihenes 1854~k
1436-le. Fondiosaku puhasvairtus kasvas aasta jooksul 12,8478 kroonilt 13,3939 kroonile ehk
4,25% vorra. Alates fondi algusest novembris 2005 oli fondiosaku tootlus 33,94%. 2007.
aasta sees 23. juulil saavutas osaku puhasvairius oma tipu 14,6856 krooni olles aasta algusest
14,3% tousnud, Fondi maht oli sel hetkel 195,04 min krooni. Sellest hetkest aasta i6puni ja
sealt edasi 23, jaanuarini 2008 osaku puhasviirtus alanes 12,0782 kroonile ehk 17,76% vbrra.
Investeeringute vaidrtuse languse peapdhjuseks oli USA kinnisvaraturu kiirest jahtumisest
tingitud mure voimaliku USA ja globaalse majanduslanguse pérast. Sellega kaasnes Uldine
riskikartlikkuse tous aktsiatesse investeerimisel. Arenevate turgude aktsiahinnad on eriti
tundlikud sellisele investorite meeleclumuutusele. Teiseks kannatasid arenenud turgudele
tehtud investeeringud seetdttu, et geneerilise farmaatsia ettevOtted on enamasti viikesed
ettevatted. Traditsiooniliselt miliiakse turgude langusperioodil kiiremini alla viikese
turukapitalisatsiooniga ettevitete aktsiad. Geneerilise farmaatsia tdostusharus on see ilmselt
pdhjendamatu, sest majanduse raskel perioodil vdivad odavate ravimite pakkujate
kasvuviljavaated hoopis paraneda, mitte halveneda. Mdlemad langust mé&jutanud tegurid
té6tavad turgude tdusuperioodil investori kasuks. Seepérast voib furgude suuna muutumisel
oodata vordlemisi jérsku tdusu. Vaatamata turgudele raskele aastale iiletas fondi tootlus
koikide sarnasie geneerilise farmaatsia fondide toothust europ&hiselt ning vérdlusindeksit.

Posititvsetest siindmustest toimus Islandi Actavise viljaost avalikkuse kiest juhtkonna poolt.
Kuigi on kahju hea investeerimisvdimaluse kaotsiminekust, aitas tilevbtmispreemia fondil
korgemat tootlust saavutada. Actavis oli fondi {iks suurimaid positsioone. Aasta ks
suurimaid tOusjaid suuremate positsioonide seas oli Israeli Teva Pharmaceuticals, kes sai iile
aasta alguse usalduskriisist ja nautis j&tkuvalt maailma suurima geneerilise farmaatsia
ettevitte positsiooniga kaasnevaid eeliseid. Positiivselt {illatas samuti Leedu Sanitas, kes
suutis Poolas ostetud Jelfa histi td6le panna.

Aruandeaastale eelnenud aastal ndrgad olnud Ungari ravimifirmad niitasid jérk-jargulist
majandustulemuste paranemist ja aitasid aasta teise peole langusperioodil véirtust séilitada.
Gedeon Richter teatas aasta 16pus Poola Polpharma ja Vene Akrihini ostmistehingust, mis
teeb ettevdtiest Ida-Euroopa suurima ravimifirma. Riskide hajutamise ja Vene turu hoidmise
seisukohast olid need sammud turu ja meie arvates positiivsed. Nimelt kardetakse, et
Venemaa kasvav protektsionism v@ib haavata sealsel turul neid ravimifirmasid, kes ei oma
Venemaal oma tootmisbaasi. TSehhi Zentiva kaotas koduturul oma iilitugevat positsiooni ja
sattus raskustesse Rumeenias tehtud lilevdtmistega. Zentiva positsioon Vene turul peetakse
samuti k8ige ndrgemaks.

USA turul tegutsevad ettevBtted ei ndidanud raske! ajal majandustulernuste ndrgemist ega
prognoosi seda samuti. Mylan ja Barr Pharmaceuticals akfsiahinnad olid surve all pigem
seoses nemde ettevotete poolt tehtud suurte {levBtmistehingutega. Barr oli varem ostnud
Horvaatia Pliva ja Mylan ostis kevadel Saksa Merck KGaA geneerikute fiksuse. Turg kardab,
et tehingu cest maksti tile. Lisaks on teada, et Saksamaa geneerikute turul valitseb tihe
konkurents tugevate ostjate tervisekindlustustirmade tugeva labirikimisjdu tSttu.

Alanud 2008, aastaks on raske prognoose teha, sest turud on dsja 18bi teinud dekaadi suurima
volatiilsusperioodi. Tdendolised on kiired litkumised kas liles voi alla. Ilmselt sisaldavad
aktsiahinnad juba selle suure volatiilsuse riskipreemiat ja olukorra rahunedes jirgneb tugev
aktsiahindade tBus, Negatiivse stsenaariumi korral kaob usk arenevatesse turgudesse tiiesti.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

FONDIVALITSEJA JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANDELFE

Fondi majandusaasta aruanne koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest.

Fondivalitseja juhatus kinnitab lehekiilgedel 4 kuni 15 toodud SEB Geneerilise Farmaatsia
Fondi 2007.aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise Gigsust ja tdieltkkust.

Fondivalitseja on koostanud 2007.aasta aastaarnande kooskdlas investeerimisfondide
seadusega ja rahandusministri médrusega nr.50 ning ldhtudes raamatupidamise dldtunnustatud

pohimdtetest ja headest tavadest.

Raamatupidamise aastaaruanne kajastab fondi finantsseisundit ja majandustulemust digesti ja
diglaselt.

SEB Geneerilise Farmaatsia Fond on jitkuvalt tegutsev.

FONDIVALITSEJA JUHATUS

Nimi Kuupdev Allkiri

Juhatuse liige:  Hr. Rein Rétsep

Juhatuse liige:  Hr. Sven Kunsing

Juhatuse liige:  Hr. Imanta Hiitt
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SER Geneerilise Farmaatsia Fond

BILANSS
(kroonides)
AKTIVA
VAARTPABERID
Aktsiad ja osad
Tuletisinstrumendid
VAARTPABERID KOKKU
HOIUSED
Raha ja pangakontod
HOIUSED KOKKU
MUU VARA

Mitmesugused nfuded
MUU VARA KOKKU

AKTIVA KOKKU

PASSIVA

KOHUSTUSED
Valgnevus fondivalitsejale
V8lgnevus depoopangale
Vélgnevus osakuomanikele

KOHUSTUSED KOKKU

PUHASVAARTUS

PASSIVA KOKKU
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Majandusaasta aruanne 2007

31.12.2007 31.12.2006

146 760 703 194 420 021

0 543 953

146 760 705 194 963 974

678 833 3 816 905

678 833 3816 905

1096 894

0 1096 894

147 439 538 199 877 773

393233 3813 844

27011 29 545

785 342 1335933

1205587 5179342

146 233 957 194 698 431

147 439 538 199 877 773
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TULUDE-RUEUDE ARUANNE
(kroonides)

TULUD

NETOTULEM INVESTEERINGUTELT

AKTSIATELT J4 OSAKUTELT
Aktsiate miitigikasum
Realiseerimata kasurn/-kahjum
Viljamaksed
NETOTULEM AKTSIATELT JA OSAKUTELT KOKKU

HOIUSTELT
Intressitulu
NETOTULEM HOIUSTELT KOKKU

TULETISINSTRUMENTIDELT
Kasum tuletisinstrumentidelt
NETOTULEM TULETISINSTRUMENTIDELT KOKKU

KOKKU TULUD
KULUD

TEGEVUSKULUD
Valitsemistasu
Tulususpreemia
Depootasu
Tehingutasud
Muud tegevuskulud

TEGEVUSKULUD KOKKU

MUUD KULUD

Kahjum valustakursi muutusest
MUUD KULUD KOKKU
KOKEU KULUD

FONDI TULEM

2007

24 597 315
-13 446 284

1 056 748
12207 778

103 460
103 460

4 575 348
4 375 348

16 886 587

2 668 680
202 476
377 928
313 452
348 630

3917465

5355724
3355724
G267 189

7619398

Majandusaasta aruanne 2007

01.11.2005-31.12.2006

10 224 137
22 754 936

956 731
33935804

225 139
225139

4184194
4 184 194

38345 137

2427 886
4077 474
291 346
606 652
281 951
7 685 308

6 138 387
6138 387
13823 695

24 521 442
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INVES ] CGLTE ARUANNE
(krooxides) seisuga 31, 12,2007

Emitentvadripaheri mimetns Ernrisendi ritk Nintivddrne Kogus Keskmine Keskming Turihind Furnviddrns Osetkeaal
soefshind FOarSTCIrNS

OSAKUD

Farmacel SA Poola 101 192 23177 161,40 3 740 747 184,25 4270 319 2,90%
Polska Grupa Farmaceutyezna SA Poola 58 505 8 700 412 86 2 760 194 389,02 2606 413 1,77%
Prasper SA Poola 347 583 79 610 61,58 4 902 042 72,04 5735 117 3,89%
Darnitsa/North Star Ameerika Uhendriigid 26 060 96,67 1921402 109,53 2396524 1,49%
East Pharma Ltd Tirgi 4725 528 40 060 124,57 4 982 824 114,36 4 574 426 3,10%
Eczacibasi llac Sanayii Ve Ticaret AS Tirgi 914 364 100G 0G0 31,63 3162991 47,55 4754 693 3,22%
Omega Pharma Belgia 0 8 GO0 725,83 5 806 626 736,17 5 889 380 3.95%
Ranbaxy Laboratories $.td India 172339 16 200 100,39 1626 336 113,08 1831 962 1,24%
STADA Arzneimitiet Ag Saksamaa 140 819 9000 435,85 3922617 657,94 5092} 456 4.02%
Zentiva Tshekhi 1878 12 000 642,50 7 709 956 588,43 7061124 4,79%
Verofarm Veneman Faderatsioon 4461 10260 414,68 4 254 606 526,59 5402 823 3.00%
Eais (yogyszergyar Rt Ungari 705 824 11 389 154100 17 350 501 136171 1323061 8,97%
Richter Gedeon Ungari 316 378 5105 2 467,37 12 595 948 2571.93 13 129 699 891%
Grindeks Lat 673 515 30 000 145,30 4358 880 123,25 3 697 597 2.51%
Sanitas l.eedu 135947 30 000 63,44 1903 259 135,49 4064 818 2,76%
Biuefish Phanmaceuticals AB Rootsi 498 504 300 000 11,58 3473120 16,62 4 985 040 3,38%
Krka DD Sloveenia 93 §79 600 1 500 700,33 1 050492 1 944,62 2916933 1,98%
Meda AB Rootst 48 558 29222 102,90 3007027 132,93 3 884 609 2.63%
Bentley Pharmaceuticals INC Ameerika Ubendriigid 308 508 294000 21943 6 363 349 160,53 4 655 383 3,16%
Barr Pharmacenticals Tne Ameerika UThendniigid 132978 12 500 674,52 8431 53t 564,89 7061 105 4,79%
Caraco Pharmaceutical Laboratosies Ameerika Uhendriigid 526 591 49 500 133,68 6617156 182,45 9031 034 6,13%
CVS Corp Ameerika Ghendriigid 4255 400 399,72 159 886 422 87 169 147 0,11%
Endo Pharmaceuticals Holding INC Ameerika Uhendriigid 218083 20 500 394,04 8077 878 283,72 5816 276 3,94%
Mylan J.aboratories inc Ameerika Uhendriigid 510634 48 000 230,57 11 067 384 149 57 7179 508 4,87%
Novartis Ag Shveits 33 106 3300 707,08 2 333 395 577,76 1 906 610 1,20%
Dr Reddy Laboratories Lid India 265955 25 000 142,07 3551 788 193,19 4 829 743 3,28%
‘Teva Pharmaceutica! Industries Lid lisrael 195 743 18400 47 56 8 823929 494,46 9008 129 6,17%
Watson Pharmaceniicals Inc Ameerika Uhendriigid 31915 3 000 346,79 1 040 369 288,72 866 162 0,59%
OSAKUD KOKKU 145202234 146 760 705 99,54%
NOUDMISENT HOIUSED

Arvelduskonio SEB Eesti 678 833 0,46%
NOUDMISENI HOIUSED KOKRU 678 833 0,46%
FONDI VARAD KOKKU 147 439 538 100,00%
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INVESTEFRINGUTE ARUAN
(Eraonides) seisuga 31,12 2008
Fmitemt vadrpaheri mnetis Envitendi piik Nimwivddirts Kogus Keskniine Keskmine Tuayuhrind FTuyrnredrtus Oserhererd
soctshind FOCLSVEEI

OSAKUD
Barr Pharmacenticals Inc Ameerika Uhendriigid 53 468 4 500 799,45 3 597 535 395 52 2679 82t 1,34%
Bentley Pharmacenticals INC Ameerika Ghendriigid 344 572 29 000 21943 6363 349 120,84 3 504 200 1,75%
Caraco Pharmaceutical Laboratories Ameerika Uhendriigid 614 289 51700 - 133,68 6911251 166,35 8 604 047 4,30%
Findo Pharmacenticals [olding INC Ameerika Uhendriigid 243 577 20 500 394,04 8077 878 327,00 6717 851 3,36%
CVS Corp Ameerika Uheadriigid 59409 5000 39972 1 998 580 367,27 1 836332 0,92%
MCKesson Cozp Ameerika Uhendriigid 118 818 10 000 632,93 6 327 335 602,41 6024 073 3.01%
Mytan Laboratorics Ine Ameerika Uhendriigid 332690 28 000 264,94 7418 368 237,16 6 640 500 3,32%
Wellpeint lnc Ameerika Uhendriigid 59409 5000 925,02 4625 081 034,98 4674 894 1,34%
Watsor Pharmaccuticals loe Ameerika Uhendriigid 59 409 5000 311,30 1556 482 309,28 1546 416 0,77%
Omega Pharma Belgia 16700 725,83 7 766 362 80420 95367974 4.79%
Podsavka Prehrambena Industrija Horvaatia 12 100 5 681 681,25 3870164 1 001,00 5 687 050 2.85%
Teva Pharmaceutical Industrics Lid Hsrael 439 627 37 000 479,56 17 743778 36929 13 663 595 6,84%
Br Reddy Eaboratories Lid india 297045 25 000 142,07 3 551 788 216,23 5406219 2.70%
Ranbaxy Laboratories Lid india 192 485 16 200 100,3% 1626 336 106,94 1 732 366 0.87%
Actavis Group [THE lsland 195 195 1174 000 10,36 12115 667 16,68 12 492 455 6.23%
Sanitas Leedu 135047 36 000 63,44 1903 259 61,63 1 848 88 0.93%
Grindeks Lati 673 002 30000 143,30 4298918 101,52 4 845614 242%
Farmacol SA Poola 1757122 430354 161,40 6948 877 177,54 7643 9452 3,82%
Prosper SA Poola 430044 105 306 61,58 6 487 986 77,10 8123330 4.06%
Meda AB Rootsi 22736 13 150 198,02 2603 933 478,92 6297 860 3,13%
STADA Arzncimittel Ag Saksamaa 164 289 10 500 435,85 4 576 386 679,84 7138370 3.57%
Krka DD Sloveenia 352 509 1 350 T 00675 9459 116 1222367 16 501 949 8.26%
MNovartis Ag Sveits 106 936 9G04 767,09 6 363 805 682,49 6142 415 3.07%
Zentiva Tsehhi 1408 9000 617,22 5354 989 722,53 6502 733 3,25%
Foracibasi lac Sanayii Ve Ticaret AS Torg 842 G8Y 100 0G0 31.03 3162991 43,89 4 589 391 2,30%
Egis Gyogyszergyar RI Ungari 718 384 11589 1 541,00 17 858 702 162548 18 837 681 9.42%
Richter Gedeon Ungari 297 937 4 8G5 2 505,67 12 039 731 2 693,53 12 942 400 6.48%
Verofansn Veneman Foderatsioon 2825 6 260 348,85 2183814 356,45 2231402 113%
OSAKUD KOKKU 177 192 454 194 420 021 27.27%
NOUDMISENI HOIUSED
Arvelduskonto SEB Resti Uhispangas Eesti 3816905 1.91%
NOUDMISENI HOIUSED KGKKU 3816905 1,91%
TULETISINSTRUMENDID
Forward/SEB Eesti Uhispank Eesti 543 953 0,27%
TULETISINSTRUMENDID KOKKU 543 953 0,27%
MUUD VARAD

994 620 3,50%

Viartpaberiarveldused

Debitoorie vBlgnevus osakute cost 102274 8,05%
MUUD VAR4AD KOKKU F 096 894 55%
FONDI VARAD KOKKU 199 877773 T060,600%

Tuletisinstrumente summas 543 953 krooni kasitieh *Tletisinstrumentide anmanne”, Ik 135
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INVESTEERINGUTE STRUKTUUR VASTAVALT AINVESTEERIMISPOLITIRALE

fhroonides)

INVESTEERINGUTE JAOTUS INSTRUMENDI JARGY

34.42.2007 Osatdhtsus for 31.12.2006 Osaidhisus fondi
akiivast (%) altivast {%6)
Aktsiad ja osad 146 760 705 99,54% 194 420 021 97.27%
Tuletisinstrumendid 0 0,00% 543 953 0,27%
Raha ja pangakontod 678 833 0,46% 3816 505 1,91%
Muud néuded 0 0,00% 1096 894 0,55%
KOKKU 147 439 538 160,60% 199 877 773 100,00%

INVESTEERINGUTE JAOTUS EMITENDI RIIGI JARGI

31.12.2007 Osatcihisus for 35122006 Osatdhtsus fondi
aktivast (%) aktivast (%)
Buroopa Liidu riigid (va.Eesti) 79 299 190 53,78% 100 250 894 50,16%
~USA 36 969 140 25.07% 42224 234 Z1,13%
Muud 30491 775 20,68% 51 644 893 25,99%
Tuletisinstrumendid G 0,00% 543 953 0,27%
Raha ja pangakontod 678 833 0,46% 3816605 1.91%
Muud nsuded G 0,00% 1 096 894 0,55%
KOKEU 147 439 538 100,00% 199 877 773 190.66%

i
W el
8 For idleniiffoation puipeses f:rrf!y
@ _,igf“/m ING
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VARA LIEUMISE ARUANNE

(kroonides) 2007 01.11.05-31.12.06
Fondi vara puhasviirtus perioodi algul 194 698 431 0
Laekunud raha viljalastud osakute eest 51371 197 262 910 333

Tasutud raha fagasivetud osakute eest -107 455 074 -92 733 344
Arvandeperioodi tulem 7619398 24 521 442

Fondi vara puhasviirtus perioodi [opus 146 233 951 194 698 431
Ringluses olevate A~osakute arv aruandeperioodi 1opus 10 548 656,5196 15 134 244,2997
Ringluses olevate E-osakute arv aruandeperioodi 16pus 30 776,5252 0,0000
A-osaku puhasviirtus aruandeperioodi 1opus 13,3939 12,8478
E-osaku puhasviidrtus aruandeperioodi 16pus 160,7266 0,0000

10 ‘/;/ K o)

O PURGSSS only
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ARVESTUSMEETODID J4 HINDAMISE ALUSED

SEB Geneerilise Farmaatsia Fondi 2007. aasta raamatupidamise aastaaruanne on
vastavuses investeerimisfondide seadusega, rahandusministri m#frusega nr.50 ning
raamatupidamise {ildtunnustatud pdhimotetega ning heade tavadega.

Arvande koostamisel on ldhtutud tekkepOhisuse printsiibist ning et oleks tagatud
olulise, objektiivse ja vBrreldava informatsiooni saamine,

Aruanne on koostatud Eesti kroonides.

Investeeringute hindamise alused
1) Vairtpaberitena kisitietakse aruandes:

¢  Aktsia v3i mun samavisrne kaubeldav digus.
2y Tuletisinstrumentidena kisitietakse:

e Forward-tehing;

s Valuutavahetustehing (swap).

Tehingud kajastatakse kaalutud keskmise meetodil.

Reguleeritud turul kaubeldava vidrtpaberi véddrtuseks on selle viimane teadaolev
reguleeritud ture sulgemishind hindamispéeval.

Juhul kui vidrtpaber on kaubeldav mitmel reguleeritud vaidrtpaberiturul, m#dratakse
viirtpaberi vidrtus esindusiikuma turu sulgemishinna alusel.

Reguleeritud turul mittekaubeldava vadrtpaberi puhul on vifrtuse mééramise aluseks
tema Siglane viértus.

Juhul kui reguleeritud vifrtpaberiturul mittekaubeldavat véirtpaberit noteeritakse
mdne vidrtpaberitura  kutselise osalise poolt, vOetakse nimetatud vidrtpaberi
hindamise aluseks vastav ostunoteering.

Tuletisinstrumendid kajastatakse bilansis nende Siglases vidrtuses.

Raha ja krediidiasutuste hoiuste vifrtus midratakse nende nominaalviirtuse alusel.

Fondi arvelt makstavate tasnde arvestus
Fondi valitsemise eest tasutakse fondivalitsejale valitsemistasu, mis arvestatakse fondi
varade puhasviirtusest. Valitsemistasu pShiosa méir on [,5% aastas 365-pievase
aasta baasil fondi vara igapdevasest pubasviirtusest. Nimetatud tasu arvestatakse
igapdevaselt maha fondi puhasvairiusest ning makstakse Fondivalitsejaie vilja fondi
valitsemisele jargneva kalendrikuu teisel pangapieval.
Lisaks wvalitsemistasu pOhiosale makstakse fondi arvelt fondivalitsgjale igaaastast
tulususpreemiat juhul, kui osaku puhasviirtus kasvab she kalendriaasta jooksul
robkem kui 10%. Sellisel juhol makstakse fondi arvelt fondivalitsejale 15% osaku
selle osa vidrtusest, mis on iile nimetatud 10%. Tulususpreemia arvestatakse fondi
potensiaalse kohustusena ning seda korrigeeritakse vastavalt osaku puhasviirtuse
igapdevasele muutumisele. Kogunenud tulususpreemia makstakse fondivalitsejale
vilja jirgmise kalendriaasta teisel pangapieval,

0 )7
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Depoopangale makstakse depootasu, mis arvestatakse fondi pubasvéirtusest maha
igapdevaselt ja tasutakse depoopangale iiks kord kuus. Depootasu suurus on
0,2124% (koos kiiibemaksuga) aastas fondi varade igapdevasest puhasvéirtusest, kuid
mitte viiksem kui 3 540 EEK (koos kdibemaksuga) kalendrikuus.

Lisaks eelnimetatud tasudele tasutakse fondi arvelt tfehingute tegemise ja vara
hoidmisega seotud kulud nagu tehingutasud, maakleritasud, véfirtpaberite ja raha
{ilekandetasud, mirkimistasud, borsitasud, registritasud, riigilivud,
vidrtpaberikontode hooldustasud; fondi arvel laenu vOtmisega seotud kulud.

Fondi gsakute viiljalase ja tagasivitmine

Fondil on kahte liiki osakud. A-osakud on registreeritud Eesti Vadrtpaberikeskuses,
osaku nimiviiirtus on 10 krooni. E-osakute registrit peab depositoorium, osaku
nimiviirtus on 10 eurot. Fondi osak on jagatav. Osaku jagamisel tekkiv murdosak
niidatakse tipsusega neli kohta pérast koma.

Osaku viljalaskehinnaks on vastava osaku puhasviirtus, millele on lisatud osaku
viljalasketasu. Osaku viljalasketasu on 1% osaku  puhasvéirtusest. Osakute
viljalaskehind arvutatakse selle puhasviifirtuse alusel, mis mé#dratakse ostutaotluse
lackumise piHevale jérgneval pangapdeval. Osakute omandamisel on tehingu
vifrtuspievaks ostutaotluse laeckumise piievale jdrgnev pangapdev v&i ostutaotluse
lackumise pievale jirgnev teine pangapidev, kui ostutaotius joudis Registripidajani
peale kella 16.00.

Osakute tagasivotmishinnaks on osaku puhasvifrtus, millest on lahutatud osaku
tagasivotmistasu. Osaku tagasivotmistasu on 1% osaku puhasviirtusest. Osakute
tagasivOtmishind  arvutatakse selle puhasvdfirtuse alusel, mis méfratakse
tagasimiiligitaotluse lackumise pHevale jirgneval pangapieval. Osakute tagasimiiiigil
on tehingu vifrtuspdevaks tagasimiiiigitaotiuse laekumise péevale jérgnev kolmas
pangapidev vdi tagasimiiiigitaotluse lackumise pievale jdrgnev neljas pangapéev, kui
taotlus jGudis registripidajani peale kella 16.00.

Osakuomanikul on digus fondi osakuid vabetada teiste fondivalitseja poolt
valitsetavate investeerimisfondi samaliigiliste osakute vastu kui see pole teise fondi
tingimustega keelatud. Osakute vahetamisel osakuomanikele viljamakseid ei tehta.
Osakute vahetamise hilisemaks tdhtajaks on vahetamise teate fondivalitsejale
joudmise pHevale jirgnev kolmas pangapiev, kui teade j0udis Fondivalitsejale peale
kella 16.00, siis neljas pangapéev.

Vilisvaluutas toimunud tehingufe kajastamine
Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused bilansipdeva seisuga on iimber hinnatud
Eesti kroonidesse vottes aluseks Festi Panga poolt hindamishetkel kehtivad kursid.

Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on tulude-kulude aruandes
kajastatud periooditulu ja -kuluna.
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SEB Geneerilise Farmaaisia Fond Majandusaasta aruanne 2007

FONDI PUHASVAARTUSTE VORDLUSTAREL

tegevuse algus: november 2003.a.

Jondi puhasvidrtus A-~osaku puhasvddrtus E-osaku puhasvddrtus
31.12.2006 194 698 431 12,8478 0,0060
31.12.2007 146 233 951 13,3939 160,7266

A -

13 For identiffcation purpesss oy
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SEB Geneerilise Farmaatsia Fond

VAHENDUSTASUDE ARUANNE
(kroonides)

01.01.2007-31.12.2007

Majandusaasta arvanne 2007

Vidrtpaberi liik Makstud tasud ~ Tehingute arv Tehingute maht Kaalutud keskmine tasu suurus

Tallinna Vddrtpaberibirsil kaubeldavad viisirtpaberid 0 0 0 0,00%
Teised Festis kaubeldavad védrtpaberid 0 0 0 0,00%
Teiste riikide borsidel voi borsiviliselt kaubeldavad vdirtpaberid 313 452 65 144 083 756 0,22%
KOKKU 313 452 65 144 083 750 0,22%

01.11.2005-31.12.2000

Vidrtpaberi liik

Makstud tasud ~ Tehingute arv

Tehinguie maht Kaalutud keskmine tasu suurus

Tallinna Vidrtpaberiborsil kaubeldavad vigrtpaberid 0 0 0 0,00%
Teised Eestis kaubeldavad viirtpaberid 0 0 0 0,00%
Teiste riikide borsidel v8i borsiviliselt kaubeldavad viirtpaberid 779 476 164 438 021 045 0,18%
KOKKU 779 476 164 438 021 045 4,18%
4 7 SUrpgERs only
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SERB Geneerilise Farmaatsia Fond

TULETISINSTRUMENTIDE ARUANNE

Seisuga 31.12.2007

Majandusaasta aruanne 2007

Instruntendi liik Instrumendi Alusvara nimetus Tehingu tditmise Taitmishind (EEK) Bilansiline vidrtus (ELK} Tuletisinstrumendi
véilljaandja Ja kogus aeg sihikule kokku ithikule Fokdu véiljaandja omakapital {EEK)
KOKKU 0
Seisuga 31122006
Instrumend! liik Instrizmendi Alusvara nimetus Tehingu tiitmise Taitmishind (EEK) Bilansiline vidrtus (EEK) Tuletisinstrumendi
viiljaandja Ja kogus aeg ithikule kokku ihikule kokku viljaandia omakapital (EEK)
forward SEB Eesti Uhispank 2796 000 USD 19.01.2007 12,15 33975314 0,27 764 725 4 360 600 000
forward SEB Eesti Uhispank 2 935 000 USD 20.03.2007 11,79 34 588 975 -0,08 =220 772 4 560 600 000
KOKKU 543 953
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SOLTUMATU AUDIITORI JARELDUSOTSUS

SEE GENEERILISE FARMAATSIA FONDI OSAKUOMANIKELE

Oleme auditeerinud SEB Varahalduse AS-i (edaspidi , fondivalitseja™) poolt valitsetava SEB Geneerilise Farmaatsia
Fondi (edaspidi ..fond™) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2007 ning
celtoodud kuupdeval 16ppenud majandusaasta tulude ja kulude aruannet, investeeringute aruannet ja vara liikumise
aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspShimdtete kkokluvdtet ning muid selgitavaid lisasid.
Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne on lisatud meie pooit identifitseerituna kiesolevale jareldusotsusele.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Fondivalitseja juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning diglane esitamine kooskéalas
investeerimisfondide seadusega. Selle kohustuse hulka kuuiub asjakohase sisekontrollisiisteemi kujundamine a toés
hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise iima petiustest voi vigadest
tulenevate oluliste vAdrkajastamisteta, asjakohaste arvestuspGhimbdtete valimine ja rakendamine ning antud
tingimustes pohjendatud raamatupidamislike hinnangute tegemine.

Auwdiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi péhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi l&bi
kooskdtas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses
eetikanuetega ning et me planeerime ja viime auditi libi omandamaks péhjendatud kindlustunde, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi viidrkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta anditi
tdendusmaterali kogumiseks vajalike protseduuride 13biviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sltuvad audiitori
otsustustest, seathulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aasfaaruanne voib sisaldada pettustest v3i vigadest
tulenevaid olulisi vidrkajastamisi. Asjakohaste auditi proitseduuride kavandamiseks v&tab audiitor nende
riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja Giglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks
juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta, Audit
hélmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete asiakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute
pdhjendatuse ja raamatupidamise aasiaaruande fidise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvanis

Meie arvates kajastab lisatud raamatupidamise aastaaruanne kSigis clulistes osades Siglaselt fondi finantsseisundit
seisuga 31. detsember 2007 aing sellel kuupieval I0ppenud majandusaasta tegevuse tulemust kooskdlas
investeerimisfondide seadusega.

;
Tallinn, 28. aprill 2008
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Hanno Lindpere Tiina Sdmer
Ernst & Ys ng Baltic AS Vannutatud audiiter
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