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Tegevasaruanne

Ulevaade ettevottest

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus on pracguse SEB Gruppi kuuluva Eesti Uhispanga poolt 1998. aasta
oktoobris loodud elukindlustusselts. SEB Grupp on P8hja-Euroopa finantsgrupp eraisikutele, driklientidele
ja institutsioonidele. '

28.01.2010 toimus SEB Elu- ja Pensionikindlustuse omanike vahetus. Tegemist on ettevdttegrupi sisese
reorganiseerimisega, mille eesmirk on koondada k&ik SEB rahvusvahelisse gruppi kuuluvad
ehikindlustusega tegelevad firmad SEB Trygg Liv Holding A tihtse juhtimise alla.

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse eesmitk on pakkuda Eesti turul stabiilset ja usaldusvadrset
finantsteennst. Arvestades Eesti turu potentsiaali ja SEB Panga suuromaniku SEB Grupi pikaajalist
elukindlustuskogemust, on SEB kinnitanud elukindustustegevuse Gheks prioriteetseks valdkonnaks.

Eesti elukindlustusturg aastal 2910

2010. aastaldpu seisuga tegutses Eestis viis elukindlustusseltsi. Lootusrikkalt alanud 2010. aastale heitsid
varju kevadel alanud finantspinged Furoopas. 2010. aastat v&ib iseloomustada kui uudse
majandusolukorraga kohanemise aega nii eraisikutele kui ka eftevtetele.

2010. aasta Besti kindlustusturgu mjutas jétkuvalt méneti beitlik to6tuse tase ning inimeste teadmatus ja
ebakindlus oma téokoha siilimise].

Jirjest suurenevale klienditeadlikkuse kasvule elukindlustuse osas viitab trend, et enam on suurenenud
riskikindlustuste lepingute osakaal sdlmitavate lepingute arvust. Kui inimesel puudub vajalikus suuruses
rahapuhver, siis on mdistlik kaaluda just riskikindlustuse lepingu sGimimist oma perekonna turvatunde
loomiseks.

2010. aasta jooksul kogusid elukindlustusseltsid 1 231,4 miljonit krooni kindlustusmakseid, mis teeb
maksete laekumise kasvuks 6,6% (2009. aastal vastavalt 1 154,9 miljonit krooni ja kahanemine 2008.
aastaga vorreldes 9,3%).

Kui koikidest uutest lepingutest moodustasid riskilepingud 74%, siis maksete laekumiste osakaal oli suurem
sidstmise- ja investeerimistoodetes — 87% lackumisest.

2010. aastal kogutud kindlustuspreemiate mahust moodustasid 37,2% garanteeritud tootlusega
kogumistoodete maksed, 50,0% investeerimisriskiga elukindlustuse maksed ning 12,8% riski- ja
lisakindlustuse maksed (2009. aastal vastavalt 43,4%, 43,6% ja 13%).

Eelmise aasta jooksul sdlmiti Eesti elukindlustusturul kokku 16 473 elukindlustuslepingut, mis on vorreldes
2009. aastaga 18,0% vihem. :

Eesti pensionikindlustasturg aastal 2010

2010.aastal suurenes teise samba turg 15404 uue sissemakseid tegeva kliendi vorra. Kui teise
pensionisambaga litunute hulk ulatub iile 600 tuhande inimese, siis kolmanda sambaga littunute arv jaib
125 000 junrde. '

Kolmanda samba pensionikindlustuse lepinguid sdlmiti aasta jooksul elukindlustusseltsides kokku 1 220,
virmreldes 2009. aastaga vihenes uute lepingute arv 63,4%.

111 pensionisamba lepingute sglmimise langust on kahtlemata majutanud ebastabiilne majandus ja moneti ka
Eesti Vabariigi valitsuse 2009. aastal tehtud otsus peatada I pensionisamba sissemaksed. Paratamatult
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kigutas tehtud muudatus inimeste usaldust kogu pensionisiisteemi osas ning lisas ettevaatlikkust oma raha
paigutamisel pensionitoodetesse.

Koos majanduskasvu ja tarbijakindluse taastumisega v&ib tulevikus oodata ka pensionituru jark-jargulist
kasvu, kuna turul on jitkuvalt laiapdhjaline vajadus pensionikindlustusteenuste jirele.

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse tulemused

2010. aastal teenis AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus kasumit 38,2 miljonit krooni. Vérdluseks, 2009.
aasta kasum oli 45,2 miljonit krooni.

2010. aastal moodustus SEB Elu- ja Pensionikindlustuse kasum ennekdike kindlustusriskide vitmisest, mis
on viimastel aastatel olnud stabiilseim tuluallikas. Samuti méngisid kasumi moodustumisel olulist rolli
teenustasude lackumine ja investeerimisportfelli investeerimistulemus.

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus sdimis 2010. aasta jooksul kokku 6 589 uut pShikindlustuslepingut
(16,6% vithem kui 2009. aastal) ja 3 302 lisakindlustuslepingut. Kindlustusmakseid koguti 1dppenud aastal
277,7 miljonit krooni (2009. aastal 275,2 miljonit krooni), millest 106,2 miljonit krooni olid tiiendava
kogumispensioni kindlustusmaksed (2009.aastal 114,6 miljonit krooni).

2010. aastal sdlmiti SEB Elu- ja Pensionikindlustusega enim Laenukindlustuse ja Riskikindlustuse
lepinguid, vastavalt 3 996 tk ja 701 tk. Klientide teadlikule tegutsemisele viitab riskide maandamisel ka see,
et pohikindlustuslepingutele sGimitakse jarjest enam lisaks lisakindlustuse lepinguid. Miiiigitulemuste
kasvus on selgelt niha inimeste huvi riskide maandamise vastu. Paljudel inimestel puudub rahapuhver
esmaste ootamatute viljaminekute katteks ning kindlustuslepingu s8lmimine on siinkohal arukas otsus.

Viljamakseid tehti 2010. aastal 152 miljoni krooni ulatuses (2009. aastal oli viljamaksete maht 228 miljonit
krooni).

Kindlustusmakseid lackus kokku 2010. aastal 0,9% rohkem kui 2009. aastal. Sellele vaatamata vihenes
SEB Elu- ja Pensionikindlustnse turuosa kindlustusmaksete alusel 1,3 protsendipunkti v8rra 22,5%ni (2009.
aastal 23,8%). Peamine kindlustusmaksete lackumise langus tulenes investeerimisriskiga
elukindlustuslepingute lackumiste vihenemisest,

Seltsi kliendivarade maht suurenes 2010. aastal 168 miljoni krooni vdrra. 2010. aasta I5pu seisuga oli kogu
varade mahuks 1 456 miljonit krooni, millest TI1 samba pensiopivarade maht moodustas 600,5 miljonit -
krooni.

Kahjude maksmine 2010 aastal

2010. aasta jooksul tegi SEB Elu- ja Pensionikindlustus 457 kahjuotsust (2009.aastal 456 kahjuotsust),
millest 90 olid esitatud kindlustatu surma tottu (2009. aastal 66 kahjuotsust kindlustatu surma totiu).
Kindlustushiivitistena maksime vilia 15,4 milj krooni (2009. aastal 8 miljonit krooni), sellest
surmahitvitisteks 12,7 miljonit krooni (2009. aastal 5,2 miljonit krooni). 457-st kahjuotsusest keeldusime
hilvitise maksmisest 33-1 juhul (2009. aastal 456-st kahjuotsusest keedusime hiivitise maksmisest 27-1
juhul).

Kindlustushiivitise maksmisest keeldumised olid tingitud peamiselt sellest, et hiivitist taotletakse selliste
jubtumite eest, mis tingimuste kohaselt on vilistatud v&i ei paku konkreetne leping kaitset taoliste juhtumite
pubnl — &nnetusjuhtumi lisakindlustuse invaliidushiivitist taotleti ajutise iseloomuga vigastuste nagu
lnumurd, 13ikehaav, porutused ecest voi pShjustas piisiva funktsioonikaotuse haigus. Onnetusjuhtumi
lisakindlustuse ajutise toovdimetuse taotluste puhul olid peamised keeldumise pohjused kindlustuskaitse
puudumine, ravi liiga lihike kestus v8i ajutine toévGimetus tingitud haigusest.
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Invaliidsuse tdttu maksti hitvitisi vilja 16 korral ja viljamakstav summa oli kokku veidi tile ithe miljoni
krooni.

Arendustegevused 2010. aastal

2010. aasta suurimaks- projektiks oli eurofsooniga liitumisest tingitud valmisoleku tagamine eurole
tileminekul 1. jaaouaril 2011 aastal.

Edukas ja probleemideta tileminek eurole 2011. aasta alguses nditas, et nimetatud projektiga scotud
tegevused said digeaegselt ja korralikult tehtud.

Teise suurema projektidena v&ib vilja tuua uue SEB internetipanga ja kodulehe valmimine 2010. aasta IV
kvartalis.

Nii uve internetipanga kui kodulehe olulisemaks unenduseks kasutajate jaoks on kaasaegne kujundus. SEB
Grupis vilja todtatud pohjamaiselt lihtne ja selge disain jOudis esimesena avalikkuseni Eestis, misjérel
rakendatzakse sama prototitiip ka teistes SEB Grupi asukoha riikides.

Lisaks uuenenud internetipanga ja kodulehe kujundusele muutusid internetikeskkonnad klientidele
iilevaatlikumaks ja mugavaks oma kasutusloogika poolest. Tdiustatud on nii navigatsiooni kui ka mitmeid
teisi lahendusi, mis muudavad internetipanga ja kodulehe kasutamist oluliselt lihtsamaks.

Taiendavalt oleme parendanud erinevate toodete paindlikkust kliendile ning miiligitoGtajate toSvahendite-
programmide loogikat eesmirgiga tagada efektiivsem ning mdistliku ajakuluga midigi- ning
klienditeenindusprotsess.

Taiustatud tootevahetuse protsessi ndol oleme loonud klientidele odavama ja mugavama teenuse,
vahetamaks olemasolev kindlustusioode teise, kliendi muutunud vajadustele sobivama, toote vastu. Aja
. jooksul elu- ja tookorraldusest tingituna vdivad inimeste toote-eelistused muutuda, jatkuvalt tuuakse turule
uusi tooteid, mis vdivad kliendi vajadustele paremini vastata. Olemasoleva lepingu I8petamine ning uue
toote valimine vdib kokkuvdttes osutuda kulukaks toiminguks. Seega oleme loonud vGimaluse oma
klientidele kanda lepingut katkestamata kogutud kapital iile uude tootesse.

Tidtajad ja tottasud

Tostasudeks kulus 2010. aastal 20,8 miljonit krooni (sh. sotsiaalmaksu ja totuskindlustus maksu kulud),
sellest 2,8 miljonit krooni (sh erisoodustus ning maksukulud) moodustasid juhatuse liikmetele arvestatud
tasud. (2009.aastal kulus tottasudeks 18,3 miljonit krooni, sellest 3 miljonit krooni moodustasid juhatuse
liikmetele arvutatud tasud).

Tohustamaks mitiigitegevust ja tostmaks investeerimisndustamiste kvaliteeti vdeti 2010. aastal juurde
kindlustus- ja investeerimisndustajaid. Ettevities todtas 2010. aasta 18pu seisuga 62 pdhikobaga tootajat.
2009, aastal todtas ettevttes 53 pShikohaga tGitajat.

Arendussunnad aastaks 2011

SEB Elu- ja Pensionikindlustuse 2011. aasta arendustddde eesmirgiks oma klientidele ajakohaste,
mitmekiilgsete ning paindlike v&imaluste pakkumine internetipangas, ennekdike uue internetipanga
voimaluste jitkuv avardamine ja kasutajamugavuste suurendamine. Soovime ha klientidele keskkonna,
kus on v&imalik interaktiivselt sdlmida kindlustuslepinguid internetipangas ning kus kliendil oleks vdimalik
saada tiielik illevaade oma lepingutest ning lepingutes toimuvast.

Jatkarvalt on arendusfookuses kliendi rahuloln suurendamiseks tootevahetuse vBimalused ning kasulikkus
kliendile. Elame pidevalt muutuvas keskkonnas ning inimeste vajadused muutuvad kiiremini kui kunagi
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varem — seega soovime pakkuda oma klientidele alati sobivaimat kindlustus-, investeerimis- v&i
pensionilahendust. Tagamaks vdimalikult lihine tootevahetusprotsessi kulg, oleme selleks planeerinud
arendustoid ka 201 1. aastal.

2008. aastal turnle toodud SEB Pensioniplaan on osutunud edukaks — kliendid mdistavad ning vésirtustavad
SEB Pensioniplaani pakutavaid hiivesid. Selleks, et tagada Pensioniplaani klientidele jérjest kasvavat
vidrtust loov teenus, oleme jitkamas arendusttid selle ainulaadse lepingu vairtuspakkumise laiendamiseks
ning tdiustamiseks.

Nii SEB Elu- ja Pensionikindlustus kui kogu SEB Grupp viirtustab oma tbtajate aega ning soovib tagada
neile parimad voimalused oma t66 efektiivseks ja sujuvaks laabumiseks. Selleks, et meie teenindus vastaks
kliendi ootustele ning v&imaldaks ndustajatel efektiivset tdttegemist, oleme arendamas ning tdiendamas
miiiigitdstajate igapdevaseid tbovahendeid ja programme.
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Nouded otsesest kindlustustegevusest kindlustusvotjatele
Nouded edasikindhustuslepingutest
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Finantsvarad kokku

Immateriaalne vara

Materiaalne pohivara

KOKKU AKTIVA

PASSIVA

Kohustused

ViitvBlad ja muud finantskohustused

Kohustused kindlustuslepingutest

Finantskohustused investeerimislepingutest
- Oiglases vairtuses muntustega 1abi kasumiaruande
- Korrigeeritud soetusmaksumuses

Kohustused kokku

Omakapital
Aktsiakapital
Kohustuslik reservkapital
Jaotamata kasum
Omakapital kokku

KOKKU PASSIVA
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11,12
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1 680 248 518

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 12 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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31122010  31.12.2009
28341931 40746 347

1620082931 1063818 852
1221022553 663 596 714
399 060378 390 205 942

' - 10016 196
30393530 364619 172
22970742 349 390 332

2 087 567 2294312

3 638773 3320 680

1 696 448 9613 848

1678818392 1469 184 371
519 395 813 633

910 731 956 879
1680248518 1470 954 883
6215 890 4807 243
755099 617 682 157 992
712817764 616 237 848
595954322 509 536 345
116863442 106 701 503
1474133271 1303 203 083
47000000 47000 000
24056668 19535218
135058579 101 216582
206 115247 167 751 800

1 470 954 883
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Teenustasud

Munud dritniud
Kokke muud tegevustulud

Investeeringute tulud ja kulud (neto)

Finantstulu diglase vairtuse muutusest

Tulu korrigeeritud soetusmaksumuses finantsvaradelt
Kokku investeeringute tulud

Kindlustuslepingute viljamaksed ja kohustuste muutus
Investeerimislepingute finantskohustuste vadrtase muutus

Tegevuskulud

Stlmimiskulud
Administratiivkulud
Investeeringute haldamise kufud
Muud #rikulud

Kokku tegevuskulud

ARUANDEAASTA KASUM/KAHJUM
ARUANDEAASTA KOONDKASUM/KAHIUM
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2010 2009
181 608391 187926953
-5819284  -5429553
175789107 182 497 400
15456266 14913 476
4 088 549 2 662 931
19544 815 17 576 407
40579 137 29922 436
7978980 23 087638
48558117 53010074
-147 288 766 -151 438 833
5229430 -2 595995
231639929 27780139
-16 887325 -21954 076
3196298 2780512
-1463045  -1319830
-53 186597  -53 834 557
38187246 45214 496
38187246 45214 496

Aastaaruande lisad Ichekiilgedel 12 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne
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T.aekunud kindlustuspreemiad kindlustusvdtjatelt

Laekunud teenustasud
Laekunud investeerimislepingute maksed

Makstud kindlustusvdtjatele kindlustuslepingutest

Finantskohustuste viljamaksed
Arveldused edasikindhustusandjatega
Makstud tegevuskulud

Muud éritolud

Investeeringute soetus
Investeeringute miitik ja lunastamine
Laekumised futuurlepingutest
Viljamaksed futunrlepingntest
Saadud intressid

Saadud dividendid

Makstud investeeringute haldamise kulud
Kokku rahavood iritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Paghivara soetamine
Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside muatuste mdju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi lopus

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 12 kuni 43 on raamatupidatnise aastaarnande labutamatud osad,

initsialisesritud ainult identifitloeerimisels
initiaticd for the purpose of iéengﬁcation only
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Lisa

17

15

15

19

Majandusaasta araanne 2010

(Eesti kroonides)
2610 2009
161 931 335 170 187 409
15 456 266 14 913 476
93 931 318 83 974 483
-65 601 928 -75 950 252
=75 712 796 -134 943 691
-2 348 569 -979 406
-60 206 334 -58 606 148
2 659 623 1488 026
-969 270 740 -972 590 375
863 891 301 723 645 924
- 25421 310
- -25 055 955
24 246 336 36372 090
2 896235 4 831 642
-5 040 110 -5135029
-13 168 063 -212 426 496
-384 159 -39 155
-384 159 -39 155
-13 552 222 -212 465 651
40 746 347 252 904 801
-13 552222 -212 465 651
1147 806 307 197
28 341 931 40 746 347



AS SEB Elu-ja Pensicnikindlustus

Omakapitali muutuste aruanne

Majandusaasta aruvanne 2010
(Eesti kroonides)

Aktsiakapital Kohustuslik Jaotamata kKasam Omakapital
(Lisa 16) reservkapital kokku
Seisuga 31.12.2008 47 080 000 19 535218 55992 653 122 527 871
Téotajate aktsiaprogramm - - 9433 9433
Aruandeaasta koondkasum - - 45214 496 45214 496
Seisuga 31.12.?909 47 000 000 19535218 101 216 582 167 751 800
Kasumi jaotamine - 452140 -4 521 450 -
Toitajate aktsiaprogramm - - 176 201 176 201
Aruandeaasta koondkasum - - 38 187 246 38 187 246
Seisuga 31.12.2010 47 000 000 24 856 668 135 058 579 206 115 247

Aastaarnande lisad lehekiilgedel 12 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande Iahutamatud osad.

En?t:siaiiseerﬁtud ainult identifitsesrimiseks
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AS SEB Elu-ja Pensionikindlustus Majandusaasta aruanne 2010
: (Eesti kroonides)

Aastaarnande lisad
LISA 1. Raamatupidamisarvestuse pohimatted

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus (Ettevdte) on elukindlustusselts. Ettevdte on aktsiaselts, mille
registreeritud asukoht on Tallinn (Eesti), Tornim#e tm 2 ning mille ainnomanik alates 28.01.2010 on SEB
Trygg Liv Holding AB (31.12.2009 seisuga oli Ettevdtte ainuomanik AS SEB Pank (Emaettevote)). Trygg
Liv Holding AB ainuaktsioniriks on SEB AB, kes on ka Ioplikku kontrolli teostav osapool.

2010. aasta 16pu seisuga todtas Ettevdttes 62 inimest (2009: 53).

1.1. Koostamise z2lused

Ettevdtte juhatus on andnud loa kdesolevate finantsarnannete avaldamiseks ning neid ei saa muuta ega
tagasi vitta. Finantsaruanded on avalikult kittesaadavad Ettevétte kodulehel (www.seb.e¢).

Kiesolevad finantsaruanded on koostatnd kooskolas Euroopa Liidu poolt vastu voetud rahvusvaheliste
finantsarnandlusstandarditega  (IFRS).  Antud finantsaruannete  koostamise kiigus rakendatud
raamatupidamisarvestuse pShimdtted on esitatud allpool. Neid pdhimbtteid on jarjekindlalt rakendatud
koikide esitletud aastate puhul, kui pole teisiti sitestatud.

Aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides. Finantsarnanded on koostatud soetusmaksumuse printsiibil,
vilja arvatnd Giglases vifrtuses muutusega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad ja
finantskohustused (kaasa arvatud tuletisinstrumendid).

Teatud uved standardid, muudatused ning olemasolevate standardite interpretatsioonid on avaldatud
kiesolevate finantsaruannete koostamise hetkeks, mis on kohustuslikud ettevdtte aruandeperioodide puhul
1. jaanuarist 2009 voi hilisemate perioodide puhul. Ulevaade nendest standarditest ning Ettevdtte juhtkonna
hinnangust uute standardite ja interpretatsioonide rakendamise v&imaliku mgju kohta on antud kiesoleva

osa lopus (Lisa 1.22). ‘

Finantsaruannete koostamiscks kooskdlas Euroopa Liidu poolt vastu vdetnd rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandarditega on vajalikud juhtkonna poolsed hinnangud. Kuigi need hinnangud on tehtud
juhtkonna parima arnsaamise kohaselt, ei pruugi need tibtida tegelike tulemustega. Juhtkonna hinnangute
muutuste mbju kajastatakse muutuse perioodi kasumiarnandes. Hinnangute pShjalikum késitlus on esitatud
Lisas 2.

1.2. Arvestus- ja esitusvaluuta

Ettevdtte arvestus- ja esitusvaluntaks on Eesti kroon, kuna FEtteviite tegevuse peamiseks
majanduskeskkonnaks on Eesti. :

1.3. Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise péeval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused on imber
hinnatud Eesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursside alusel
Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kajastatud kasumiaruandes periooditulu- ja kuluna.

i.4. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis ja rahavoogude aruandes arvelduskontode ja sSlmimise
betkel kuni 3 kuulise tihtajaga deposiitide jddke, vilja arvamd raha, mis on lackunud arvelduskontole
investeerimisriskiga elukindlustuslepingute investeeringuteks varem Kui 14 pieva moddumisel

Initsialisearitud ainult identifitseerimiscks
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AS SEB Elu-ja Pensionikindlustus Majandusaasta aruanne 2010
{Eesti kroonides)

eelnimetatud lepingute solmimisest (vastavalt Voladigusseaduse § 433 voib kindlustusvtjal 14 pieva
jooksul lepingu s8lmimisest lepingust taganeda). Nimetatud summa kajastatakse finantsvarade hulgas.
Tahtajalised deposiidid voetakse esmalt arvele nende diglases vadrtuses, millele lisatakse tehingukulud.
Pirast esmast arvele vOimist kajastatakse deposiite korrigeeritud soctusmaksumuses.

1.5. Finantsvarad

Finantsvarad on varad, mida v8ib Idassifitseerida sularahaks, lepinguliseks diguseks saada teiselt etteviitelt
sularaha v&i muud finantsvara, lepinguliseks &iguseks vahetada teise ettevittega finantsinstrumente
potentsiaalselt soodsatel tingimustel, vii teise ettevdtte aktsiateks. Ettevate klassifitseerib oma finantsvarad
jargmiste kategooriate alla:

1.5.1. laenud ja nduded
1.5.2, diglases vidrtuses muutusega labi kasumiarnande kajastatavad finantsvarad

Tuhtkond ligitab oma investeeringuid nende esmasel arvelevitmisel. Ettevite ei ole iihtegi finantsvara
Higitanud kategooriasse “Idpptahtajani hoitavad” v8i “miitigiootel finantsvarad”.

1.5.1 Laenud ja néuded _ _
Laenud ja nduded on fikseeritud vdi kindlaksmédratud maksetega mittetuletisinstrumendid, mida ei
noteerita aktiivsel turul. Laenud ja nduded vdetakse algselt arvele nende Jiglases vidrtuses koos
tehingukuludega. Pirast esmast arvele vBtmist kajastatakse nbudeid korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades sisemise intressimifira mectodit. Seda meetodit kasutatakse jirgnevatel perioodidel néudelt
intressitulu  arvestamisel. V&imalikud vidrtuse langusest fulenevad allahindlused kajastatakse
kasumiaruandes.

1.5.2 Oiglases viidrtuses muutustega libi kagnmiaruande kajastatavad finantsvarad
Sellel kategoorial on kaks alamkategooriat: '

s Kauplemise eesmirgil soetatud finantsvarad (kaasa arvatud tuletisinstrumendid)
e Soetamisel madratletud diglases védrinses muutustega 13bi kasumiaruande kajastatavad
finantsvarad

Finantsvara liigitatakse soetamisel kategooria “Qiglases vairtuses muutustega libi kasumiaruande
kajastatavad finantsvarad” alla, kui need on soetatud v8i hangitud peamiselt edasimiiiigi eesmérgil
lahitulevikus voi kui need on osa finantsvarade portfellist, mille kohta on olemas tSestus hiljutisest
Ithiajalisest tegelikust kasumi teenimisest, voi kui juhtkond on nii madranud. Tuletisinstrumendid
liigitatakse samuti kauplemise eesmirgil soetatud finantsvaradeks, kui neid ei ole kajastatud
riskimaandusinstrumentidena.

Finantsvara liigitatakse esmasel arvelevotmisel gruppi finantsvarana diglases vaartuses 1ibi kasumiaruande
kui: :

e Finantsvara (kindlustuslepingute ja investeerimislepingute kattevaraks soetatnd investeeringute
portfell) maidratlemine siia kategooriasse elimineerib v6i vihendab olulisel médral hindamisest
tulenevaid ebakdlasid.

s Teatud finantsvarade, nagu naiteks vala- ja omakapitaliinstramentide, Giglast vasrtust hinnatakse
kooskdlas dokumenteeritud riskipoliitika ja investeerimisstrateegiaga ning raporteetimine
jubtkonnale toimub samade] alustel.

Oiglases vasrtuses muutusega 1ibi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad vOetakse algselt arvele
tehingupideval nende Oiglases vidrtuses, milleks on makstud varade Oiglane véartus, arvestamata
tehingukulusid. Pirast esmast arvelevdtmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende diglases
vidrtuses. Intressi- ja dividenditulu nendelt viirtpaberitelt ja iimberhindluselt saadud realiseeritud ja
realiseerimata tulem kajastatakse jarjepidevalt, kas kaswmi v&i kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes
real , Finantstulu diglase vadrtuse muutusest™.

Investeeringute Siglaseks vidrtuseks on borsil noteeritud ja aktiivsel turul kanbeldavate vagrtpabetite puhul
nende ostunoteering. Borsil noteerimata, kuid aktiivsel turul kaubeldavad aktsiad hinnatakse timber
turuhinda viimase teostatud ostutehingu hinna alusel (kui tegu on twrutingimustega). Kui noteeringutest ei
tulene hinda v&i noteeringud pole piisavalt regulaarsed vOi instrumentide hinnanoteeringud ei jéi
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tavapirasesse vahemikku, siis hinnatakse viirtpaber umber Oiglasesse véfrtusesse kasutades
hindamistehnikaid ja vittes aluseks kogu kittesaadav informatsioon emitendi kohta. Noteerimata valakirju,
millel puudub aktiivne turg, diskonteeritakse turu intressim#draga, millele on lisatud emitendi risk.

Igal juhul, kui konkreetsel finantsinstrumendil puudub akfiivpe turg, m#drab Ettevite Siglase vidrtose,
kasutades viirtuse hindamise tehnikaid. Nende hulka kuuluvad hiljutised soltumatute osapoolte vahelised
turatingimustel tehtud tehingud, diskonteeritud rahavoo analiiis ja muud turuosaliste poolt ildkasutatud
hindamistehnikad.

Finantsvarade védrtuse langus

Ettevote hindab igal bilansipieval finantsvarade allahindluse vajadusele viitavaid asjaolusid. Finantsvara
viifirtus on individuaalselt langenud ning vastav allahindlus kajastatakse ainult juhul, kui allahindluse
vajadusele viitavad objektiivsed asjaolud, mis selgusid pdrast vara esmast kajastamist (,.kahjulik stindmus®)
ja see kahjulik siindmus (kahjulikud sindmused) omab m@ju finantsvara usaldusviirselt mbddetavale
tuleviku rahavocle. Objektiivne asjaolu, mis viitab finantsvara védirtuse langusele on etteviticle kéttesaadav
informatsioon nagu néiteks:

s  vblgniku olulised finantsraskused
Ilepingutingimuste rikkumine, sealhulgas maksete mittetihtacgne lackumine
on tGenioline, et vlgnik on pankrotfi minemas
finantsvara aktiivse turu kadumine seoses finantsraskustega
teadaolev informatsioon, mis viitab ohulisele langusele finantsvara voi finantsvarade grupi oodatud
tuleviku rahavoogundes, kuigi nimetatud langust ei ole voimalik veel usaldusvi#rselt moodta
Kui korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud laenude ja nducte vidrtuse langusele viitavad objektiivsed
asjaclud, siis tekkinud kahju leitakse vara bilansilise maksumuse ja tuleviku rahavoogude nitiidisvifrtuse
(vilja arvatud tuleviku allahindlused, mis on juba arvesse vdetud) vahena, mis on diskonteeritud finantsvara
sisemise intressiméiira abil. Vara bilansilist maksumust vihendatakse 13bi nduete allhindluse konto ja
tekkinud kahju kajastatakse kasumiarnandes.

Kui jdrgnevatel aruandeperioodidel varem kajastatud vara vidrtuse langus peaks vibhenema ning seda
siindmust on v3imalik usaldusviirselt seostada siindmusega, mis leidis aset pérast allahindluse kajastamist
(n#titeks krediidireitingu * paranemine), siis esialgselt kajastatud allahindlus tithistatakse. Tithistatud
allahindlus kajastatakse kasumiaruandes.

Tuletisinstromendid

Tuletisinstrumendid voetakse arvele nende diglases vidrtuses, arvestamata tehingukulusid, tehingupéeval,
edasine kajastamine toimub nende iglases vidrtuses. Juhul, kui tuletisvifirtpaberid on noteeritud aktiivsel
turul, kasutatakse iglase vidrtusena turuvairtust. Vastasel juhul kasutatakse diglase vidrtuse leidmiseks
hindamismeetodeid. ' :

Tuletisinstrumendid kajastatakse bilansis varana, kui nende turuviirtus on positiivoe ning kohustusena, kui
turyviifirtius on negatiivne. Bilansilisi varade ja kohustuste Oiglasi védrtusi tuletisinstrumentidelt ei
saldeerita. Kasumid ja kahjumid tuletisinstrumentidelt kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ning
kuluna. Ettevite ei kasuta tuletisinstromentide arvestusel riskimaandamisarvestuse (hedge accounting)
erireegleid.

Valuuta tuletisinsttumentide hindamisel diskonteeritakse tulevased rahavood turv intressiméfrade alusel.
Aktiivse turu olemasolu korral hinnatakse valuota ja akfsia optsioonid itmber tureviirtusele. Kui
usaldusvidrset turavisrtust ei ole vimalik saada, arvutatakse optsiooni diglane vadrtus vilja Black-Scholesi
mudeli pdhjal. Valruta forvardtehingute viirtuse hindamiscks diskonteeritakse mlevased rahavood furu
intressimiirade alusel.

1.6. Saldeerimine

Finantsvarasid ja —kohustusi saldeerifakse ainult juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline &igus ning
-eftevitte] on kavatsus nimetatud summad realisecrida samaaegselt v8i netobaasil.

Initsialisoeritud ainult identifitsocrimiseks
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1.7. Immateriaalne péhivara

Arvutitarkvara, mis on sSltumatu riistvarast, klassifitseeritakse immateriaalseks pShivaraks. Immateriaalne
pbhivara vietakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soctamisega
seotud kulutustest. Immateriaalset pohivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akurmuleeritud kolum ja vdimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Immmateriaalse pShivara
amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Amortisatsioonimisrad Idhtuvad vara
kasulikust elueast. Ettevdttes hetkel kasutusel olevatele immateriaalsetele phivaradele rakendatakse
amortisatsioonimiira 20-30% aastas. '

Immateriaalse pShivara real kajastatakse ka kapitaliseeritud sdlmimiskulud (tdpsemalt lisas 1.12).

1.8. Materiaalne pohivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse ettevdtie enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tdoeaga
tile the aasta. Materiaalne pohivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostulinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest,
mis on vajalikud vara viimiseks tema tooseisundisse ja —asukohta. Materiaalset phivara kajastatakse
bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritnd kolum ja vGimalikud véartuse
langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pShivarana, kui on tSengdoline, et
ettevite saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusvidrselt md6ta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

P&hivara amortiseeritakse lineaarselt rakendades amortisatsiooniméédra 14-30% aastas.

Miiiigikontorite rekonstrueerimisviljaminekud kapitaliseeritakse materiaalse péohivarana ja kantakse
kuludesse lineaarselt viie aasta jooksul voi vastavalt rendilepingu kestvusele kui viimane on lithem.

Vara kasuliku eluea jooksul amortiseeritakse kulusse selle vara soetusmaksumuse ja 18ppvidrfuse vaheline
summa. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimiirade, amortisatsioonimeetodi ja
varadele mésratud 18ppvasrtuste pohjendatust. Kui vara 10ppvidrtus iletab tema bilansilist jadkmaksumust,
I8petatakse vara amortiseerimine.

Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erimevad
kasulikud eluead, on need komponendid vietud raamatupidamises arvele eraldi varadena, médrates neile
eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.

Juhul kui phivara kaetav vidrtus (s.o kbrgem kahest jirgnevast n#itajast: vara neto miiigihind v&i vara
kasutusvidrtus) on viiksem tema bilansilisest jidkmaksumusest, on materiaalse pShivara objektid alla
hinnatud nende kactavale vifirtusele.

1.9. Varade (v.a. finantsvarad) vifrtuse langus

Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vidrtuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude
esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vidrtust ning vorreldakse seda
bilansilise maksumusega. Vidrtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas mifle vrra vara
bilansiline maksumus iiletab selle kaetava viirtuse. Vara kaetav viiirtus on vara diglane viartus, millest on
maha lahutatud mitiigikulutused, v&i selle kasutusviirtus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara viirtuse
languse hindamise eesmirgil hinnatakse kactavat viartust viikseima v@imaliku varade grupi kohta, mille
jaoks on vdimalik rahavoogusid eristada.

1.10. Rendiarvestus

Rendilepingut loetakse kapitalirendiks juhul, kui kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad ile rentnikule; vastasel juhul loetakse rendilepingut kasutusrendiks.
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Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara Oiglase vifirtuse summas voi
rendimaksete miinimumsumma nitlidisvidrtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jaidkviirtuse vidhendamiseks. Finantskulud jaotatakse
rendiperioodile arvestusega, et intressimiir on igal ajahetkel kohustuse jadkvédrtuse subtes sama.
Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud pShivaraga, kusjuures
amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik todiga vdi rendisubte kehtivuse periood (kui vara
omanduse illeminek ei ole piisavalt kindel), olenevalt sellest, kamb on lithem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

1.11. Lepingute klassifikatsioon ja arvestuspdhimdtted

Vastavalt rahvusvahelisele raamatopidamisstandardile IFRS 4 on elukindlustusettevdtte poolt klientidega
sdlmitud lepingud klassifitseeritud kindlustuslepinguteks vai investeerimislepinguteks.

Koik lepingud, mis sisaldavad olulist kindlustusriski Kklassifitseeritakse kindlustuslepinguteks. Need
lepingud vdivad sisaldada ka finantsriski. Uldprintsiibina peetakse  kindlustusriski oluliseks, kui
kindhustusjubtumi korral makstav summa on vihemalt 10% suurem sellest, mis makstaks kui vastavat

kindiustusjubtumit poleks toimunud.

Investeerimislepingud on lepingud, mis kannavad edasi finantsriski ilma olulise kindlustusriskita.
1.12. Kindlustuslepingud

Tulude ja kulude kajastamine
KindHustuslepingute kindlustuspreemiaid kajastatakse kasumiaruandes tuluna hetkel, mil nende lackumine

on kindlustuslepingus kokku lepitud ja lackumine on usaldusvidrselt hinnatav. Samaaegselt
kindlustuspreemia  kajastamisega  kasumiaruandes, kajastatakse  kohustus  kindlustuslepingust
,Elukindlustuse eraldisena®.

Kindlustushiivitised ja tagasiostusammad kajastatakse kasumiaruandes kuludena viljamakse teostamisel.
Kindlustushiivitised ja tagasiostusummad kajastatakse rahuldamata nduete eraldise koosseisus kui klient on
ettevittele teatanud kahjust voi tagasiostu soovist. Rahuldamata nduete craldist korrigeeritakse hinnanguga

toimunud, kuid teatamata, kahjude osas.

Kohustused kindlustuslepingutest
Kohustus kindlustuslepingutest koosneb elukindlustuse eraldisest, boonuste eraldisest ja rahuldamata nduete

eraldisest.

Elukindlustuse eraldis
Elukindlustuse eraldis koosneb kindlustuslepingute tulevikus sooritatavate diskonteeritud véljamaksetest

(hiivitised, kahjud ja arvestuslikud kulud), millest on mahaarvatud tulevikus lagkuvate kindlustuspreemiate
niiitdisvaarms. Kohustus on hinnatud samadel eeldustel (suremus, kulud, intress), mida kasutati
kindlustuspreemia arvutamisel lepingu sGlmimisel. Arvestuslik aastaintress jadb sGMuvalt lepingu liigist,
lepingu s@hnimise ajast ja kindlustussumma valuutast vahemikku 2,5% kuni 4%. Elukindhustuse eraldis
sisaldab lisaks veel eelnevate] aruandeaastatel kindlustusvitjatele midrated lisakasumeid.

Boonuste eraldis
Kindlustuslepingutest tulenevate boonuste eraldisena niidatakse summasid, mis on aruandeaastal juhtkonna

otsusega tiiendavalt magratud kindlustuslepingutele ja mille arvel jirgnevatel arnandeaastatel suurendatakse
elukindlustuse eraldist vi finantskohustusi v5i teostatakse boonuste viljamakseid klientidele.

Rahuldamata nBuete eraldis _
Rahuldamata n8uete eraldisena n#idatakse sumima, mis katab hinnangulised kulud seoses

kindlistuslepingute  kindlustussummade  ja  hilvitiste  viljamaksmisega, millised  tulenesid
kindlustusjuhtumitest v&i kindlustuslepingute katkestamisest millest kindlustusandjale teatati enne
bilansikuupieva ja seoses kindlustusjuhtumitega, mis on juhtunud enme bilansikuupéieva, kuid millest
kindlustusandjale pole bilansipdevaks teatatud. Nouded, millest on teatatud enne bilansikuupéeva,
hinnatakse individuaalselt. Toimunud, kuid teatamata nduete eraldis arvutatakse statistilise hinnanguga, mis
pohineb varasemal kogemusel nGuete teatamise ja tekkimise kuupievade ajalise nihke ning summade osas.
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Kapitaliseeritud sfimimiskulud
Salmimiskulud, mis on seotud jérgmistel aruandeperioodidel lackuvate kindlustuslepingute preemiatega,

kapitaliseeritakse immateriaalse vara koosseisus. Kapitaliseerimisele kuuluvad ainult otsesed sSlmimiskulud
nagu [epingute s8imimise eest makstavad tulemuspalga osad ja lepingute vahendamistasud. S8lmimiskulude
amortiseerimine toimub lineaarselt sltuvalt kindlustuslepingu liigist kahe kuu kuni tihe aasta jooksul.
Amortiseerimise periood on lihem kui keskmine lepingute eluiga kuna elukindlustuse eraldise arvutamisel
kasutatakse zilmeriseerimist. Muud stlmimiskulud kajastatakse kuluna nende tekkimisel.

Kobustuste piisavuse test
Igal bilansikuupéeval viiakse libi kohustuste piisavuse test kontrollimaks kindlustuslepingutest tulenevate

~ kohustuste piisavust. Testitakse lepingute kohustusi netona kapitaliseeritud s8lmimiskuludest. Kohustuste

piisavuse testis kasutatakse tuleviku lepinguliste rahavoogude ja kahjukisithiskulude ning lepingute
administreerimise kulude parimat hinnangut. Rahavood on diskonteeritud riskivabade intressiméiradega.
Igasugune puudujadk kajastatakse libi kasumiaruande koigepealt kapitaliseeritud sdlmimiskulusid maha
kandes ning kui sellest ei piisa, siis luuakse eraldis kohustuste piisavuse testist tulenevate kahjumite katteks
(mo6dumata riskide eraldis).

Selliseid kapitaliseeritud slmimiskulude mahakandmisi pole vdimalik hiljem tithistada.

1.13. Investecrimislepingud

Elukindlustuse investeerimislepinguid on kahte tiilipi, investeerimisriskiga Iepingud ja garanteeritud
intressiga lepingud.

s Investeerimisriskiga lepingutena kajastatakse finantskohustusi, mille diglane vifrtus sdliub teatud
alus finantsvara, derivatiivide ja/v6i kinnisvara diglascst vddrtusest. Nimetatud kohustused on
midratletud gruppi ,.Giglases vifrtuses muutustega 1dbi kasumiarnande” nende esmasel
kajastamisel. Fttevite on liigitanud nimetatud kohustused gruppi ,.8iglases védrtuses muutustega
libi kaswmiaruande”, kuna see elimineerib v&i vihendab oluliselt varade ja kohustuste
arvestuspShimdtete mittevastavuse, mis tekiks juhul, kui kasumeid ja kahjumeid nimetatud
varadelt ja kohustustelt arvestatakse lihtudes erinevatest pShim&tetest.

e Garanteeritud infressiga investeerimislepingute finantskohustust arvestatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses. Kindlustusmakseid kisitletakse kohustusena, mida suurendavad lepingutele
arvestatud intressid ja mida vihendavad lepingute haldamisega ja riskikaitsetega seotud tasud ning
viljamaksed lepingutest. Lepingutele garanteeritud aastane intressimair jazb sSltuvalt lepingu
liigist, lepingu s6lmimise ajast ja lepingu valuutast vahemiklku 2.5% kuni 4%. Soltuvalt lepingu
liigist on intressi maar garanteeritud lepingu 18puni voi 5 aastaks alates lepingu algusest, misjérel
seda vBidakse korrigeerida. Antud finantskohustus sisaldab lisaks veel eelnevate aruandeaastate
eest kindlustusvitjatele mératud lisakasumeid ning aruandeaasta eest arvestatavat hinnangulist
lisakasumit. :

1.14. Muugd finan{skohustused

Koiki muid finantskohustusi (vélad hankijatele,- muud Ilihi- ja pikaajalised finantskohustused) véetakse
algselt arvele nende diglases va#rtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused) ja kajastatakse hiljem
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimédra meetodit.

1.15. Muud eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipieva toimunud kohustavast siindmusest tulenevaid kohustusi,
millel on kas seaduslik v6i lepinguline alus v3i mis tulenevad ettevdtte senisest tegevuspraktikast (seaduslik
vi tdlgenduslik), mis nduavad varast loobumist, mille realiseerumine on tdendoline ja mille maksumust on
voimalik usaldusviirselt mo6ta, kuid mille realiseerimise aeg v8i summa ei ole tipselt teada. Eraidiste
kajastamisel bilansis on lahtutud juhtkonna hinnangust eraldise tiitmiseks tendoliselt vajamineva summa
ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu
kohaselt bilansipieva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi ileandmiseks
kolmandale osapoolele. JTuhul kui eraldis realiseerub tGendoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul pérast
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bilansipieva, kajastatakse seda diskonteeritud vidrtuses (eraldisega seotud viljamaksete niilidisviirtuse
summas), vilja arvatud juhul, kui diskonteerimise m&ju on ebaoluline. Eraldiste kulu ja eraldiste bilansilise
maksumuse muutuste kulu kajastatakse aruandepericodi kuludes. Eraldisi ei moodustata tulevaste
pericodide kahjumite katmiseks.

Muud tingimuslikud kohustused, mille realiseerumine on vihetSendoline v6i millega kaasnevate kulutuste
suurust ei ole vdimalik piisava usaldusvisrsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel v@ivad tulevikus
muutuda kohustusteks, on avalikustatud arnande lisades tingimuslike kohustustena.

1.16. Kohustused todvatjate ees

Kohustused t56votjate ees sisaldavad to6lepingutest tulenevat tekkepdhist kohustust tulemustasu osas, mida
arvestatakse igakuiste miifigitulemuste baasil. Nimetatud kohustus sisaldab lisaks tulemustasule ka sellelt
arvestatud sotsiaalmaksu ja t66tuskindlustnsmalcsu.

Kohustused toovGtjate ees sisaldavad lisaks ka td6lepingute ja kehtivate Eesti Vabariigi seaduste kobaselt
arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga. Nimetatud kohustus sisaldab lisaks puhkusetasule
ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja tosiuskindlustusmaksu.

1.17. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Igal majandusaastal tuleb driseadustiku
kohaselt reservkapitali kanda vihemalt 5% puhaskasumist, kuni reservkapital saavutab 10% ettevitte
aktsiakapitalist. Reservkapitali vib itldkoosoleku otsusel kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole
viimalik katta puhaskasumist moodustatud muude reservide voi eelmiste aastate jaotamata kasumi arvel,
samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha aktsionéridele viljamakseid. Ettevite on
pohikirjas mairatlenud reservkapitali moodustamise tingimused, mille jirgi paigutatakse véhemalt 10%
aasta puhaskasumist reservi kuni kohustuslikku reservkapitali kantud summa vdrdub aktsiakapitali

suurusega.

1.18. Edasikindlustusleping

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustusel on edasikindlustuslepingud edasikindlustusfirmadega Swiss
Reinsurance Company (Swiss Re) ja Kolnische Riickversicherungs-Gesellschaft AG (GenRe).
Edasikindlustamisele kunluvad kéik surmariski kaitsega fiksikisikukindlustuse ja grupikindlustuse lepingud
ning lisaks dnnetusjuhtumi poolt pohjustatud surma ja invaliidsuse lisakindlustus, kindlustusmaksete
tasumisest vabastamise lisakindlustus tdieliku ja pisiva toovGimetuse korral ja kriitiliste haiguste
lisakindlustus. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse omavastutus on edasikindlustuslepingust tulenevalt 20
000- 1 000 000 krooni kindhustatud isiku ja riski kohta.

Edasikindlustuse osa elukindlustuse tehnilises eraldises ei teki, kuna edasikindlustuse preemiaid
arvestatakse kindlustatu hetke vanusele. Kui rahuldamata nduete eraldise koosseisus olev kabju iiletab
ettevBtte omavastutuse mifra, siis on vastavat summat iletav osa kajastatud edasikindlustuslepingust
tulenevalt kui ndue edasikindlustusandjale, mille moodustab edasikindlustuse osa rahuldamata nduete

eraldisest.

Edasikindlustuslepingutest tulenevad nduded kindlustustehniliste eraldiste osas on kajastatud bilansis real
»Nouded edasikindlustuslepingutest™.

1.19. Tulude kajastamine

Teenustasutulu
Teenustasu tulu kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu diglases vddrtuses vastavate teenuste osutamisel.

Investeeringute halduse ja muud ndustamistasud kajastatakse vastavate lepingute alusel tekkephiselt. Muud
teenustasutulud ja nuud tulud kajastatakse tekkepGhiselt vastavate tehingute toimumise hetkel.
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Intressitulu

Intressitulu on kajastatud kasumiaruandes kdikide instrumentide osas, mida kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimiira meetodit. Sisemise intressimdira meetod on
finantsvara vdi —kohustuse korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu vai intressikulu
vastavale perioodile jaotamise meetod. Efektiivne intressiméir on méaar, mis diskonteerib eeldatava tulevase
rahavoo libi finantsinstrumendi eeldatava ehiea finantsvara voi -kohustuse bilansilise viartuseni. Sisemise
intressimdira arvutamisel hindab ettevSte rahavooge arvestades finantsinstrumendi koiki lepingulisi
tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi allahindlusi. Arvutusse kaasatakse kéik lepingulised olulised
pooltevahelised tasutud v&i saadud teenustasud, mis on sisemise intressimddra lahutamatuks osaks,
tehingukulud ja kdik muud tiiendavad maksed voi mahaarvamised. Kui finantsvara v&i rithm sarnaseid
finantsvarasid on vara viirtuse languse tttu alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitufu kasutades
sama intressimaira, millega diskonteeriti tuleviku rahavoogusid leidmaks vara vadrtuse langusest tekkinud
kahju.

Dividenditulu
Dividenditulu kajastatakse hetkel, mil tekib &igus nendele dividendidele ja kui tulu lackumine on
tdendoline.

1.20. Tegevuskulude arvestus ja jaotus

Nouete kisitluskulud — koosnevad otseselt nduete kisitlemise ja viljamaksetega seonduvatest kuludest ning
kaudsetest nduete kisitlemisega seotud administratiivkuludest. Kaudsete kulude all niidatakse kahjusid
kisitlenud to6tajate selleks kulutatud hinnangulisele ajale vastava palgakulu, maksu- ja muud kulud.

Saimimiskutud — kaasnevad kindlustuslepingute sGimimisega ning hdlmavad otseseid kulusid (nagu otseselt
lepingute sGlmimisega tegelevatele td6tajatele kantud komisjonitasud ja kulud) ja kaudseid kulusid (nagu
reklaam, tritkised, miiiigiesindajate koolituskulud, kulud ruumidele, kontoritarvete kulud joe.). :

Administratiivkulud — on seotud preemiate kogumisega, portfelli haldamisega, boonuste ja allahindluste
kisitlemisega ning sissetuleva ja viljamineva edasikindlustusega. Siia kuuluvad ka personalikulud ja
amortisatsioonikulud sedavdrd, kuivérd need ei kuulu sdlmimiskuinde, nouete kisitluskulude ega
investeerimisknlude hulka.

Investeeringute_haldamise kulud — hdlmavad investeerimisportfelli haldamise tasusid, hooldustasusid ja
viiirtpaberite tehingukulusid.

Muud tegevuskulud — on ettevdtie tildiseks hiivanguks tehtavad kulud tervikuna, mis ei ole otseselt seotud
igapievase kindlustus- ja investeerimistegevusega.

1.21. Ettevotte tulumaks

Vastavalt tulumaksuseadusele ei maksustata Eestis ettevitete iga-aastast kasumit, mistSttu ei eksisteeri ka
edasililkkunud tulumaksu ndudeid ja kohustusi. Ettevdtte tulumaksu makstakse dividendide, erisoodustus
hitvede, kingituste, annetuste, vastuvotukulude, ettevotlusega mitteseotud viljamaksete ja siirdehindade
korrigeerimise pealt. Puhaskasumi maksustamise asemel maksustatakse jaotamata kasumist makstavaid
dividende tulumaksumisraga 21/79 makstud pubasdividendide pealt. Dividendide viljamaksmisega
kaasnevat tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja
kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuunlutatud v8i millal need tegelikult vilja
makstakse.

Potentsiaalne tulumaksukohustus, mis tekiks jaotamata kasumist makstavate dividendide tSttu, ei kajastu
bilansis. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis vib kaasneda jaotamata kasumilt makstavate
dividendidega, on #ra toodud finantsaruannete lisades.

!n?tfsﬁaiieeerisud atnult identifitsearimiseks
Initiatied for the purpose of identification only
initstaalidfinitials P,
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1.22. Aktsiapdhised maksed

Ftteviitte tootajad saavad kompensatsiooni aktsiapdhiste motivatsiooniprogrammide kauduy, mis pShinevad
SEB AB aktsiatel. Siinviidatud programmid on tulemusaktsiate programm, tdGtajate aktsiaoptsiooni
programm ja aktsiakogumisprogramm. Nende programmidega seotud kulude ja vajaduse korral ka
kogunenud sotsiaalmaksu kirjendamine toimub vastavalt alusdokumendile personali osakonnast.
Kompensatsiooni summa arvestamine tdhendab seda, et samal ajal, kui vastav omakapitali juurdekasv
kajastatakse, mdjutab see ka kasamit ja kahjumit.

Ettevote osaleb omakapitalil pShinevate akisiapdhiste maksete tehingutes vastutasuks teenetele, mida tema
teatud todtajad talle osutavad. Saadud teenete Giglane vidrtns moddetakse akisiate omandamise pieval
eraldatud aktsiate vGi aktsiaoptsioonide diglase viartuse alusel. Nende teenete maksumus, mida t66taja on
osutanud eraldatud aktsiate v&i aktsiaoptsioonide vastu, kajastatakse konsolideeritud kasumiarnandes selle
perioodi jooksul, mil teeneid saadi ja mida nimetatakse rakendumispericodiks.

1.23. Uued rakvusvahelise finantsarnandluse standardid, avaldatud standardite muudatused ning
Rahvusvahelise Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) tdlgendused.

Standardid. tiiendused juba avaldatud standarditele, ja tSlgendused, mis on Efttevdttele kohustusliknd
arpandeperioodidel alates 1. jaanuarist 2010

IFRS 3 , Arifihendused", mundetud jaanuaris 2008 Muudetud IFRS 3 annab ettevitetele valikuvBimaluse
kajastada mittekontrollivad osalused kas pracgu kehtiva IFRS 3 pShimdtte (proportsionaalselt nende
osalusele omandatud ettevtte netovaras) kohaselt v&i Giglases vidrtuses. Mundetud [FRS3-s on
detailsemad juhised ostumeetodi rakendamiseks #ritthendustes. Etappidena toimuvate soetuste pubul on
kaotatnd ndue moota koikide varade ja kohustuste Giglasi vidrtusi, mdStmaks tdiendavat tekkivat
firmavisrtust. Selle asemel peab omandaja ctappidena toimuva soetuse puhul varasema osaluse
investeerimisobjektis hindama timber diglasesse véirusesse soetuskuupiieval ning kajastama tekkinud tuln
vii kulu kasumiaruandes. Soetusega seotud kulusid kajastatakse eraldi arilihendusest ning seega
kajastatakse kuluna, mitte firmavédrtusena, Omandaja peab ostukuupdeval kajastama kohustuse
lisatingimustest sdltuva tasu osas. Muutused selles kohustuses kajastatakse kooskolas vastavate IFRS-dega,
mitte firmaviirtuse korrigeerimisena. Muudetud IFRS 3 laieneb ka {thisomanduses majandustiksustele
(ingl k. mutual entities) ja #ritihendustele, milles iksused {lhendatakse ainult lepingu alusel. Muudetud
IFRS 3 ei majutanud oluliselt finantsarvandeid.

IFRS 5 “Miifigiks hoitavad pohivarad ja Iopetatnd tegevusvaldkonnad” muudatus (ja keasnevad
mundatused IFRS I-s) See IFRS 5 muudatus on tehtud TASB iga-aastase muudatuste projektiga, mis anti
vilja mais 2008. a. Muudatus selgitab, et juhul, kui ettevdte on seotud miiligiplaaniga, mille tulemusena
kontroll tiitarettevitte iile kaob, siis tuleb tiitarettevdtte varad ja kohustused klassifitseerida mirigiks
hoitavate varade ja kohustustena. Muudetud juhendit tuleb rakendada edasiulatuvalt kuupzevast, mil
etteviite esmakordselt rakendas standardi IFRS 5. Muudatus ei m&jutanud oluliselt finantsaruannet.

Rahas arveldatavad kontserni akisiapohised tehingud® - IFRS 2 mundatused Muudatused annavad
selged alused aktsiapShise makse klassifitseerimiseks nii konsolideeritud kui ka konsolideerimata
finantsaruandes. Muudatustega toodi standardisse IFRIC 8 ja IFRIC 11 juhised, t3lgendused tiihistati.
Mundatused tiiendavad IFRIC 11 juhiseid, kasitlemaks plaane, mida t3lgendus eelnevalt ei sisaldanud.
Lisaks on muudatnstega selgitatud standardi lisas olevaid termineid. Muudatused ei méjutanud oluliselt

finantsarvannet.

Jiargmised uued v8i muudetud standardid ja tdlgendused muutusid Ettevottele kohustuslikuks afates 1.
jaanuarist 2010, kuid ei ole Etteviticle asjakohased

IFRIC 12 , Teenuste kontsessioonikokkulepped' Tolgendus sisaldab juhiseid olemasolevate standardite
rakendamiseks ettevStete poolt, kes on avaliku ja erasektori vaheliste teenuste kontsessioonide osapoolteks.

IFRIC 15 “Kinnisvara ehituslepingud” Tolgendus kohaldub mutigitulude ja seotud kulude arvestusele
ettevdtetes, kes ehitavad kinnisvaraobjekte ise vdi allhankijate kaudu, ning annab juhiseid, kuidas méérata,
kas ehituslepingule rakenduvad IAS 11 v&i IAS 18 nduded. Selles on toodud ka kriteeriumid, otsustamaks
millal ettevitted peavad kajastama selliste tehingutega seotud miitigitulu.
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o Varjatud tuletisinstrumendid“ — IFRIC 9 ja IAS 39 mundatused, vilja antud mdirtsis 2009 Muudatus
selgitab, et finantsvara viljaklassifitseerimisel kategooriast "diglases vdirtuses libi kasumiaruande’ tuleb
hinnata varjatud tuletisinstrumente ning vajadusel neid eraldi kajastada.

IFRIC 16 , Vilismaise liksuse netoinvesteeringu riskimaandamine® Todlgendus selgitab, millistele
valuutariskidele saab rakendada riskimaandamisarvestust ja sitestab, et arnande #mberarvestus
arvestusvaluutast esjtusvaluutasse ei tekita sellist riski, millele riskimaandamisarvestust v3ib rakendada.
IFRIC 17 ,,Mitterahaliste varade fileandmine omanikele®  Tolgendus selgitab, millal ja kuidas tuleb
kajastada omanikele mitterahaliste varade illeandmine dividendidena. Etievite peab mitterahaliste varade
dividendidena iileandmise kohustuse kajastama tileantavate varade Giglases vadrtuses. Varade iileandmisel
tekkinud kasum v&i kahjum tuleb kajastada kasumiaruandes dividendikohustuse tasaarveldamisel.

IFRIC 18 . Klientide poolt iileantavad varad* Tolgendus selgitab klientide poolt iileantud varade
kajastamist: asjaolusid, mille esinemisel on tdidetud vastavus vara definitsioonile; vara arvele v3tmist ning
selle soetusmaksumuse m&dtmist; eraldi identifitseeritavate teenuste tuvastamist (liks v6i rohkem teenuseid
fileantud vara eest); tulu ning klientidelt saadud raha kajastamist.

»Mirkimisdiguste emissioonide klassifitseerimine® — IAS 32 muudatus, vilja antud oktoobris 2009
Muudatuse tnlemusena ei klassifitseerita enam tuletisinstrumentideks emiteeritud aktsiate mérkimisdigusi,
mille eest saadakse tasu vilisvaluutas.

IAS 27 , Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded”, muudetud joanuaris 2008 Muudetud
IAS 27 nduab ettevdttelt koondkasumi jagamist emaettevBtte omanike ja mittekontrolliva osalise vahel,
isegi siis kui selle tnlemuseks on mittekontrolliva osaluse negatiivne saldo (varasem standard ndudis
enamikel juhtudel omakapitali iiletava kahjumi allokeerimist emaettevotte omanikele).
Riskimaandamisnouetele vastavad instramendid“ — IAS 39 mundatus Mundatus selgitab, kuidas teatud
situatsioonides rakendada reegleid, otsustamaks kas maandatud risk v6i osa rabavoogudest vastab
riskimaandamisnduetele.

IFRS 1 “Rahvusvaheliste Finantsaruandiuse Standordite esmarakendamine”, muundetud detsembris
2008 Muudetud IFRS 1 sisu vastab eclmisele versioonile, kuid selle struktuuri on muudetud eesmérgiga
munuta standard arusaadavamaks lugejale ning paremini kohanduvaks tulevikus tehtavatele mundatustele.
»Tdiendavad erandid esmarakendajatele® - IFRS 1 muudatused Muudatused amavad tdiendava erandi
nafta ja gaasivarade mobtmisel ning vabastavad olemasolevate rendilepingute puhul nende
klassifitseerimise iimberhindamisest vastavuses IFRIC 4-ga ,Kindlakstegemine, kas kokkulepe h&Imab
renti“ juhul, kui kohaliku raamatupidamistava nduete jirgmisel jouti sama tulemuseni.

~Mundatused IFRS-des®, valja antud aprillis 2009 (IFRS 2, 1AS 38, IFRIC 9 ja IFRIC 16, IFRS 35,
IFRS 8, IAS I, IAS 7, 1AS 17, IAS 36, 1AS 39), muudatused holmavad sisulisi muudatusi ja selgitusi
standardites ja tdlgendustes.

Tsromised uued v6i muudetud standardid ja tdlgendused. mis on vilja antud ja muutuvad kohustuslikuks
alates 1.01.2011 v&i hilisematel pericodidel ja mida Ettevbte el ole rakendanud ennetiihtaegselt

IFRS 9, , Finantsinstrumendid“ osa 1: klassifitseerimine ja moétmine (rakendub 1. jaanuaril 2013 v&i
hiliem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vBetud Euroopa Liidu poolt). IFRS 9, mis anti vélja
novembris 2009, asendab TAS 39 need osad, mis kasitlevad finantsvarade klassifitseerimist ja m&atmist.
IFRS 9-t tdiendati oktoobris 2009, kisitlemaks finantskohustuste klassifitseerimist ja mdtmist. Peamised
reeglid on jirgmised:

Finantsvarad tuleb kiassifitseerida tihie kahest mddtmiskategooriast — varad, mida kajastatakse diglases
vidrtuses, ja varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Otsus tehakse vara esmasel
arvelevotmisel. Klassifitseerimine sGltub ettevStte drimudelist finantsinstrumentide haldamisel ning
instrumendi lepinguliste rahavoogude omadustest.

Instrumenti kajastatakse parast arvelevotmist korrigeeritud soetusmaksumuses ainult juhul, kui on tegemist
volainstrumendiga ja (i) ettevotte drimudeli eesmirk on hoida vara, et saada temast tulenevaid lepmgulisi
rahavoogusid ning (i) vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult pShiosa- ja intressimakseid, s.t. tal on
laenu baasomadused”. K&ik muud volainstrumendid kajastatakse Biglases vadrtuses muutustega libi
kasumiarnande.

Kok  omakapitaliinstrumendid  tuleb  pérast arvelevdtmist kajastada  Jiglases  védrtuses.
Omakapitaliinstrumendid, mida hoitakse kauplemiseesmirgil, kajastatakse Giglases vafirtuses muutustega
libi kasumiarvande. Kdikide muude omakapitaliinstrumentide puhul voib arvelevdtmise hetkel teha
mittetithistatava valiku kajastada realiseerimata ja realiseeritud kasumid ja kahjumid Siglase viirtuse
muutustest kasumiaruande asemel 18bi muu koondkasumaruande. Oiglase vidirtuse muutusi ei hakata
timberklassifitseerima 1abi kasumiaruande. Selle valiku vdib teha instrumendipshiselt. Dividendid
kajastatakse 14bi kasumiaruande, tingimusel et nad kujutavad endast investeeringult saadavat tulu.

Enamus IAS 39 ndudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja mddtmiseks kanti muutmata kujul ile
IFRS 9-sse. Peamine muudatus on see, et finantskohustuste puhul, mis on m#4ratud kajastamiseks diglases
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vaartuses libi kasumiaruande, peab ettevite enda krediidiriski muutusest tulenevad Jiglase vidrtuse
muutused kajastama muus koondkasumiaruandes.

Ettevite hindab standardi pohlmotte}d majusid ettevoticle ja ettevdtie poolt selle rakendamise ajastust.
Uued voi muudetud standardid ja tSlgendused, mis veel ei kehti ja mida Ettevite ci ole rakendanud
ennetiihtaegselt ning mille] eeldatavasti ei ole olulist mdju ettevGtte finantsarnannetele

Standardi IAS 24 “Seotud osapooli kiisitleva teabe avalikustamine” mundatus, viilia antud novembris
2009 (rakendub 1. jaanuaril 2011 vai hiljem algavatele arnandeperioodidele). Muudetud standard vihendab
avalikustamise ndudeid riigictteviitetele ja selgitab seotud osapoole m&istet,

IFRIC 19, ,Finantskohustuste lunastamine omakapitaliinstrumentidega® (rakendub 1. juulil 2010 voi
hiliem algavatele aruandeperioodidele). See tdlgendus selgitab, kuidas kajastada tehingut, kui ettevite
muudab oma vdlakohustuse tingimusi, mille tulemusena kohustus lunastatakse etievStte poolt enda
omakapitaliinstrumentide valjastamise teel kreeditorile. Omakapitaliinstrumentide iglase vdértuse ja
laenukohustuse bilansilise visrtuse vahe kajastatakse tulu voi kuluna kasumiaruandes.

.Minimaalse rahastamisnoude ettemaksed” ~ IFRIC 14 mundatus (rakendub 1. jaanuaril 2011 voi hiljem
algavatele aruandeperioodidele). Sellel muudatusel on piiratud mdju, kuna ta rakendub ettevtetele, kes
peavad tegema minimaalse rahastamise sissemakseid kindlaksmagratud hiivitistega pensioniplaani. Ta
eemaldab tahtmatu TFRIC 14 tagajérje vabatahtlikele pensioni ettemaksetele minimaalse rahastamise ndude
puhul.

o Piiratud vabastus esmarakendajatele IFRS 7 virdlusandmete avalikustomisel“ ~ IFRS 1 mundatus
(rakendub 1. juulil 2010 voi hiljem algavatele aruandeperioedidele). Mirtsis 2009 muudetud JFRS 7
,JFinantsinstrumendid: avalikustatav informatsioon” poolt ndutud tiiendava avalilustatava info osas said
IFRS arnannete koostajad vabastuse vordlusandmete kohta info esitamisest. See IFRS 1 muudatus pakub
esmarakendajatele samad tileminekureeglid, mis on toodud IFRS 7-s,

~Mundatused IFRS-des®, vilja antud mais 2010 (rakendumiskuupievad on erinevad standardite 15ikes;
enamus muudatusi rakenduvad 1. jaanuaril 2011 vdi hiljem algavatele aruandepericodidele; muudatused ei
ole veel vastu vdetud Euroopa Liidu poolt). Muudatused hblmavad sisulisi muudatusi ja selgitusi jargmistes
standardites ja tdlgendustes: IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27, IAS 21, IAS 28, IAS 31, IAS 34,
IFRIC 13.

“Apalikustatav informatsioon —finantsvarade iilekandmised” — IFRS 7 muudatus (rakendub 1. juulil 2011
v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; el ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt). Mundatus nSuab
tiiendava informatsiooni avalikustamist riskide kohta, mis tekivad iile kantud finantsvaradest. Selliste
finantsvarade kohta, mis on {ile kantud kolmandale osapoolele, kuid kajastatakse edasi majandusiiksuse
bilansis, tuleb klasside 16ikes avalikustada nende olemus, bilansiline maksumus ja riskide ja hiivede
kirjeldus. Kohustuslik on avalikustada ka informatsioon, mis vOimaldaks arvande kasutajal mdista
vBimalike seonduvate kohustuste suurust ja nende seost vastavate finantsvaradega. Kui tilekantud
finantsvarad on bilansist eemaldatud, kuid majandusitksus on endiselt avatud neist tulenevatele teatud
riskidele ja hiivedele, on kohustuslik avalikustada taiendavat informatsiooni, et m3ista nende riskide mdju.
wEdasilikkunud tulumaks: alusvarade maksumuse katmine® — IAS 12 mundatus (rakendub 1. jaanuaril
2012 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt). Muudatus
kehtestab erandi olemasolevale pGhimdttele edasiliikkunud tulumaksu varade ja kohustuste modtmisel
diglases vairtuses kajastatavate kinnisvarainvesteeringute puhul.

~Rink hiiperinflatsioon ja fikseeritud kuupdevade cemaldamine esmarakenda]ate Jaoks® — IFRS 1
muudatus (rakendub 1.juulil 2011 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vietud
Eurcopa Liidu poolt). Muudatused pakuvad IFRS esmarakendajatele vabastuse enne IFRS-dele tilemineku
kuup#eva toimunud tehingute taastamisest, ja juhendid ettevdtetele, mis parast ringast hiiperinflatsioonist
viljumist hakkavad uuesti koostama IFRS arvandeid v8i koostama IFRS aruandeid esimest korda. sh.
iimberklassifitseerimised Oiglase vadrtuse hierarhias, muudatused finantsvarade klassifitseerimises voi
muudatused #ri- v8i majanduskeskkonnas, mis mdjutavad ettevotte finantsinstrumentide 8iglasi védrtusi; ja
IFRIC 13 on muudetud, selgitamaks boonuspunktide diglase vadrtuse moGtmist.

Ettevdte ei ole rakendanud ennetihtaegselt ihtegi uut ega taiendatud standardit 2010.a.
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LISA 2. Jubtkonna olulised hinnangud, mida on raamatupidamise aastaaruande koostamisel
kasutatud

2.1. Olulised raamatopidamisarvestuslikad hinpangud

Finantsaruannete esitamine vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele, nagu need on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt, eeldab teatud oluliste juhtkonnapoolsete raamatupidamisarvestuslike
hinnangute ning eelduste tegemist, mis mdjutavad arvande kuupdeva seisuga raporteeritavate varade ja
kohustuste jasike ning tingimuslike varade ja kohustuste esitamist ning aruandeperioodil kajastatud tulusid ja
kulusid. Kuigi mitmed aruandes esitatud finantsnéitajad pShinevad juhtkonna teadmistel ja hinnangul, mis
on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, viib tegelik tulemus nendest hinnangutest oluliselt erineda.
Tipsem hinnangute iilevaade on toodud vastavate arvestuspShimdtete v&i lisade all.

Olulisi hinnanguid on kasutatud eelkdige jdrgmistes valdkondades:
a) Finantsvarade &iglane vidrtus (lisa 5)

b) Kohustuste diglane visrtus (lisa 2.5)

¢) Kasumijaotamise pShimatted (lisa 2.4)

Antud hinnanguid kaalutakse pidevalt ajaloolise\ kogemuse ja muude tegurite pShjal, sh. ootused tuleviku
stindmuste kohta, mida on antud tingimustes mdistlikeks hinnatud.

2.2. Kohustaste piisavuse test

Kindlustuslepingute kohustustele teostatakse kohustuste piisavuse test, mis pShineb lepingute portfelli
tuleviku hinnanguliste rahavoogude diskonteerimisel. Testis kasutatavad rahavood on lepingute lackumised,
viljamaksed ja halduskulud aastate kaupa. Tuleviku lackumiste ja viljamaksete hindamisel kasutatakse
lepingute ajaloo pdhjal hinnatud surevust, tagasiostumésrasid ja maksevabaks muutmise méadrasid. Tuleviku
oodatavate kulude hindamisel on kasutatud tinast keskmist halduskulu lepingn kohta. Rahavoogude
tulemused aastate kaupa on diskonteeritud riskivabade intressimiiradega. Lepingute riskivabade
intressimisradena on kasutatud euroala AAA reitinguga valitsusvdlakirjade intressimétrasid.

Kui antud testiga hinnatud kohustuste vidrtus tuleb suurem, kui lisas 1.12 toodud arvestuspShimbtete
kohaselt arvestatud kohustuste suurus, millest on lahutatud kapitaliseeritud sdimimiskulud, siis kdigepealt
vihendatakse kapitaliseeritud sSlmimiskulusid, siis vajadusel suurendatakse kohustusi ja sellega kaasnev

kahjum kajastatakse arnandeperioodi kasumiaruandes.

2010. aasta 16pu seisuga labiviidud testi tulemusena olid kindlustuslepingute bilansilised kohustused
piisavad. 2009. aasta 16pu seisuga olid kindlustuslepingute bilansilised kohustused ka piisavad kasutades
samu kohustuste piisavuse testi pShimotteid. Kohustuste adekvaatsuse testi tulemustele omab kdige
suuremat m&ju riskivabade intressimadrade kover. Kui koigi testis kasutatud perioodide intressimadrad
oleks kuni 100 baaspunkti vérra madalamad (nihutades intressikdverat allapoole, kuid mitte negatiivseks),
siis tBuseks kohustuste adekvaatsuse piir 92.1 miljoni krooni virra, aga bilansis kajastatud kohustused
oleksid ikka suuremad kui kohustuste adekvaatsuse testi tulemus.

2.3. Garanteeritud intressid

Soluvalt lepingu Higist, lepingu sdlmimise ajast ja kindlustussumma valuutast jadb kehtivate
kindlustuslepingute ja garanteeritud iniressiga investeerimislepingute garanteeritud aastaintress vahemikku
0% kuni 4%. Ettevdtte juhtkonna hinnangul on vdimalik finantsturgudelt teenida garanteeritud intressi

tiletavat tulu.
2.4. Kasumijaotamise pohimdited

2010. aastal joustus uus lisakasumi arvestamise kord, mida rakendatakse alates 01.01.2011 tehtavatele
lisakasumi jaotamise ettepanekutele ming otsustele. Vastavalt lisakasumi arvestamise korrale leitakse
lisakasumi suurus, toimub lisakasumi lisamine ja vdhendamine korras kirjeldatud toodetele. SBltuvalt
Kliendi valikust on lepingutel kasumiosalusi kahte tiilipi — vdhendatav lisakasum voi mittevahendatav
lisakasum. Vihendatava lisakasumiga lepingutele juba méafratud lisakasumit v&ib hilisematel aastatel tagasi
arvestada, kui investeeringutulu on madalam kui neile lepingutele arvestatud garanteeritud intress.
Mitteviihendatava lisakasumiga lepingutele masratud lisakasumeid tagasi arvestada ei saa.
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Majandusaasta alguses teeb ettevdite juhatus ettepancku ndukogule lisakasumi jaotamise kohta
kindlustusvitiatele eelmise majandusaasta eest. Noukogu otsustab 15pliku lisakasumi suuruse.
Majandusaasta 1&pu seisuga on kindlustuslepingute boonuste eraldises ja garanteeritud intressiga

investeerimislepingute finantskohustuses vastava majandusaasta lisakasumite hinnanguline suurus.

2.5. Finantsvarade ja finantskohustuste diglane vairtus

Ettevtte diglase vadrtuse hinnang nendele finantsvaradele ja finantskohustustele, mis EttevStte bilansis ei

ole kajastatud diglases vifrtuses.

Tuh. EEK 31.12.2010 31.12.2009

Aktivad Bilansiline Oiglane Bilansiline Oiglane
vifrtus viAidrtus vaartus vairtus

Raha- ja pangakontod 28 342 28 342 40 746 40 746

Finantsvarad korrigeeritud 30 394 30 394 364 619 364 619

soetusmaksumugses*

KOKKU AKTIVAD 58 736 58 736 405 365 405 365

Kohustused

Viitvalad ja muud finantskohustused 6215 6215 4 807 4 807

Kohustused edasikindlustuslepingutest - - - -

Kohustused kindlustuslepingutest**, *RE 755 100 626 789 682 157 579 348

Finantskohustused investeerimislepingutest :

Korrigeeritud soetusmaksumuses +*,F+%* 116 863 114 696 106 701 99 189

KOKKU KOHUSTUSED 878 178 747 830 793 665 673 070

* Tahtajaliste deposiitide tihtaeg on lihem kui tiks aasta, mistSttu Giglane vidrtus on ligikaudu vordne
soetusmaksumusega.

#*Qiglane vaartus erineb oluliselt bilansilisest vadrtusest, kuna projekteeritud rahavooge mdjutavad
diskonteerimisel kasutatud riskivabad intressimairad on korgemad, kui lepingus garamteeritud
intressiméfirad.

#** (iglase vadrtuse hinnang on leitud vastavalt kohustuste piisavuse testile (Lisa 2.2.).

#xx* (yiolase vidrtuse hinmmang on leitud analoogiliselt kohustuste piisavuse testile kindlustuslepingute
korral (Lisa 2.2.).
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2.6. Finantsvarade ja finantskohustuste Giglaste viirtuste tasemed
Tase 1 Tase 2 Tase 3 31.12.2010
Investeerimisportfell*
Esmasel kajastamisel misratletud diglases
viidrtuses libi kasumiaruande
Alktsiad ja fondiosakud 633 204 507 - 462473571 699451 864
Vdlakirjad ja muud fikseeritud tolumééraga
vitrtpaberid 347 647 474 - 13| 347 647 487
Kauplemise eesmargil hoitavad
Tuletisinstrumendid - - - -
Investeerimisportfell koldku 1 000 851 981 - 46 247 370 | 1 047 099 351
Investeerimisriskiga investeerimislepingate
investeeringad
Esmasel kajastamisel miiratletud diglases
vidrtuses libi kasumiaruande
Aktsiad ja fondiosakud 519 364 070 2206619 -1 521 570 689
Vélakirjad ja muound fikseeritud tuluméfiraga '
vidrtpaberid 47 823 484 3 589 407 - 51412 891
Investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringud kokku 567 187 555 5796 025 -1 572983 580
Finantsvarad kokku 1 568 039 336 5796 025 46 247 370 1 620 082 931
Finantskohustused
Finantskohustused investeerimisriskiga
investeerimislepingutest** 590 158 297 5796 025 -| 595954 322
Finantskohustused kokku 590 158 297 5796 025 -] 595954 322
Tase 1 Tase 2 Tase 3 31.12.2009
Investeerimisportfell*
Esmasel kajastamisel midratletud diglases
viidrtuses 1abi kasumiaruande
Aktsiad ja fondiosakud 205 499 813 - 36626 1491 242 125 962
Valakirjad ja muud fikseeritud tulumédraga
véfrtpaberid 333 204 669 - 306 013| 333510682
Kauplemise eesmirgil hoitavad
Tuletisinstrumendid 14 016 196 - - 10016 196
Investeerimisportfell kokku 548 720 678 - 36932162 585652 840
Investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringud
FEsmasel kajastamisel madratletud Giglases
viifirtuses Iibi kasumiaruande
Aktsiad ja fondiosakud 419 691 221 1779 531 - 421470752
Volakirjad ja muund fikseeritud tulum#fraga
vifirtpaberid 54 968 225 1727035 - 56 695 260
Investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringud kokku 474 659 446 3 506 566 -| 478166 012
Finantsvarad kokku 1023 380 124 3 506 566 36 932162 | 1063 818 852
Finantskohnstused
Finantskohustused investeerimisriskiga
investeerimislepingutest** 506 029 779 3 506 566 -1 509536345
Finantskohnstused kokku 506 029 779 3 506 566 -{ 509536345
injtsialicearitud alnudt identifitcesrimiseks
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* Tnvesteerimisportfelli alla on klassifitseeritud omakapitali investeeringud ja kindlustusvtjate portfellid,
mille investeerimisriski kannab Ettevdte

**  Taghbelis on finantskohustused jnvesteerimisriskiga investeerimislepingutest suuremad kui
investeerimisriskiga investeerimislepingute investeeringnd kuna investeeringute all ei ole kajastatud
deposiite, mida kajastatakse soetusmaksumuses

IFRS 7-s mddratakse kindlaks oiglase vadrtuse hindamistehnikate hierarhia, mis phineb sellel, kas
hindamistehnika sisendid on jilgitavad v&i mitte. Jalgitavad sisendid kajastavad sOltumatutest allikatest
saadud furuandmeid; mittejalgitavad sisendid kajastavad grupi oletusi turu kohta. Nende kahte liiki sisendite
alusel on loodud jargmine diglase vidirtuse moGimise hierarhia:

1. tase — (kotrigeerimata) noteeritud hinnad identsetele varadele v&i kohustistele aktiivsetel turgudel. See
tase hdlmab noteeritud aktsiatega seotud viirtpabereid ja volainstrumente borsidel, aga ka turuosaliste poolt
noteeritud instrumente.

2. tase — muud sisendid kui 1. astmes sisalduvad noteeritud hinnad ja mis on vara v8i kohustise osas
jalgitavad kas otse (s.t hindadena) v&i kaudselt (s.t on tuletatud hindadest). Sisendparameetrite (nt
eurovblakirjade intressikdver voi vastaspoole krediidirisk) allikad on Bloomberg ja Reuters.

3. tase — vara v8i kohustise sisendid, mis ei pdhine jdlgitavatel turuandmetel (mitiejilgitavad sisendid). See
tase hglmab aktsiainvesteeringuid ja volainstrumente, millel on suures ulatuses mittejalgitavaid osasid.

Taseme 3 Kirjete vordlus

Finantsvarad

01.01.2009 104 792 612
Kasum/kahjum {imberhindlusest -36 618 382
Ost/miik 7 088 527
Vilakirjade lunastamised -29 205 674
Ulekanded Tasemest 3 -9 125221
31.12.2009 36932 162
| Kasum/kahjum timberhindlusest 5147611
Ost/miifik 4167 597
Vilakirjade lunastamised -
Ulekanded Tasemest 3 -
31.12.2010 : 46 247 370

1RASIIUOR] BNUIE PRIaesHBISHUL

LISA 3. Riski- ja kapitalijuhtimine

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus puutub oma tegevuses kokku erinevate riskidega, milleks on
kindlustusrisk, krediidirisk, tururisk, operatsioonirisk ja likviidsusrisk. Elukindlustusettevdtete suurim risk
on neist kindlasti kindlustusrisk, millele jirgneb tururisk.

3.1. Kindlustusrisk

EttevGte s8lmib oma #ritegevuse kiigus lepinguid, mis kannavad kindlustusriski iile kindlustusvotjalt
ettevdttele. Kindlustusrisk iksiku lepingn suhtes on defineeritud kui tGenZosus, et toimub lepingus
fikseeritud stindmus (kindlustusjuhtum), ja ebaselgus selle tulemusena véljamaksmisele kuuluva summa
suuruse osas. Kindlustuse pshialusena on vastav tiksik risk juhuslik ja seetdttu ettearvamat.

Kindlustuslepingute portfelli suhtes, mille tulude (preemiatariifide) ja ecraldiste arvestamisel on lahtutud
tdensosusteooriast, on kindlustusriskiks, et tegelikud kahjude ja nduete viljamaksed osutuvad suuremateks
kui kajastatud (arvestatud) kindlustuskohustused. See vdib juhtuda, kui kindlustusjuhtumite sagedus voi
iiksikjuhtumite suurus iiletab ettevdtte ootusi ja eeldusi. Kindlustusjuhtumite esinemine on juhuslik ja
seetbttu erineb kahjude ja nduete suurus iiksikaastate 16ikes statistilisi tehnikaid kasutades loodud eeldusest.

Mida suurem on sarnase riskiga kindlustuslepingute portfel], seda viiksem on eelduslikult tegeliku tulemuse

erinevus statistilisest arvestuslikust eeldusest. Lisaks sellele on suurema riskide varieerimise tulemusel
ihesuunaliste sindmuste esinernise tdenfiosus ja seelidbi kogu portfelli risk tervikuna viiksem.
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Ettevite pakub surma ja iileelamise riski katvaid tooteid. Pohikindlustustele on vdimalik juurde sdlmida
lisakindlustusi (kriitiliste haiguste, ja Onnetusjuhtumijirgse surmajubtomi, invaliidsuse ja ajutise
toovsimetuse kindlustus). Vastavalt tootetingimustele vdivad kliendid valida sobiva kindlustusmakse
summa ja maksesageduse.

Kindlustuslepingute puhul, milles kindlustusjuhtumiks on surm v&i iileelamine, on suurimateks riski
mdojutajateks kindlustusvotiate elustiili ja sddmisharjumuste muutused, samuti suitsetamise ja alkoholi
tarbimise tase ning kehalise aktiivsuse ja litkumise vafirtustamine. Samuti m&jutab riski hariduse, tervishoiu
ja sotsiaalse kindlustatuse taseme muutumine.

Ettevite votab kasutusele uned suremustabelid tariifide arvutamiseks, juhul kui kasutuselolevate
suremustabelite alusel leitud tariifid ei kata piisaval midral kindlustusriske.

Fttevote kontrollib ja juhib kindlustusriski 1abi riskijuhtimise (underwriting) protseduuride. Ettevite on
rakendanud meditsiinilise kontrolli nduet kindlustusvdtjatele, kellega slmitava kindlustuslepingu
kindlustusstimma suurus iiletab 400 000 krooni, kes on vanemad kui 45 aastat ning 500 000 krooni, kes on
nooremad kui 45 aastat. Lisaks tasakaalistab ettevdte portfelli tervikriski 18bi suremusriski ja ellujdamisriski
kandvate lepingute tasakaalus hoidmise.

Ettevdte on lisaks eelnevale piiritlenud enda osaluse iksikjuhtumi maksimaalse kahju osas labi
edasikindlustusiepingu, millega k&ik riskid tksikjuhtumist, mis filetavad 20 000 - 1 000 000 (sdltuvalt
lepingust) krooni katab seda summat tiletavas osas edasikindlustusandja.

Ebakindlus tuleviku viljamaksete ja laekumiste osas tuleneb pikaajaliste lepingute puhul prognoosimatutest

muutustest iildise suremuse ja kindlustusvtjate kditumistavade osas.

Ettevote kasutab suremuse arvestamisel baastabelitena edasikindlustajate SwissRe ja GenRe pookt
soovitatud suremustabeleid, mis ettevdtte juhtkonna hinnangul peegeldavad ettevitte tegevuskeskkonna ja
kliendibaasiga kaasnevaid riske adekvaatselt. Kuna etievdtte tegevuse ajalugu ulatub vaid 1999. aastani ja
selle aja jooksul on kindlustusvStjate harjumused ja kiitumine ettevitte tegevusvaldkonna turul viga
oluliselt muutunud, siis ei ole ettevite suremustabelite rakendamisel otseselt arvestanud oma portfelll
kogemust. Samanegselt analiiisitakse aktuaaride poolt oma turn suremustabeleid, et pikema ajalise
kogemuse tekkimisel neid kasutusele viita.

Tuleviku rahavoogude ebakindlus

Kindlustusseltsi on risk kindlustuslepingutest tulenevate maksete mittelackumisest. Tuleviku rahavood
voivad olla kas viiksemad lepingukohastest maksctest, vBivad toimuda mittetdhtaegselt. Uldine
majanduskliima halvenemine, mis vib pohjustada klientide sasistmisvGime vihenemist, v8ib suurendada
nimetatud riski. Fttevitte juhtkond analiifisib tuleviku rahavoogude laekumise tdeniiosust ja vGtab
kasutusele meetmed suurendades tihelepanu kliendihalduse osas, leidmaks klientide makseraskustele
lahendusi.

Allpool olev tabel niitab bruto kindlustusriski suurust tuhandetes kroonides riskiliikide jargi.

31.12.2016 31.12.2009
Surmarisk 9127 150 8128597
Eluaegne pension® 17015 14 158
Onnetusjuhtumi invaliidsus 2762452 2576 871
Onnetusjuhtumi surm 1048 456 1119 176
Onnetusjubtumi tosvdimetuse péevarahad** 92 199 87 465
Kriititised haigused 74697 73 451
Kindlustusmaksetest vabastamine mvahldsuse korral *** 29539 31735

* Elunaegsel pensionil on niidatud aastapensioni summa
** Onnetusjuhtumi todvdimetuse paevarahade puhul on niidatud 100 paeva péevarahade summa.
=x* Kindlustusmaksetest vabastamisel invaliidsuse korral on ndidatud 1 aasta maksete summa.
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Allpool olev tabel niitab elukindlustussummade kontsentreerumist viide gruppi elukindiustussumma
suuruse jirgi kindlustatud elu kohta. Kontsentreerumine on naidatud nii bruto elukindlustussummade 15ikes,
kui ka parast edasikindlustaja vastutusel olevate osade mahbaarvamist ettevtte kanda jiivate summade
15ikes. Analiiiis niitab riski kontsentreerumist viiksematele summadele pirast edasikindlustust. Need
tabelid ei sisalda eluaegse pensioni (annuiteedi) lepinguid, mille kohta on esitatud allpool eraldi analiiiis.

Elukindlustussummad Elukindiustussummad kokku

kindiustatud elu kohta seisuga

31.12.2010 Enne edasikindhastust Pirast edasikindlustust
{tuh. EEK) (tuh. EEK) (tuh. EEX)

0-200 2061128 22.58% 1 820 336 23.37%
200-400 1797 615 19.70% 1 603 245 20.58%
400-800 2 828402 30.99% 2 567 874 32.96%
800-1000 875 150 9.59% 789 736 10.14%
Suurem kui 1000 1564 855 17.15% 1 008 869 12.95%
Kokku 9127 150 100.00% 7 790 060 100.00%
Elukindlustussummad Elikindlustussummad kokku

kindlustatud elo kohta seisuga

31.12.2009 Enne edasikindlustust Pirast edasikindlunstust
(tuh.EEK) (tuh. EEK) {tuh. EEK)

0-200 2 105 850 25.90% 1 866 501 27.40%
200-400 1578243 19.42% 1 396 094 20.50%
400-800 2318078 28.52% 2047 187 30.06%
800-1000 728 923 8.97% 638 235 9.37%
Suurem kui 1000 1397 503 17.19% 862 914 12.67%
Kokku 8128 597 109.00% 6 810931 100.060%

Jéirgnevad tabelid illustreerivad eluaegse pensioni (annuiteedi) lepingute kontsentreeritud riski viies grupis,
nende lepingute arvestusliku aasta viljamakse alusel kindlustatu kohta aasta 16pu seisuga. Ettevdte ei
kindlusta neid lepinguid edasi.

Eluaegse pensioni aasta viljamakse kindlustatu

kohta seisuga 31.12.2010 (tuh. EEK) Kokku aasta viiljamakse
0-5 1001 5.6%
5-10 3 456 19.33%
10-15 2 300 12.86%
15-20 3601 20.13%
Svurem kui 20 7528 42.09%
Kokku 17 886 100%

Eluaegse pensioni aasta villjamakse kindlustatu

kohta seisuga 31.12.2009 (toh. EEK) Kokku aasta viiljamakse
0-5 1 064 7.51%
5-10 3 482 24.59%
10-15 3397 24.00%
15-20 2359 16.66%
Suurem kui 20 3 856 27.24%
Kokku 14 158 100.00%

m%t.séaiésa@ré‘a‘ud ainult identifitcearimisaks
?n_ﬁ:?%!eé for the purpese of identification only
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Kuupasvidate 4G B 2O\ 28
PricewaterncuseCoopers, Tallinn




AS SEB Elu-ja Pensionikindlustus

Majandusaasta arvanne 2010

E initsiaglicinitials

§ Kuupgevidate

H

S0.02. 00
FricewalerhouseCoopers, Talinn

{Eesti kroonides)
3.2. Finantsriskid
Ettevitie varad ja kohustused jaotatuna kindlustuslepingute liikide vahel,
31.12.2010 Kokku Investeerimis- | Investeerimis- | Muud varad
(tub. EEK) ja kindlustus- riskiga ja kohustused
lepingud lepingud
Raha- ja pangakontod 28 342 13 456 = 14 886
Nouded edasikindlustuslepingutest 3639 3 639 - -
Finantsvarad 1 646 838 854 349 395 954 196 534
- Oiglases véirtuses muutustega libi 1620 083 852262 572 984 194 838
kasumiaruande
Aktsiad ja fondiosakud 1221023 699 452 521571 -
Vilakirjad ja muud fikseeritud 399 060 152 810 31413 194 838
tulumifraga visrtpaberid
- Korrigeeritud soetusmaksumuses 26 755 2088 22971 1696
Investeerimislepingute deposiidid 22971 - 22 971 -
Nouded otsesest kindlustus- 2088 2088 - -
tegevusest kindlustusvitjatele
Viitlackomised, ettemakstud kulud 1 696 - - 1 696
ja mnud nduded
Immateriaalne vara 519 519 - -
Materiaalne pohivara 911 - - 911
Varad kokku 1680 249 871 963 595 954 212 331
Viitvdlad 6216 - - 6216
Kohustused kindlustoslepingntest 755100 755 100 - -
Finantskohustused 712 818 116 863 595 954 -
investeerimislepingutest
- Oiglases vadrtuses muutustega libi 595 954 - 595 954 -
kasumiaruande
- Korrigeeritud soetusmaksumuses 116 863 116 863 - -
Kohustused kokku 1474133 871 963 595 954 6 216
31.12.2009 Kokku Investeerimis- | Investeerimis- | Mumnd varad
(tuh. EEK)} ja kindlustus- riskiga ja kohustused
lepingud lepingud
Raha- ja pangakontod 40 746 31212 - 9 535
Nouded edasikindlustuslepingutest 3321 3321 - -
Finantsvarad 1425117 753 515 509 536 162 066
- Qiglases vigrtuses muutustega libi 1 063 819 585 653 478 166 -
kasumiaruande
Aktsiad ja fondiosakud 663 597 242 126 421 471 -
Vdlakirjad ja mund fikseeritud 390 206 333511 56 695 -
tulumadraga viartpaberid
Tuletisinstrumendid 10 016 10016 - -
- Korrigeeritnd soetusmaksumuses 361 298 167 862 31370 162 066
Investeerimislepingute deposiidid 349 390 161 020 31370 157 000
Nouded otsesest kindlustus- 2294 2294 - -
tegevusest kindlustusvitjatele
Viitlackumised, ettemakstud kulud 9614 4 548 - 5 066
ja ronud nouded
Immateriaalne vara 814 814 - -
Materiaalne phivara 957 - - 957
Varad kokku 1470955 788 861 509 536 172 558
Viitvalad 4 806 - - 4 806
Muud finantskohunstused 1 1 - -
Initsialisearitud alnult identifitseerimiseks
initialied for the purpose of s&entiﬁcaﬁcn oy 29
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Kohustused kindlustuslepingutest 682 158 682 158 -
Finantskohustused 616 238 106 702 509 336
investeerimislepingutest

- Oiglases vairtuses muutustega labi 509 536 - 509 536
kasumiaruande

- Korrigeeritud soetusmaksumuses 106 702 106 702 -
Kohustused kokku 1303203 788 861 509 536 4 806

3.2.1. Tururisk

Turerisk on risk, et finantsinstrumendi Giglane viirtus v&i rahavood koéiguvad tulevikus turuhindade
muutuste t&ttu. Tururisk koosneb kolme lidki riskist: valuutarisk, intressimiirarisk ja mun hinmarisk.
Tururisk majutab kasumiaruannet ja seeldbi omakapitali. Fttevdte poolt kehitestatud investeerimispoliitikaga
hajutatakse ja jilgitakse finantsvarade riskikontsentratsiooni.

Tururisk tuleneb eelkdige - elukindlustusettevittes kindlustuslepingute ja garanteeritud intressiga
investeerimislepingute varade investeerimisest. Seda riski juhitakse Ettevotte investeerimispoliitikaga, mis
sitestab eelpoolmainitud varade investeerimispiirangnd. Ettevdte ostab investeerimisportfelli haldamise
teenust AS SEB Varahaldus, kes on kohustatud juhtima investeerimisportfelli vastavalt EttevOtte poolt
madratud riskitasemele.

Euroopa Liidus justub alates 2013 Solventsus I nime all uved kindlustusettevitete omakapitali piisavuse
nduded, kus tururiski suurus omab tihtsat osa. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus tidtab koos SEB grupi
teiste elukindlustusettevdtetega selle kallal, et hakata oma tururiski juhtima Solventsus II pShimdtetest
lshtuvalt.

Intressiméérarisk

Intressim#frarisk on risk, et finantsinstrumendi diglane vifrtus vBi rahavood koiguvad tulevikus
turuintressimsidirade muoutuste tottu. Volakirjade diglane vifrtus muutub seoses intressimédrade tdusu voi
langusega. Ujuva intressiméiraga volakirjade Siglane viirtus praktiliselt ei muutu seoses intressiméddrade
Ianguse vdi iGusuga. Ujuva intressimdiraga volakirjadel on rahavoogude risk, et intressimiirade languse
tSttu viheneb intressitoothus. Intressitootluse vihenemine varadelt olukorras kus intressikohustused jddvad
samaks omab negatiivset mdju ettevdtte kasumile. Ettevitte juhtkond juhib intressiméira riski ldbi
investeerimispoliitika, mis midratleb allokatsiooni intressiméira riski kandvatesse varaklassidesse.

Tundlikkusanaliiiisis on eeldatud intressikdvera paralleelset tdusu 50 baaspunkti vorra (100 baaspunkti 2009
a.) ja langust 50 baaspunkti (50 baaspunkti 2009 a) koikide valuutade intressimddrades. Juhul kui
intressik&ver oleks olnud 50 baaspunkti korgem, oleks Ettevitte kasum 20 924 tuhande krooni véira
viiksem (26 907 tuhat krooni 2009 a.) ja juhul kui intressikGver oleks olnud 50 baaspunkti madalamal,
oleks Ettevdtte kasum olnud 20 924 tuhande krooni virra suurem (13 454 tuhat krooni 2009 a.).

Valuutarisk :
Valuuiarisk on risk, et finantsinstrumendi diglane vairtus vi rahavood kdiguvad tulevikus vahetuskursi
muutuste tdtty.

Ettevitte  vahntariskide juhtimisel on ldhtutud Kindlustustegevuse seadusest, mis  nduab
kindlustuslepinguiest tulenevatele kohustustustele vastava seotud vara investecrima 80 protsendi ulatuses
samas valuutas, milles on kohustus voetud. Valuutarisk investeeringutelt, mis iiletab seadusest tuleneva
Hmiidi, maandatakse vastava valuuta forvard vbi swap lepingutega. Valuutariski juhib ALM (varade ja
kohustuste juhtimine) Investeerimise komitee.

Valuutakursi (spot) tugevnemisel 10 protsendi vrra suureneb kasum 2 191 tuhat krooni (1 424 tuhat krooni
2009 a). Valuutarisk 2010. aastal tuleneb peamisel Bulgaaria leevist, Suurbritannia naelsterlingust ja USA
dollarist. Tundlikkusanaliiiisis on valuutariski muutusi kajastatud siimmeetriliseit.

Engt‘siaﬁseeﬁrémd ainull identifiseerimisels
éﬁ_s&sg!ied for the purpose of identification iy
Initsiaalid/initials 1.P.

Kuup3evidate 24,02 . dab
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Hinnarisk

Hinnarisk on risk, et finantsinstrumendi Siglane vdirtus v6i rahavood kdiguvad tulevikus turuhindade
muutumise t5ttu.

Hinnariski alla kuuluvad investeeringud on Ettevbte klassifitseerinud kahte varaklassi, aktsiaks ja
kinnisvaraks. Varad on klassifitseeritud kaheks kuna véirtpaberite hinda mdjutavad erinevad tegurid ja
sellest tulenevalt on ka varaklassi riskitase erinev. Aktsia- ja kinnisvarahindade langus avaldab negatiivset
mdju ettevdtte investeerimisportfelli diglasele vidrtusele. Kinnisvarariskiga vairtpaberite hinda mojutab ka
olukord kinnisvara renditurul. Hinnariske on hajutatud investeerides erinevatesse riikidesse,
majandusharudesse, ettevitefesse jne.

Akisia varaklassi kualuvate vadrtpaberite hindade viihenemine kahekiimne protsendi (20%) vorra vihendab
portfelli diglast vairtust ja perioodi puhaskasumit 36 600 tuhande krooni v&rra (3 201 tuhat krooni 2009 a.).

Kinnisvara varaklassi kuuluvate vidrtpaberite hindade vAhenemine kiimne protsendi (10%} vGrta vihendab
portfelli diglast vazrtust ja perioodi pubaskasumit 2 331 tuhande krooni vérra (2 301 tuhat krooni 2009 a.).

Tundlikkusanaliifisis peegeldab hinnariski muutusi siunmeetriliselt.

3.2.2. Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et finantsinstrumendi iiks osapool pShjustab teisele rahalise kaotuse, sest ei sunda
kohustust tiita. Krediidirisk tuleneb jérgnevatest tehingute osapooltest:

e krediidiasutused

e cdasikindlustajad

e vilakirjade emitendid

¢ kindlustusvdtjad
Krediidiriski juhtimiseks on AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuses sitestatud riskide edasikindlustamisel
edasikindlustuspartnerile tingimus, et finantstugevuse reiting peab olema vihemalt A Standard ja Poor’s
jargi. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse edasikindlustajate reitingud seisuga 31.12.2010 on jirgnevad:
SwissRe A+ (Moody’s) ja Gen Re reiting AAA (Moody’s). Volainstrumentide krediidiriske juhitakse
vastavalt investeerimispoliitikale, mis sitestab investeerimisportfellis olevate vélakirjade reitingu.
Arnandeperioodil acgumata ndudeid ei esinenud.

31.12.2010 AAA AA* A BBB BBB-st Kokku
(tub. EEK) madalam v6i

reitinguta**
Raha- ja pangakontod - - 28 342 - - 28 342
Nouded edasi- 201 - 3438 - - 3639
kindlustuslepingutest
Volakirjad ja muud 350208 3936 398 907 42 671 44.958 840 680
fikseeritud tulumésraga
véirtpaberid
Nouded otsesest - - - - - 2088 2088
kindlustustegevusest
kindlustusvitjatele
Viitlaekumised - - 535 - 4 539
Kokkn 350 409 3936 431222 42 671 47 050 875 288

iﬁ@&;siaiiseer&&ud ainult identifitsoorimiseks
iritialied for the purpose of identification only
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31.12.2009 AAA AA A= BBB BBB-st Kokku
{(tuh. EEK) madalam vai

reitinguta **
Raha- ja pangakontod - - 40 746 - - 40 746
Nouded edasi- 1907 - 1413 - - 3321
kindlustuslepingutest
Vilakirjad ja muud 317577 - 177 821 20618 18042 534 058
fikseeritud tulumédraga
vadrtpaberid
Tuletisinstrumendid - - 10 015 - - 10015
Tahtajalised deposiidid - 27000 291020 - - 318 020
Nouded otsesest - - - - 2294 2294
kindlustustegevusest
kindlustusvotjatele
Viitlaekumised - 1389 § 247 - 6 8 442
Kokku 319 485 27189 529 262 20 618 20 342 916 896

Tabel niitab maksimaalset avatud krediidiriski.

* Koik nduded SEB-ga seotud osapoolte vastu klassifitseeritud tulpa A
+* Portfellis ei ole reitinguta virtpabereid

3.2.3. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et ettevottel tekib raskusi oma finantskohustustega seotud kohustuste tditmisel ning
likviidsusrisk on risk, et vaba raha ei ole piisavalt, tiitmaks kohustusi ilma ebamdistlike kulutusteta.
Ettevétte juhtkond ei nde mirkimisvadrset likviidsusriski kuna jargmisel kahel aastal on kindlustuslepingute
rahavood positiivsed. Rahavood 2009 a. on positiivsed kuna portfell on suhteliselt uus ja rabavood

lepingutesse tiletavad viljamakseid.

31.12.2010 Eeldatavad diskonteerimata rakavood aastate ldikes
(tub. EEK)
Bilansiline 0-5 6-10 11-15 16-20 =20
viirtus
{Lisa 13, 15)
Investeerimis- 116 863 42 578 45 425 32 003 19 997 19 818
lepingud
Kindlustus- 755 100 24 359 278 325 283 289 197 134 267 394
lepingud
Kokku* 871 963 66 937 323 750 315294 217 130 287 212
31.12.2069 Eeldatavad diskonteerimata rahavood aastate loikes
(tuh. EEK)
Bilansiline 0-5 6-10 11-15 16-20 =20
vidrtus
(Lisa 13, 15)
Investeerimis- 106 701 36 401 39 381 26 582 16 511 16 409
lepingud
Kindlustus- 682 158 -147 029 196 439 345 419 300 196 560 536
lepingud
Kokku* 788 839 -110 628 235 820 372 001 316 707 576 945

*Positiivne rahavoog (lackumised suuremad kui viiljaminekud) on kajastatud aruandes miinus mérgiga

En?&sia!iseerémd ainult identifitsesrimiseks
iﬁ_ﬁiﬁi!m for the purpose of identification only
{ infisiaglid/initisls
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3.2.4. Muud riskid

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingutel ei ole ettevottele turu-, krediidi- ja likviidsusriske kuna
investeerimisriski kannab kindlustusvGtja. Ettevitte risk investeerimisriskiga lepingutest on intressim#drade,
valuutakursside ja visirtpaberite hindade muutustest tingitud investeerimisportfelll vihenemine, mistSttu
portfellilt arvestatavad haldustasud vahenevad.

Investeerimisriskiga lepinguiega seotud finantsvara vihenemine kitmne protsendi (10%) vdira oleks 2010
aastal vihendanud haldustasusid 736 tuhande krooni vGrra (713 tuh. 2009 aastal).

3.3. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on risk saada kahju sisemiste protsesside, inimeste tegevuse v&i siisteemide
cbaadekvaatsusest v6i mittetoimimisest oodatud viisil vdi vilistest siindmustest, sh juriidiline risk.
Juriidiline risk on risk, et digostatud osapool ei saa rakendada oma Sigusi v8i oodata kohustuste tiitmist,
kuna kobustatud osapool ei tiida vdetud kohustusi.

Kindlustusseltsi tegevus sGltub olulisel mairal infotehnoloogiast. Infotehnoloogiaga seotnd riskide
haldamiseks on juhtkond vilja tottanud infotehnoloogia strateegia, kehtestanud sisemised protseduurid ja
korrad. Juhtkond hindab infotehnoloogia jagkriski madalaks.

3.4. Kapitalijuhtimine

Kapitalijuhtimise eesmirgiks on tagada piisav kapitali olemasolu, et siiliks maksevGime ettenfgematutes ja
ebasoodsates olukordades. Etteviite peab oma tegevuses lihtuma Kindlustustegevuse seaduses ndutavast
omavahendite normatiivist (aktsiakapitali miinimumm ndue on 3 miljonit eurot (47 miljonit krooni) ja
omavahendite miinimum néue on 3,2 miljonit eurot (50 miljonit krooni)). Vastavalt Kindlustustegevuse
seadusele on omavabendite normatiivi 59 143 tuhat krooni (54 043 tuhat krooni 2009 aastal). Ettevitte
omakapital on 206 115 tuhat krooni ja omavahendite {lejiik mdddetuna vastavalt Kindlustustegevuse
seaduses ndutavast normatiivist on 146 972 tuhat krooni (113 709 tuh. krooni 2009 a.). ALM (varade ja
kohustuste jubtimine) Investeerimise Komitee on vastutav omakapitali nduete téditmise jélgimise eest.
Etteviie ei ole rakendanud enneaegselt Solventsus II kindlustusandja omakapitali piisavuse noudeid.

LISA 4. Raha ja raha ekvivalendid

31.32.2010 31.12.20069
Raha pangakontodel 1252752 88 369
Uletd ja kuni 3 kuulistes tidhtajalistes deposiitides 40 146 442 48 194 644
Raha investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringutena (Lisa 5) -13 057 263 -7 536 666
Raha ja pangakontod kokku 28 341 931 40 746 347

Sularahaga ei arveldata.
Keskmine intressiméér pangakontol on: 0,078% p.a. (2009: 2,49% p.a.)
Raha ja raha ekvivalentide kvaliteet reitingute kaupa on toodud Lisas 3.2.2

Enft*_sia;ﬁ&ea—r%&ad ainult ientifitsesrimisoks
Ei‘%}??:&?i@fig *zfer the purpose of identification only
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LISA 5. Finantsvarad - investeeringud
31.12.2010 31.12.2009
Investeerimisportfell*
Esmasel kajastamisel midratletud diglases vifrtuses
labi kasumiaruande
Aktsiad ja fondiosakud 699 451 864 242125962
Valakirjad ja mund fikseeritud tuluméiraga
vadrtpaberid 347 647 487 333510682
Tahtajalised deposiidid - 318 020 000
Kokku 1 047 099 351 893 656 644
Kauplemise eesmirgil hoitavad
Tuletisinstrumendid (Lisa 6) - 10016 196
Investecrimisportfell kokku 1047 099 351 903 672 840
s.h. Fikseeritud intressiga vélakirjainstrumendid 347 540 235 328 470 051
Ujuva mitressiga vdlainstramendid 107 252 5040631
Investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringnd**
Esmasel kajastamisel méifratletud Siglases védrtuses
l&bi kasumiaruande
Aktsiad ja fondiosakud 521 570 689 421470 752
Vilakirjad ja muud fikseeritud tulumasraga
vadirtpaberid 51 412 891 56 695 260
Kokku 572 983 580 478 166 012
Investeerimislepingute deposiidid (korrigeeritud
soetusmaksumuses) 9913 479 23 833 666
Raha investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringuna {(korrigeeritud soctusmaksumuses)
(Lisa4) 13 057 263 7 536 666
Investeerimisriskiga investeerimislepingute
investeeringud kokku 595 954 322 509 536 344

Finantsvarad- investeeringud kokku

Majandusaasta aruanne 2010

1643 053 673

1413209184

* Investeerimisportfelli alla on Klassifitseeritud omakapitali investeeringud ja kindlustusvotjate portfellid,
mille investeerimisriski kannab Eftevéte.

** Tnvesteeringud, mis on seotud investeeﬁrﬁisriskiga investeerimislepingutega, mille vairtusest ja
tulukusest séltuvad nendest lepingutest tulenevad kindlustusandja poolsed kohustused

K®oik diglases vadrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad on realiseeritavad Iihima
12 kuu jooksul, mistéttu voib neid lugeda kaibevaraks. Keskmine efektiivne intressimaar portfellis olevatel
vélakirjadel on 3,25% p.a. (31.12.2009: 3,42% p.a.), lisamaterjal on toodud Lisas 2.

Kasumid ja kahjumid investeeringutelt on kajastatud lisas 20.

[ initsialiseeritud ainult ééemiﬁﬁs%i‘imis;eks
! initialied for the purpose of iﬁenﬁﬁcaﬂ:wn oniy

initsiaaldfiniiials >
Luupgevidate 29, &3 2T
3 Pricewalernouseloopers, Tallinn 34




o1epiaednmy

SN Y4
N

Ao uogsagnLan 10 asodind 81 103 DB

W

ULYIBL ‘8100000 88N0LLIOIBME]

sigLyoyERISHU}

SYOUNIBOSIINUDP] JNUIE PRIBSSIRISIU

AS SEB Elu-ja Pensionikindlustus

Majandusaasta aruanne 2010

{Eesti kroonides)
LISA 6. Tuletisinstrumendid
31.12.2009 Lepinguline viifirtas (alusvara) Oiglane visirtas
Kohustused
Varad Kohustused Varad (Lisa 12)
Valuutaderivatiiv* 251 710 060 239 392 980 10 016 196 1489
31.12.2010 Lepinguline viirtus (alusvara) Oiglane viisirtus
Varad Kohustused Varad Kohustased
Valuutaderivatiiv - - - -
* Valuutaderivatiividena on Ettevite kasutanud swap ja forvard lepinguid.
Arveldused tehingute viirtuspieval toimuvad brutosummades ja alusvara valuutas.
K&ik nduded lackuvad ldhima 12 kuu jooksul, mistdttn v&ib neid lugeda k#iibevaraks.
LISA 7. Nouded ja kohustused edasikindlustusiepingutest
Edasikindlustusandja Swiss-Re 31.12.2010 31.12.2009
Nouded edasikindlustusandjale
Ettemakstud preemiad 2415798 2571 961
Komisjonitasud 24 145 49112
Viljamaksed 445 (80 482 980
Kasumis osalemine 2012413 1701944
Rahuldamata nduete eraldis 158 843 307 020
Nouded kokku 5056279 5113617
Kobhustused edasikindlustusandjale
Preemiad 1592414 3649514
Ettemakstud komisjon 25 806 50 300
Kohustused kokkun 1618220 3699 814
Noéuded edasikindlustuslepingust 3 438 059 1413203
Edasikindluétusandja Gen-Re : 31.12.2010 31.12.2009
Nouded edasikindlustusandjale
Ettemakstud preemiad 80774 47072
Rahuldamata nduete eraldis 325509 2015175
Néuded kokku 406 283 2 062 247
Kohustused edasikindlustusandjale
Preemiad 205 569 154 770
Kohustused kokku 205 569 154 770
Nouded edasikindlustuslepingust 200 714 1567 477

Nouete ja kohustuste tekkimine tuleneb edasikindlustuse preemiate ja komisjonide tekkephisest arvestusest

ja kalendri ja kindlustuslepingute aastate mittckattumisest.

K&ik nfuded laekuvad eeldatavalt lihima 12 kuu jooksul, mistdtin vib neid lugeda kiaibevaraks.

LISA 8, Viitlaekumised, ettemakstud kulad ja muud néuded

31.12.2010 31.12.2009
Viitlaekumised 9176 8311 757
Ettemakstud kulud ‘ 1161 127 1178320
Muud néuded 526 145 123 771
Kokku 1 696 448 9 613 848
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K#&ik nduded lackuvad lihima 12 kuu jooksul, mistdttu v&ib neid lugeda kdibevaraks.

LISA 9. Immateriaalne péhivara

Tarkvara Akumuleeritud Kapitaliseeritud Immateriaalne
(soetus- kulum solmimiskulud p6hivara kekku
maksumuses) (jaik-
maksumuses)
31.12.2008 873 840 - 873 840 1577 475 1577 475
Lisandunud - - 1885872 1 885 872
Aruvapdeperioodi kulum - - 2649 714 -2 649 714
31.12.2009 873 840 - 873 840 813 633 813 633
Lisandunud - - 1199692 1199 692
Aruandeperioodi kolum - - -] 493 930 -1 493 930
31.12.2010 873 840 - 873 840 519 395 519 395
LISA 10. Materiaalne péhivara
Kapitaliseeritud
ehituskulud Kontoritehnika Kokku
Saldo seisuga 31.12.2008 :
Soetusmaksumus 1761 658 I 050263 2 811921
Akumuleeritud kulum -993 704 -480 373 -1 474 077
Jidikmaksumus 767 954 569 890 1337844
2009.a. toimunud muutased
Ostud ja parendused perioodi jooksul - 39155 39155
Miiiik ja mahakandmine perioodi jooksul
(soetusmaksumuses -526 753 -63 686 -590 439
Miiiidud ja mahakantud vara akamuleeritud
kulum 510312 63 686 573 998
Perioodi amortisatsioonikulu 248 775 -154 904 403 679
Saldo seisnga 31.12.2009
Soetusmaksumus 1234 905 1025732 2 260 637
Akumuleeritud kulum -732 167 -571 591 -1 303 758
Jaikmaksumus 502 738 454 141 956 879
2010.a. toimunud muutused
Ostud ja parendused perioodi jooksul - 384159 384 159
Mitilk ja mahakandmine perioodi jooksul
{soetusmaksumuses -475 856 -27387 -503 243
Mitiidud ja mahakantud vara akumuleeritod
kulum 444 133 27387 471 520
Periood] amortisatsioonikulu -182 338 -216 246 -398 584
Saldo seisuga 31.12.201¢
Soetusmaksumus 759 049 1382 504 2 141 553
Akumuleeritud kulum -470 372 -760 450 -1 230 822
Jaikmaksumus 288 677 622 054 910 731

Pahivarade soetamisel ettemakseid seisuga 31.12.2009 ja 31.12.2010 tehtud ei ole.

infisizliseoritud ainull dentifiteesrimiseks

inkialled for the purpese of identification only

inttsiaalidfinitisls

Kuup3devidate JA. 0D, hen

PricewaterhouseCoopars, Talinn

36



AS SEB Elu-ja Pensionikindlustus Majandusaasta aruanne 2010

(Eesti kroonides)

LISA 11. Viitvdlad
31.12.2010 31.12.2009
Tulemustasude kohustus t56vdtjatele 3137588 2523805
Maksukohustused 1587579 1411 668
Sotsiaalmaksuvolg 439413 405 792
Fiiisilise isiku twlumaksuvélg 935061 944 271
Erisoodustuse tulumaksuvélg 260070 12785
Kohustusliku pensionikindlustusmaksuvolg 18 147 -
Todtuskindlustuse maksuvdlg 45111 42 061
Kdibemalksuvélg 123777 6759
Puhkusetasukohustus tédvitjatele 523 853 654 749
V&lgnevus hankijatele 966 870 215532
Kokka viitvilad 6215890 4 805 754

Koik kohustused on realiseeritavad ldhima 12 kuu jooksul, mistdttu vdib neid lugeda liibiajalisteks
kohustusteks.

LISA 12. Muud finantskohustused

Muud finantskohustused 31.12.2010 31.12.2009
Tuletisinstrumendid (Lisa 6) - 1489
Kokku mund fivantskohustused : - 1 489

LISA 13. Kohustused kindlustuslepingutest

31.12.2010 31.12.2009

Kohustused otsesest kindlustustegevusest
Ettemaksed kindlustusvitjatelt 913370 1279518
Kohustused vahendajatele 421490 449 945
Kokku kohustused otsesest kindlustustegevusest* 1334 860 1 729 463
Pensionilepingute eraldis 15 477 921 7 816 620
Kindlustustehnilised eraldised kokku 738 286 836 672 611 509
Kokku kindlustustehnilised eraldised (Lisa 14) 753 764 757 680 428 529
Kokku kohustused kindlustuslepingutest 755 099 617 082 157 992

* Ko6ik kohustused otsesest kindlustustegevusest on realiseeritavad Idhima 12 kuu jooksul, mistSttu v3ib
neid lugeda lithiajalisteks kohustusteks.

Kindlustustehnilised Elukindlustitse Rahuldamata Boonuste Tehnilised eraldised
eraldised eraldis nouete eraldis eraldis kokku
Seisuga 31.12.2008 607 321 214 3882838 - 611 204 052
Aruandeperioodil

arvestatud 56 746 143 4 661714 - 61 407 8_57
Seisuga 31.12.2009 664 467 357 8 544 552 - 672 611 909
Aruandeperioodil |

arvestatud 65 367 988 -3 401 493 3708432 65 674 927
Seisuga 31.12.2016 7290 435 345 5143 059 3708 432 738 286 836

initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
!51;&@35@@5 for the purpose of identification only
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LISA 14. Kindlustuslepingute tehnilised eraldised kindlustusliikide l16ikes

Lisakindlustuse eraldised
Arandeperioodi alguses
Muutused 13bi kasumiaruande
Aruandeperioodi 16puks

Elukindluastuse tehniline eraldis
Aruandepericodi alguses
Murtused Iibi kasumiaruande
Arnandeperioodi 16puks

Pensionilepingute eraldis
Arunandeperioodi alguses
Munrtused kibi kasurmniaruande {Lisa 21)
Aruandeperioodi 16puks

Kokku kindlustustehnilised eraldised
LISA 15. Finantskohustused investeerimislepingutest

Finantskohustused investeerimislepingutest — diglases
vidrtuses muutustega libi kasumiaruande

Aruandeperioodi alguses
Laekunud maksed
Teenustasud

Eraldised ja viljamaksed
Vidrtuse muutus (Lisa 22)
Aruandeperioodi i6puks

Finantskohustused investeerimislepingutest — korrigeeritud
soctusmaksumuses

Aruandeperioodi alguses

Laekunud maksed

Haldus- ja riskitasud-

Eraldised ja viljamaksed

Muutus intressides ja boonustes (Lisa 22)
Arunandeperioodi 16puks (Lisa 2.5)

Suurem osa finantskohustustest on pikaajalised (ca 99%).

LISA 16. Aktsiakapital

Aktsiad kokku (tk.)
Aktsia nimiviirtus

Seadusest tulenev ndue elukindlustusseltsi aktsiakapitalile on vahemalt 3 miljonit eurot.

En?tisiaﬁéseerétud ainull idontifitecerimiseks
Eﬁ_ma%éed for the purpose of identification only
Enetss’aaiidﬁnitia&s
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2010 2009
4741284 3817 859
-256 808 923 422
4 484 473 4741281
667 870 628 607 386 194
65931 735 60 484 434
733 802 363 667 870 628
7 816 620 -

7 661 301 7 816 620
15 477 921 7 816 620
753 764 757 680 428 529
2010 2009

509 536 345 501 558 461
69 190 976 61 260 935
-10 379 282 -9 776 495
-61 659 195 -113 971430
89 265 478 70 464 874
595 954 322 509 536 345
106 701 503 113 391 671
27 634 590 25 677 716
-5 744 905 -6 303 114
-16 957 176 28 660 765
5229 430 2 595 995
116 863 442 106 701 503
31.12.2010 31.12.2009
4 700 000 4700 000
10 krooni 10 krooni
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LISA 17. Tulu brutopreemiatelt

Preemiad kindlustuslepingutest

Pensionilepingute kindlustusmaksed

Riskitasud investeerimislepinguie riskikaitsete eest
Tulu brutopreemiatelt kokku

Majandusaasta aruanne 2010

{Eesti kroonides)
2010 2009
170 330 458 176 594 342
8 149295 7920916
3128 638 3411695
181 608 391 187 926 953

K&ik elukindlustuslepingud on sdlmitud ja nendelt saadud tulu on teenitud Eestis.

Osa klientidest otsustab kindlustuslepingn (vdi ka investeerimislepingu} tihtaja saabumisel s6lmida
etievBttega uue lepingu. Lepingu pikendamisel sOlmitakse kliendiga wms kindlustusleping (vGi
investeerimisleping) ning eelnevast lepingust vabanenud summad suumatakse wunde lepingusse ning
kasumiaruandes kajastatakse preemiatulu ja/vGi hitvitise maksmine ilma et toimuks reaalset raha lillcumist
ettevottest vilja. Sellest tulenevalt ei ole rahavoogude arnandes kajastatud laekumised ja maksed kindiustus-
ja investeerimislepingutest ning kasumiaruandes kajastatud viljamaksed ning koguind preemiad tiheselt

vorreldavad.

LISA 18. Edasikindlustuslepingute tulud ja koalud

Swiss-Re
Kulu edasikindlustuse preemiatele
Edasikindlustuse osa makstud nGuetes (Lisa 21)

Edasikindlustuse komisjon ja kasumis osalemine (Lisa 24)

Edasikindlustuslepingu tulem

Gen-Re

Kulu edasikindlustuse preemiatele
Edasikindlustuse osa makstud nduetes (Lisa 21)
Edasikindlustuslepingu tulem

LISA 19. Teenustasutulu

Investeerimisriskiga investeerimislepingute haldustasud
Garanteeritud intressiga investeerimislepingute
haldustasud

Teenustasu tulud kindlustuslepingutelt kokku
Teenustasud fondibhalduritelt

Teenustasu tulud kokku

initsia
feyttimil

| Iniisiealidfinitials P
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2010 2009
-4 999 974 -4 836 804
586 602 1475673
2170957 2066258
-2242 415 -1 294 873
2010 2009
-819310 -592 748
2012450 400 000
1193140 -192 748
2010 2009
9148 831 8530594
3846718 4437321
12 995 549 12 967 915
2460 717 1945 561
15 456 266 14913 476
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LISA 20. Kasum/kahjum investeeringutelt
Finantstulu diglase vidrtuse muutusest 2010 2009
Kasum (kahjum) viirtpaberitest
Kasum aktsiate ja investeerimisfondide osakute miiigist 1886935 8214455
Dividenditulu 591 624 732 243
Kasum vlakirjade miitigist 14 937 745 3 162 882
Intressitulu vélakirjadelt 13 629 531 14 053 303
Kasum/kahjum vGlakirjade tmberhindlusest (neto) -3 059 048 27 857770
Kasum/kahjum aktsiate ja investeerimisfondide osakute 20164 954 -1 684270
iimberhindlusest (neto)
Kahjum investeerimisfondide osakute miiiigist -4 291 785 -8 334 231
Kahjum vdlakirjade miitigist -5 982 516 -23 191 691
Kokku kasum/kahjum viirtpaberitest 37877 440 20 810 461
Kauplemise eesmiirgil hoitava vara kasum
Kasum valuutaforvard ja swap tehingutest 3 065 568 13 457 362
Kasum futuuridest - 20 814 516
Kahjum valuutaforvard ja swap tehingutest -363 871 ~4 325250
Kahjum foteuridest - -20 834 653
Kokku kasum 2701 697 9111975
Tulu Korrigeeritud soctusmaksumuses finantsvaradelt
Intressitulu deposiitidelt ' 7978 980 23 087 638
Kokku kasam investeeringutelt 48 558 117 53 010 074
LISA 21. Kindlustuslepingute viiljamaksed ja kohustuste muutus
2010 2009
Kindlustussnmmad -20 158 396 -16 469 585
Huvitised -12756 671 -7283 462
Tagastostusummad -40 600 700 -61 576 626
Nouete kasitluskulud (Lisa 23) -1197 981 -1 028 484
Edasikindlustuse osa makstud nduetes (Lisa 18) 2599052 1875673
Muutus rahuldamata nduete eraldises (Lisa 13) 3401493 -4 661 714
Edasikindlustuse osa rahuldamata nduete eraldise muutuses -1 837 843 2268128
Muutus elukindlustuse eraldises kogusumma (Lisa 13) -69 076 420 -56 746 143
Muutos pepsionilepingute eraldises kogusumma -7 661 300 -7 816 620
Kindlustuslepingute viljamaksed ja kohustaste muutus kokku -147 288 766 -151 438 833
LISA 22. Investeerimislepingute finantskohustuste vairtuse muutus
2010 2009
Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute investeeringute viirtuse
munutus* 89 265 478 70 464 874
Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute finantskohustuste
muutus (Lisa 15) -89 265 478 -70 464 874
Garanteeritud intressiga investeerimislepingute {inantskohustuste
muutus (Lisa 15) -5229 430 -2 595 695
Investeerimislepingute finantskohustuste viiirtuse muuntus
kokku -5229 430 -2 595 995
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* Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute véirtuse muutus sisaldab dividenditulu summas 2 305 (2009:
4 099) tuhat krooni ja halduskulusid summas 2 489 (2009: 2 354) tuhat krooni.

LISA 23. Tegevuskulud

Sélmimiskulod Administratiivkulud Kiisitluskulud
(Lisa 21)
20610 2009 2010 2009 2810 2009

Tosjdukulud -13 198 739 -11 337175 -6978823 -6362908  -595669 445443
Vahenduskulud -3 838729 4759040 -2340415 -2194199 - -
Kulud ruumidele -2 482272 -1975754 -665 603 679321  -130 804 -88 461
IT-alased kulud 2178660 2216930 -1310223 -3656977  -14429%  -336 654
Turunduskulud -1 779 666 -1 891 829 -3424 156240 -12 -
Pdhivarade kulum (Lisad 2777260 275721 -103749  -114 432 -17 109 -13 525
9,10

Muuc)l kulud -7 5898990 4359848 -5485088 -878999%  -310088  -140401
Muutus kapitaliseeritud 294238 -763 842 - - - -
stlmimiskulodes (Lisa 9)

Kokku -31 639929 -27 780 139 -16 887 325 -21954 076 -1 197981 -1028 484

Miiligiesindajatele tasutud komisjonitasude summa arnandeperioodil oli 6 153 982 krooni, eelmise
aasta sama perioodi jooksul 5 776 109 krooni.

LISA 24. Muud iritulad ja muud drikalud

2010 2009
Muud dritulud
Edasikindlustuse komisjon ja kasumis osalemine (Lisa 18) 2 170 957 2 066 258
Komisjonitasu portfellibaldurilt 1798 342 574 864
Tulu vahendustegevusest 119 250 21 809
Tulu koolitusest -
Muund iritulad kokku 4 008 549 2 662 931
Muud drikubud 20610 2009
Kulud Kindlustusseltside Liidule -174 053 -219 349
Kulud juriidilisele teenindamisele -280 -41 064
Muud kulud -1 288 712 -1 059417
Muud #rikulud kokku -1 463 045 -1 319 830

LISA 25. Tehingud seotud osapooltega

Aastaaruande koostamisel on vérreldava perioodi andmete esitamisel loetud seotud osapoolteks omanikku
31.12.2009 seisuga AS SEB Pank (emaecttevite) ja teisl samasse konsolideerimisgruppi kuwuluvaid
ettevtteid, juhtkonda, ndukogu ja nende ldhikondsed ning nendega seotud ettevitted (aktsiakapital on
kirjeldatud Lisas 16). Alates 28.01.2010. on emaettevitteks wus omanik SEB Trygg Liv Holding AB
(emaettevte).

initsialiseeritud ainult identiftscarimisaks
initialied for the purpose of identification only
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Bilanss

Aktiva

Raha- ja pangakontod

Finantsvarad Siglases vairtuses 1abi
kasumiaruande

Aktsiad ja fondiosakud
Vélakirjad ja muud fikseeritud
tuluméairaga véirtpaberid

Tuletisinstrumendid
Finantsvarad korrigeeritud
soetusmaksumuses

Téhtajalised deposiidid
Viitlackumised, ettemakstud kulud ja
muud néuded

Finantsvarad kokku

Passiva

Kohustused kindiustuslepingutest
Viitvdlad ja ettemakstud kulud
Kohustused kokku

Alktsiakapital

Kasumiarnanne

Teenustasud
Muud dritulud

Finantstulu diglase viirtuse muutusest
Tulu korrigeeritud soetusmaksumuses
finantsvaradelt

Kindlustuslepingute viljamaksed ja
kohustuste manrtus

Investeerimislepingute finantskohustuste

viirtuse muutus

Sélmimiskulud
Administratiivkuiud
Investeeringute haldamise kulad

Majandusaasta aruanne 2010

(Eesti kroonides)
Emaettevite
SEB Trygg SEB Grupi  Emaetfevite Emaettevitte
Liv Holding teised tiitar- AS SEB feised tiitar-
AB ettevitted Pank ettevotted
31122000 31.12.2010 31122009 31.12.2009
- 39312950 48194 644 -
- 602 094 5286 685 -
- 602 094 1 563 304 -
- - 3427037 -
- - 295 843 -
- 10129966 326 416 311 100 000
- 99513479 287 853 667 -
- 216 487 7 562 644 100 000
- 10732060 331702996 160 000
- 246 353 - 207019
- 756 986 135514 45 000
- 1003 339 135 514 252019
47 000 000 -

47 000 000 -

SEB Grupi teised Emaettevite AS  Emaettevitte teised

tiitarettevitted SEB Pank tiitarettevitied

2010 2009 2009
2441 982 - 1472297
119 250 21 809 -
1201 878 -745 395 -
5236724 19 736 638 -
-488 738 -442 442 -7152
-200 349 1195 6381 -
-14 001 752 -9070 333 -505 997
9165014 -11791319 -83 988
-2 639 081 -372 706 -1974 824

2010. aastal osutasid SEB Grupi teisted tiitarettevtted jargnevaid teenuseid: kindlustuslepingute vahendus,
IT, ruumeide rent, riskikontroll, viaripaberiportfellidega seotud haldamisteenused ja muid teenuseid.

Tuhatuse litkmetele maksti 2010.aastal tasudeks 2,8 miljonit krooni (2009.aastal 3,0 miljonit krooni).
Noukogu likmetele 2010.aastal ega 2009. aastal tasusid ei makstud.

Juhatuse liikmetele tehti erisoodustusi 9,5 tuhande krooni viirtuses, millele lisandus maksukunlu 6,5 tuhat
krooni (2009. aastal: 14,9 tuhat krooni, millele lisandus maksukufu 10,2 tubat krooni) ning néukogu
liikmetele tehti erisoodustusi 1.9 tuhande krooni véfirtuses, millele lisandus maksukulu 1,3 tuhat krooni
(2009.aastal: 4,4 tuhat krooni, millele lisandus maksukulu 3,0 tuhat krooni).

Juhatuse Hikmetele on puhkusereservi kohustus seisuga 31.12.2010 summas 127,0 tuhat krooni (seisuga

31.12.2009 179,0 tuhat kroomi).

initsiatiseoritud ainult identifitsearimisaks
tnistatiad for the purpose of identification only
initslaalidfinitials .e.

Kuupdevidate 14.6%. 204
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Fuhatuse liikkmetele makstakse kompensatsiooni 6 kuni 12 kordse keskmise kuutasu ulatuses, kui juhatuse
liiget ei valita uueks tihtajaks.

Kompensatsiooni ei maksta, kui isik jitkab tdotamist SEB grupi ithingus totlepingu alusel voi valitakse
juhatuse likmeks SEB grupi muus ithingus v&i kui leping 16petatakse juhatuse litkme kchustuste rikkumise
tottu.

LISA 26, Tingimuslikud kohustused

Voimalik tolumaksukula, mis kaasneks dividendide maksmisega
AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse jaotamata kasum (arvestades scaduses ettendhtud keohustust ja

pohikirjas masratud tingimust kanda 10% arvandeaasta puhaskasumist kohustuslikku reservkapitali) seisuga
31.12.2010 moodustas 131 239 854 krooni (31.12.2009: 96 695 132 krooni).

Dividendide viljamaksmisel omanikule kaasneb sellega tulumaksukolu 21/79 netodividendidena
villjamakstavalt summalt. Seega on bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele
voimalik dividendidena vilja maksta 104 122 699 krooni ning dividendide viljamaksmisega kaasneks
dividendide tulumaksu kulu summas 27 117 155 krooni. Seisuga 31. detsember 2009 oleks dividendidena
voimalik olnud vilja maksta 76 8§32 368 krooni, millega oleks kaasnenud tulumaksu kulu summas 15 862
764 krooni.

28.01.2010 seisuga kuulub 100% AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse akisiatest SEB Trypg Liv Holding
AB-le, kes otsustab dividendide maksmise iile. AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse juhatus teeb AS SEB
Elu- ja Pensionikindlustuse aktsionéride koosolekul ettepancku arpandeaasta jaotamata kasumit
dividendideks mitte vilja maksta.

Maksurevisjoni ¥§imalik m&ju

Maksuhaldur ei ole aastatel 2004 - 2010 etfevdttes libi viinud maksurevisjoni. Maksubalduril on Gigus
kontrollida ettevitte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tihtajast ning
vigade tuvastamisel ma#rata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. Ettevdtie juhtkonna hinnangul ei
esine asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur mégrata ettevittele olulise tiiendava maksusumma.

LISA 27. Bilansipievajirgsed siindmused

1 jaanuaril 2011 Ghines Eesti Vabariik euroalaga ja vottis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas
Eesti krooni. Sellest tulenevalt on AS SEB Elu-ja Pensionikindlustuse arvestusvaluutaks alates 2011. aastast
eurc ning Ariregistrisse esitatavad aastaaruanded 2011. ja jirgnevate aastate kohta esitatakse eurodes.
Vordlusandmed arvestatakse eurodesse iimber iileminekukursiga 15,6466 EEK/EUR, mis on htlasi ka
varasematel pericodidel kehtinud fikseeritud vahetuskurss.

Initclalisesritud ainult identifitlseerimiseks
Initiatied for the purpoze of identification only
initsiaalidfinitals £
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SOLTUMATU VANDEAUDIITCORI ARUANNE

AS SEB FElu- ja Pensionikindlustus aktsionérile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus (ettevéte) raamatupidamise
aastaarvannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2010, koondkasumiarnannet, omakapitali
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupédeval 16ppenud majandusaasta kohta,
aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspGhimétete kokkuvdtet ning muud selgitavat
informatsiooni.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaarnande osas

Juhatus vastirtab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning Gige ja diglase esitamise eest
kooskolas rahvusvaheliste finantsarnandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu
poolt, ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et véimaldada kas pettusest voi veast
tulenevale oluliste viirkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pShjal arvamus raamatupidamise aastaarnande kohta. Viisime
auditi 18bi koosk®&las rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid néuavad, et me
oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi 1ibi omandamaks p&hjendatud
kindlustunnet, et raamatupidamise aaslaaruaone ei sisalda olulisi viirkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride 1dbiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu s6ltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest v6i vigadest tulenevaid olulisi vidrkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vitab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse
raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning digeks ja diglaseks esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit holmab ka kasutatud arvestuspohimétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande tildise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogulud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab raamatupidamise aastaarnanne olulises osas digesti ja diglaselt ettevotte
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2010 ning sellel kuupieval 16ppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu
need on vastu vbetud Euroopa Liidu poolt.

AS PricewaterhouseCoopers

Tiit Raimla StAn Nahkor
Vandeaudiitor, litsents nr 287 Vandeaudiitor, litsents nr 508

29, mirts 2011

AS PricewaterhouseCoopers, Pirnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Kasumi jaotamise ettepanek

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse juhatus teeb ettepaneku jaotada 2010. aasta puhaskasum summas
38 187 246 krooni alljirgnevalt:

1. Kohustusliku reservkapitali hulka — 3 818 725 krooni
2. Eelmiste perioodide jactamata kasumi hulka — 34 368 521 krooni
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Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2010. majandusaasta aruandeie

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse 2010. majandusaasta arvande, mis on kinnitatud aktsionride
tildkoosoleku poolt 29.mirtsi 2011 otsusega, allkirjastamine 29.mérts 2011:

Tuhatus:

Juhatuse esimees: Indrek Holst

Tuhatuse liige:  Jaanus Sibul

Noukogu:

Noukogu esimees: Peter Nilsson

Noukogu liige:  Riho Unt

Noukogu liige:  Paulius Tarbunag

Noukogu litge:  Arnolds Culksténs
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AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus aktsionsride nimekiri

Alctsiondr kund 28.01.2010: AS SEB Pank

Osalus: 100%

Asukohariik: Eesti Vabariik

Alktsiondr alates 28.01.2010: SEB Trygg Liv Holding AB
Osalus: 100%

Asukohariik: Rootsi Kuningriik
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AS SEB Elu- ja Pensionikindlustuse miiigitulu vastavalt EMTAK 2610-le

EMTAK Tegevusala 2010

65111 Elukindlustus 175 789 107
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